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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 长鑫战配结果正式落地，全产业链资本参与： 7月 14日晚，长鑫科技
披露最终战略配售结果，发行价 8.66元/股，战略配售合计 16.67亿股。
十余家产业投资方均以约 1.58亿元获配 1824.5 万股，覆盖半导体设备
材料、消费电子、智能汽车、云计算等全产业链环节，国产存储产业利
益共同体初步形成。此次战配结果正式落地，进一步体现产业链上下游
对长鑫科技长期发展前景及国产存储产业成长空间的认可，也标志着长
鑫科技与上下游合作伙伴的资本纽带进一步强化。相较于单纯的供应商
与客户关系，战略投资有望进一步提升产业链协同的稳定性和长期性，
形成资本、技术、产品与需求多维度绑定。 

◼ 上游设备材料协同绑定，筑牢扩产与供应链基础：中微公司、拓荆科技、
屹唐股份等核心设备商，联合安集科技、沪硅产业、奕斯伟材料等材料
厂商共同长期绑定合作。当前前道设备产能紧张，战配可保障设备优先
交付与联合研发协同；材料端参与则进一步加固上游供应链安全，支撑
长鑫持续扩产。其中中微公司存储敞口 60-70%、整体新签订单 50%+增
长，拓荆科技存储敞口 60-70%，为扩产核心受益标的。随着长鑫产能持
续爬坡及工艺节点不断升级，设备材料环节有望持续受益于资本开支扩
张和国产化率提升。尤其在存储产业持续扩产、先进工艺迭代以及供应
链自主可控趋势下，设备材料企业与客户之间的协同关系有望从单一产
品导入逐步向长期合作、联合开发和深度绑定演进。 

◼ 下游终端与云厂集体入局，锁定需求共享成长红利：消费电子、智能汽
车、云计算三大应用领域龙头悉数参与，既可以推动存储产品快速验证
导入、规格联合共创，锁定长期稳定需求；也能以发行价参与投资，同
步分享国产存储行业的长期成长收益。下游客户的深度参与，有望进一
步加强长鑫科技与终端应用场景的协同，推动产品从供应链导入向规模
化应用加速转化，并增强国产存储产品在重点应用市场的客户黏性。随
着 AI 算力、智能汽车及终端电子产品持续发展，存储产品需求结构不
断升级，下游客户的参与也有助于推动长鑫加快面向不同应用场景的产
品布局和迭代。 

◼ 投资建议：长鑫战配落地强化产业链协同效应，存储敞口较高的前道设
备厂商有望受益：重点推荐北方华创、中微公司、拓荆科技、微导纳米、
迈为股份；建议关注屹唐股份等；同时建议关注上游核心材料环节标的：
安集科技、奕斯伟材料等。建议持续关注长鑫后续产能扩张、先进制程
推进、设备材料国产化导入以及下游客户拓展进度，产业链相关公司的
订单兑现和业绩释放有望成为后续核心催化。 

◼ 风险提示：下游扩产速度不及预期，技术研发不及预期。 
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