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中国汽车出口 6 月首次突破百万辆大关，上半年出口量同比激增 65%达 509.6 万辆。根据中国汽车工业协会（CAAM）
公布的数据，中国汽车出口在 2026 年 6 月首次突破单月 100 万辆大关，达到 103.7 万辆，创下中国汽车出口历史新
高。上个月的出口量相比 5月增长 11.6%，与去年同期相比更大幅增长 75.1%；今年上半年，中国累计出口汽车 509.6
万辆，同比增长 65.3%。这一成绩也超出中国汽车工业协会此前的预期。该协会原先预计 2026年中国汽车出口量仅会
温和增长 4.3%，达到 740万辆左右。 

《中国汽车行业整车成本测算规则》团体标准发布。2026年 7月 15日，中国汽车工业协会上午宣布由中国汽车工业
协会牵头组织，国内 18 家主流整车企业共同参与编制的《中国汽车行业整车成本测算规则》团体标准正式发布。这
是国内首套面向汽车整车领域的统一成本测算规则，结束了行业长期以来成本核算“口径不一、对标无据”的历史，既
是汽车行业整治无序价格竞争、推进高质量发展的关键举措，也是全行业凝聚共识、共建行业自律规则的重要成果。
标准搭建了汽车单产品成本及费用测算模型，对长期存在口径分歧的项目做出了统一界定：明确净收入需扣除促销、
返利与增值税，将金融贴息、置换补贴等各类价格调节项全部纳入统一扣减范围；明确整车生产成本的构成边界，将
运输费、三包费纳入成本核算范畴并细化说明。针对行业关注的成本真实性问题，标准从规则层面划出明确底线：严
禁通过关联交易、会计估计调整等方式恶意调低成本，内部采购零部件定价不得低于零部件本身的材料成本；要求成
本测算全流程保留原始凭证、合同台账与审批记录。 

7月终端零售处于传统淡季，整体消费需求偏弱，终端市场存在局部结构性回暖亮点，支撑整体市场基本盘。2026年
7月 1-12日，全国乘用车市场零售 44.3万辆，同比去年 7月同期下降 15%，较上月同期下降 1%，今年以来累计零售
914.4万辆，同比下降 20%；7月 1-12 日，全国乘用车厂商批发 37.9 万辆，同比去年 7月同期下降 26%，较上月同期
下降 17%，今年以来累计批发 1,292.6 万辆，同比下降 6%。暑期毕业购车、家庭自驾出行带动家用轿车、SUV及代步
新能源车刚需小幅释放，稳住基础零售量。新能源车型凭借产品迭代、政策红利及性价比优势，市场韧性显著优于燃
油车，持续对冲燃油车零售大幅下滑的缺口，缓解终端市场整体下行压力。 

看好出海弹性大、智能化以及细分行业集中带来的机会。1）展望下半年，我们认为，汽车行业的核心变化在于：出
海持续高速增长、AI对汽车的影响持续深化&智能驾驶迎来拐点、内需尤其是中高端的内需有望底部向上。2）整车方
面，内销整体承压背景下，出口销量有望持续超预期、40万以上市场仍有较大机会，看好出口销量高增长、高端化车
型业绩弹性大的车企；3）智能化方面：汽车 AI 及机器人进入加速阶段，智能驾驶有望迎来消费者需求的拐点；4）
汽车零部件方面：细分行业进入头部企业强者恒强阶段。 

投资建议： 1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、春风动力、隆鑫通用等；2）智能化及
零部件方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、岱美股份、继峰股份等。 

市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数-5.26%；本周申万汽车指数-6.41%。个股中，本周涨幅前五名分别为
索菱股份（+10.4%）、隆鑫通用（+10.1%）、赛轮轮胎（+8.8%）、雅迪控股（+8.0%）、永达汽车（+7.3%）；
本周跌幅前五名分别为超捷股份（-40.2%）、欣锐科技（-30.3%）、雪龙集团（-29.9%）、金钟股份（-28.7%）、
富特科技（-27.4%）。 

乘用车销量数据跟踪：①批发端，2026 年 6 月全国乘用车市场批发 235.1 万辆，同比-5.6%，环比+6.5%；新能
源乘用车批发 147.4 万辆，同比+19.2%，环比+9.3%；新能源批发渗透率 62.7%，同比+13.0pct，环比+1.6pct。
②零售端，2026 年 6 月全国乘用车市场零售 166.0 万辆，同比-20.7%，环比+13.0%；新能源乘用车零售 100.0
万辆，同比-9.9%，环比+9.4%；新能源零售渗透率 60.3%，同比+7.2pct，环比-2.0pct。③出口方面，2026年 6
月乘用车出口（含整车与 CKD）87.0 万辆，同比+82.3%，环比+11.5%；新能源车出口 48.2 万辆，同比+152.3%，
环比+16.6%。 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.1 周动态 

中国汽车出口 6 月首次突破百万辆大关，上半年出口量同比激增 65%达 509.6 万辆。根据中国汽车工业协会（CAAM）
公布的数据，中国汽车出口在 2026 年 6 月首次突破单月 100 万辆大关，达到 103.7 万辆，创下中国汽车出口历史新
高。上个月的出口量相比 5月增长 11.6%，与去年同期相比更大幅增长 75.1%；今年上半年，中国累计出口汽车 509.6
万辆，同比增长 65.3%。这一成绩也超出中国汽车工业协会此前的预期。协会原先预计 2026年中国汽车出口量温和增
长 4.3%，达到 740万辆左右。 

《中国汽车行业整车成本测算规则》团体标准发布。2026年 7月 15日，中国汽车工业协会上午宣布由中国汽车工业
协会牵头组织，国内 18 家主流整车企业共同参与编制的《中国汽车行业整车成本测算规则》团体标准正式发布。这
是国内首套面向汽车整车领域的统一成本测算规则，结束了行业长期以来成本核算“口径不一、对标无据”的历史，既
是汽车行业整治无序价格竞争、推进高质量发展的关键举措，也是全行业凝聚共识、共建行业自律规则的重要成果。
标准搭建了汽车单产品成本及费用测算模型，对长期存在口径分歧的项目做出了统一界定：明确净收入需扣除促销、
返利与增值税，将金融贴息、置换补贴等各类价格调节项全部纳入统一扣减范围；明确整车生产成本的构成边界，将
运输费、三包费纳入成本核算范畴并细化说明。针对行业关注的成本真实性问题，标准从规则层面划出明确底线：严
禁通过关联交易、会计估计调整等方式恶意调低成本，内部采购零部件定价不得低于零部件本身的材料成本；要求成
本测算全流程保留原始凭证、合同台账与审批记录。 

1.2 周观点 

7月终端零售处于传统淡季，整体消费需求偏弱，终端市场存在局部结构性回暖亮点，支撑整体市场基本盘。2026年
7月 1-12日，全国乘用车市场零售 44.3万辆，同比去年 7月同期下降 15%，较上月同期下降 1%，今年以来累计零售
914.4万辆，同比下降 20%；7月 1-12 日，全国乘用车厂商批发 37.9 万辆，同比去年 7月同期下降 26%，较上月同期
下降 17%，今年以来累计批发 1,292.6 万辆，同比下降 6%。暑期毕业购车、家庭自驾出行带动家用轿车、SUV及代步
新能源车刚需小幅释放，稳住基础零售量。新能源车型凭借产品迭代、政策红利及性价比优势，市场韧性显著优于燃
油车，持续对冲燃油车零售大幅下滑的缺口，缓解终端市场整体下行压力。 

看好出海弹性大、智能化以及细分行业集中带来的机会。1）展望下半年，我们认为，汽车行业的核心变化在于：出
海持续高速增长、AI对汽车的影响持续深化&智能驾驶迎来拐点、内需尤其是中高端的内需有望底部向上。2）整车方
面，内销整体承压背景下，出口销量有望持续超预期、40万以上市场仍有较大机会，看好出口销量高增长、高端化车
型业绩弹性大的车企；3）智能化方面：汽车 AI 及机器人进入加速阶段，智能驾驶有望迎来消费者需求的拐点；4）
汽车零部件方面：细分行业进入头部企业强者恒强阶段。 
投资建议： 1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、春风动力、隆鑫通用等；2）智能化及
零部件方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、岱美股份、继峰股份等。 
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2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300指数-5.26%；本周申万汽车指数-6.41%，在 31个申万一级行业中排名第 20位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别+1.55%、-3.89%、-5.47%、-9.48%。 

图表1：申万一级行业周度涨跌幅（2026/7/13-2026/7/17） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 

图表2：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/7/13-

2026/7/17） 

 图表3：申万汽车二级行业 2025年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/7/17） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为索菱股份（+10.4%）、隆鑫通用（+10.1%）、赛轮轮胎（+8.8%）、雅迪控股（+8.0%）、
永达汽车（+7.3%）；本周跌幅前五名分别为超捷股份（-40.2%）、欣锐科技（-30.3%）、雪龙集团（-29.9%）、金钟
股份（-28.7%）、富特科技（-27.4%）。 
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图表4：本周涨幅前十公司（2026/7/13-2026/7/17）  图表5：本周跌幅前十公司（2026/7/13-2026/7/17） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：6月全国乘用车批发同比-5.6%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 6 月全国乘用车市场批发 235.1 万辆，同比-5.6%，环比+6.5%；1-6 月累计批发 1253.8 万
辆，同比-5.6%。 

图表6：2024-2026乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表7：2017-2026乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月新能源乘用车批发 147.4万辆，同比+19.2%，环比+9.3%；1-6月新能源累计批发 675.7
万辆，同比+5.3%。2026 年 6 月新能源批发渗透率 62.7%，同比+13.0pct，环比+1.6pct；1-6 月新能源批发渗透率
53.9%，同比+5.6pct。 
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图表8：2024-2026新能源车月度批发销量（万辆）及新

能源渗透率 

 图表9：2017-2026新能源车年度批发销量（万辆）及新

能源渗透率 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026年 6月全国乘用车市场零售 166.0万辆，同比-20.7%，环比+13.0%；1-6月累计零售 853.0万
辆，同比-18.3%。 

图表10：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表11：2017-2026乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 6 月新能源乘用车零售 100.0 万辆，同比-9.9%，环比+9.4%；1-6 月累计零售 452.5 万辆，

同比-14.2%。2026 年 6 月新能源零售渗透率 60.3%，同比+7.2pct，环比-2.0pct；1-6 月新能源零售渗透率 53.0%，

同比+2.6pct。 
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图表12：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表13：2017-2026新能源车年度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月乘用车出口（含整车与 CKD）87.0万辆，同比+82.3%，环比+11.5%；1-6月乘用车累计

出口 421.9万辆，同比+70.9%。 

图表14：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比

增速 

 图表15：2017-2026乘用车年度出口销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月新能源车出口 48.2万辆，同比+152.3%，环比+16.6%；1-6月新能源车累计出口 216.5
万辆，同比+123.4%。2026年 6月新能源出口占出口总量的 55.4%，同比+15.4pct，环比+2.4pct；1-6月新能源出口
占出口总量的 51.3%，同比+12.1pct。 
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图表16：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

出口新能源渗透率 

 图表17：2017-2026新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

2.3 原材料价格跟踪 

图表18：钢材价格指数（1994年 4月=100）  图表19：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表20：天然橡胶价格（元/吨）  图表21：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 
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3.1 行业动态 

【雷军称小米汽车计划 2027 年进军欧洲市场】7 月 13 日，针对海外米粉期盼小米尽快将 SU7、YU7 等车型引入欧洲

市场的诉求，小米创始人雷军亲自在海外社交账号回复，明确小米汽车将于 2027 年正式进军欧洲市场。为顺利落地

欧洲布局，小米早已提前完成多项筹备工作。今年四月，企业引入曾任职特斯拉中欧区域的资深运营高管，全权负责

欧洲区域车辆交付与物流体系搭建，补齐海外运营配套短板。同时小米携手英超球星赖斯担任 YU7 车型体验官，借助

海外体育 IP提升车型在欧洲消费者中的认知度。 

【赛力斯：控股股东拟斥资 1.5 亿元至 3 亿元增持公司股份】7 月 14 日，赛力斯发布公告，公司控股股东重庆小康

控股有限公司计划自公告披露之日起 6个月内，以自有资金通过上海证券交易所集中竞价方式增持公司 A股股份，累

计增持金额不低于 1.5 亿元且不超过 3.0 亿元。截至公告披露日，小康控股持有公司 4.01 亿股 A 股股份，占公司总

股本的 22.99%，其中通过担保及信托专户持有 3500万股，约占总股本 2.01%。 

【极氪 007GT 登陆欧洲 16国，起售价 45990欧元】7月 14日，极氪汽车宣布 极氪 007GT在欧洲 16国正式上市，起

售价 45,990 欧元（约合 35.5万元人民币）。覆盖国家包括瑞典、挪威、丹麦、荷兰、比利时、瑞士、希腊、克罗地

亚、斯洛文尼亚、罗马尼亚、保加利亚、德国、意大利、西班牙、葡萄牙和法国。自 2026 年 1 月在布鲁塞尔车展完

成欧洲首发以来，极氪 007GT预订火爆，热销势头强劲。此前，该车已于今年 4月完成行业首次基于 2027版 C-NCAP

正碰新规的“正面叠加侧面连续碰撞”公开挑战，成为 C-NCAP 20 周年全球公开碰撞测试演示车型，安全标准领先行业

一代。 

【曹操出行首批 Robovan 无人物流车投入运营】7月 15日，曹操出行今日在湖南长沙启动 Robovan 商业化运营，

首批无人物流车进入真实城市场景投入运营。曹操出行 Robovan 覆盖车辆销售、租赁及 RaaS 等多元商业模式，将

无人物流车升级为可按需调用、持续运营的智能运力服务。此次长沙首站初步验证了可复制的商业模式，为 

Robovan 在更多城市复制推广奠定了基础。 

【交通运输部规划研究院：第二批零碳运输廊道补贴工作已处于调研论证阶段】7 月 15 日，交通运输部规划研究院

环境资源所总工程师毛宁在第二届车能融合与智慧生态发展论坛上表示，推动新能源重卡规模化应用，应加大政策保

障力度，持续推动落实老旧营运货车报废更新政策；用足用好中央预算内节能降碳专项资金对零碳运输通道的支持政

策。目前交通运输部已开展首批资金补贴，正统筹谋划第二批零碳运输廊道补贴相关工作。针对第二批建设里程、参

与省份、补贴适用范围及补贴比例等核心内容，均处于前期调研论证阶段。 

【英伟达与丰田深化 AI 合作】7月 16 日，英伟达与丰田宣布深化双方始于自动驾驶研发的十年合作关系，英伟达

将向丰田供应人工智能硬件和软件，用于支持智慧城市建设、交通智能系统和汽车制造厂运营。双方此次合作将推

动实体 AI发展从汽车领域延伸至机器人和智慧城市，合作核心落地场景为丰田“编织之城”，并将部署 Omniverse搭

建数字孪生系统优化生产。英伟达 CEO 黄仁勋本周率团访问日本，推进相关合作。 

【蜂巢能源：固液电池低成本量产在即，2027 年目标交付 7万台】7月 16日消息，蜂巢能源在金坛举办 2026 合作

伙伴峰会于今日举行。蜂巢能源董事长杨红新于会上宣布，今年年初发布的首款中镍混合固液电池将于三季度正式量

产，今年交付量将超过 0.8 万台，2027 年交付量将超过 7 万台。杨红新表示：“蜂巢能源有望在今明两年成为中

国真正实现低成本量产混合固液电池的头部企业。” 

【斯年智驾完成 3亿元 C轮融资】7月 16日，自动驾驶重卡解决方案提供商斯年智驾（Senior Auto）宣布完成 3

亿元 C轮融资，本轮由兴证资本、颐道资本联合投资。融资资金将重点聚焦于新一代车规级自动驾驶方案研发，并

保障技术研发与日常运营的持续投入。 

3.2 本月重点新车 

图表22：2026年 7月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

比亚迪 海豹 08 PHEV/BEV 中大型车 19.69-23.99 5150 3030 7 月 2 日 

领克 领克 07GT PHEV 中型车 16.58-18.58（预售） 4846/4866 2843 预计三季度 

北京奔驰 奔驰 GLC EV BEV 中型 SUV 33.98 4933 3027 7 月 8 日 

蔚来 蔚来 ES8 五座版 BEV 大型 SUV 38.28-42.28 5280 3130 7 月 9 日 

腾势汽车 腾势 Z BEV 跑车 130.00-158.00（预售） 4780 2780 7 月 9 日 
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车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

小鹏汽车 MONA L03 EV 紧凑型 SUV 12.38-15.68 4650 2850 7 月 16 日 

理想汽车 新一代理想 L6 EREV 中大型 SUV 24.98 4935 2920 7 月 16 日 

智己汽车 智己 LS9 Hyper PHEV 大型 SUV 30.88-34.98 5279 3160 7 月 16 日 

上汽通用五菱 五菱星光 L PHEV 中大型 SUV 11.28-13.58 4980 2950 7 月 16 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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