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2026年 07月 20日 行业研究●证券研究报告

汽车 行业快报

WAIC 顺利举办，具身智能加速向前

投资要点

事件：2026年 7月 17日至 20日，2026世界人工智能大会暨人工智能全球治理高

级别会议在中国上海举行。

全国人形机器人中试产业平台签约落地：本届大会以“智能伙伴 共创未来”为

主题，首日举办开幕式及主论坛，全天百余项重磅文件、创新平台、前沿技术集

中对外发布，算力、具身智能、AI4S、智能制造四大赛道迎来突破性进展。在

本次大会上，全国人形机器人中试产业平台签约落地。

多种形态具身智能机器人齐展示：在展会现场，人形机器人、四足机器狗、仿

生机械臂、智能导盲机器犬齐聚现场，直观展示导航避障、动态运动、动作捕捉、

多模态交互等前沿技术。我们认为，机器人的未来不止有人形一种形态，而是根

据场景需求，定制化开发四足、轮足、履带、人形等多种形态，具身智能将成为

通用性技术搭载于不同形态机器人上。

场景将成为具身智能机器人量产的关键：本次人工智能大会在机器人实景社区

“摩登时代 伙伴之城”，有 300多台机器人同步动态演示，比如新款人形机器

人主打高精度手部精细操作，可完成抓取、全套家政操作。我们认为具身智能机

器人放量的下一步关键在于实际场景的问题解决能力，只有具备实际场景解决能

力，具身智能机器人的商业模式才算完全打通。

投资建议：我们认为随着特斯拉 Optimus V3量产进程加速，机器人产业链有望

重新迎来关注。由于人形机器人许多零部件与汽车行业技术同源，建议关注同时

拥有大脑以及硬件迭代能力的主机厂，如小鹏汽车、小米集团、赛力斯、长安

汽车等；具备人形机器人零部件产业化能力的公司如拓普集团、三花智控、银

轮股份、电连技术、凌云股份、双林股份、雷迪克、长盛轴承、浙江荣泰、安培

龙、杭州柯林、柯力传感、东华测试、中鼎股份、华培动力、索辰科技、汉威科

技、震裕科技、五洲新春、北特科技、贝斯特、力星股份、蓝黛科技、浙江仙通、

阿尔特、均胜电子、隆盛科技、天奇股份等；动力及能源部分建议关注零部件供

应商绿的谐波、中大力德、兆威机电、鸣志电器、步科股份、伟创电气、江苏雷

利等；固态电池方面，建议关注：宁德时代、国轩高科、三祥新材、厦钨新能、

当升科技、蔚蓝锂芯等。

风险提示：1）具身智能机器人产业化进程不及预期的风险；2）行业竞争加剧

的风险；3）政策变动的风险；4）原材料或核心零部件涨价的风险。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

黄程保声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。

风险提示：

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
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