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循环经济“十五五”目标确立，蓝海市场前景
广阔

——ESG与可持续发展周报（20260713-0719）
[Table_Summary] 主要观点

 政策解读
近期，国家发展改革委印发《循环经济发展“十五五”规划》

（以下简称《规划》）。《规划》明确，到 2030 年，覆盖生产、消
费、回收、利用全链条的循环经济体系更加完善，主要资源产出率比

2025 年提高 16%左右，大宗固体废弃物年综合利用量达到 45 亿吨左
右，主要再生资源年循环利用量达到 5.1 亿吨，资源循环利用产业产

值达到 8 万亿元。到 2035 年，循环经济高质量发展体系基本建立，主
要资源利用效率达到国际先进水平。

《规划》提出，要全面筑牢减量化基础，广泛推行产品绿色设
计，深入推进行业清洁生产，积极推进全社会绿色消费。要加快提升

资源化水平，突出抓好工业资源循环高效利用，深入推进农林业生态
循环发展，大力推行工程建设全过程绿色建造，充分释放传统“城市

矿产”资源潜能，加快补齐“新三样”等固体废弃物循环利用短板。
要持续扩大再利用规模，推进海外优质再生原料进口利用，扩大再生
材料应用规模，促进高水平再制造，规范二手商品流通交易发展。要

有效畅通废弃物回收网络，强化产业侧废弃物精细收集，推动社会源

废弃物规范回收，针对性提升重点品类废弃物回收能力。要大力推进
循环经济产业升级，优化产业布局，加快技术工艺和装备提升，培育

壮大循环经济服务业，强化行业监管措施。要强化循环经济发展制度
和政策保障，深入开展宣传引导，加强循环经济国际合作。

我们认为，《规划》为保障国家资源安全、加快经济社会发展全

面绿色转型提供坚实支撑，也为培育全新绿色产业，拉动经济增长提
供新的增长引擎。大宗固废、传统“城市矿产”、“新三样”固废领

域，将为各类市场主体释放广阔发展空间。

 行业动态
（1）7月 15日，全国首单农批市场机构间 REITs暨浙江省首单国企

机构间 REITs“湖州城市集团农副产品物流集散中心持有型不动产绿
色资产支持专项计划（乡村振兴）”在上海证券交易所举行挂牌仪

式。本次挂牌的机构间 REITs产品兼具绿色属性和乡村振兴特色，标
志着我国“三农”资产证券化领域取得重要突破。项目发行规模

6.875亿元，无优先次级分层，全份额共享底层租金和不动产增值，产
品期限 32年，对标公募 REITs全生命周期，打造长三角县域农批市场

机构间 REITs标杆范本，为全国同类乡村振兴项目提供了可复制、可
推广的新范本。农产品批发市场是保障民生供应、服务城乡流通的重

要基础设施，也是现代农业产业链的重要支撑。本次湖州城市集团机
构间 REITs的发行，不仅为农业流通体系建设注入金融活水，也为农

业产业链升级提供了创新资本支持。
（2）7月 10日，2026 年中国责任投资论坛（China SIF）夏季峰会

在京成功举行。会议中，全国社保基金理事会原副理事长、中国责任
投资论坛名誉理事长王忠民提出“AI的尽头是 ESG”。AI和 ESG要

在三个层面实现“对齐”。第一，算力基础设施应遵循 ESG原则，通
过降低能耗、减少水资源和矿产资源消耗，确保可持续发展。第二，
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AI企业需承担社会责任，对员工给予充分激励，并通过推动“世界基
本收入”机制以补偿社会成员，以使全体参与者在 AI时代获得合理回

报或补偿。第三，AI发展必须保护个人数据隐私与安全，明确私人数
据权利，避免未经授权的使用。王忠民强调，ESG 要为 AI护航，这

样才能确保技术进步服务于全社会的长期利益。

 技术前沿
7月 16日，中国石油独山子石化塔里木 120万吨/年二期乙烯及

配套绿色低碳示范工程一次投料开车成功，全面进入生产运行阶段。
该工程位于塔克拉玛干沙漠北缘的新疆巴音郭楞蒙古自治州库尔勒上

库高新技术产业开发区石油石化产业园，是我国炼化行业首个全链条
践行绿色低碳发展理念的开创性工程，建成了全球首个乙烯裂解碳排

放循环利用示范基地，全力打造国内首个石化零碳工厂，助力首批国
家级零碳园区建设，为炼化行业深度降碳、近零排放提供了可复制可
推广的技术路径。工程整体国产化率达 99%，11套主要生产装置中

10套采用国内自主技术，9套为中国石油自主技术，3套大型挤压造
粒机组实现国产化首次应用，建成全球第二套、我国第一套采用自主

技术的三机电驱乙烯装置。

该工程的投产标志着我国中西部首个 300万吨级的乙烯产业基地
建成，将改变国内乙烯产能长期高度集中于东部、西部原料供给薄弱

的产业格局，提升全国能源化工产业链供应链韧性。

 研究探索

（1）中央财经大学王超、赵胜民、潘东亮所著论文《气候风险与劳动
收入份额》显示，在绿色低碳转型持续推进、极端天气事件增多的背

景下，气候风险已成为影响企业经营、投资和要素配置的重要冲击，

转型成本与收益在资本和劳动之间如何分担与分配，构成“公正转
型”框架下的核心现实问题。研究从气候变化视角研究居民收入分配
问题，边际贡献主要体现在三方面：第一，从气候变化视角拓展劳动

收入份额决定因素研究；第二，从劳动—资本分配关系出发，将气候
变化、公司治理与资本深化联系起来，为理解企业层面劳动收入份额

变动提供经验依据；第三，围绕“公正转型”，从信息不对称和薪酬
契约差异解释管理层与员工承担转型成本的非对称性，为完善薪酬契

约与初次分配提供参考。
（2）中央财经大学邹新阳、肖德军、华谊所著论文《绿色金融何以助

力乡村生态振兴？》，基于 2010—2022 年中国 30 个省份的面板数
据，运用双向固定效应模型、中介效应模型、调节效应模型以及门槛
效应模型，实证检验绿色金融对乡村生态振兴的影响效应。研究结果

表明：绿色金融显著促进了乡村生态振兴，且该效应可以通过推动农

村产业结构升级来实现；绿色金融赋能乡村生态振兴在地理区位、农
业生产功能和金融发展水平三个维度上呈现显著差异性，东部地区绿

色金融系数在 1%水平上显著为正，中部地区不显著，西部地区显著为
负；绿色财政在绿色金融推动乡村生态振兴过程中发挥显著正向调节

作用；乡村生态振兴还受绿色金融发展水平带来的非线性影响，绿色
金融对乡村生态振兴存在单一门槛效应，系数从门槛前的 0.2094降至
门槛后的 0.1239，呈现边际递减特征。

论文提出政策建议包括制定乡村绿色项目认定与环境效益核算标
准，丰富“生态修复贷”等信贷产品和农业碳汇保险等绿色保险产

品，对绿色农业贷款给予 1~2个百分点贴息并纳入央行再贷款抵押品

范围，建立地方绿色项目库给予最高 30%风险补偿。
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 国际合作
2026 年联合国可持续发展高级别政治论坛（High-level Political

Forum on Sustainable Development，HLPF）于 2026 年 7月 7日至
16日在美国纽约联合国总部举行。本届论坛以“采取变革性、公平、

创新和协调一致的行动，落实《2030年可持续发展议程》及其可持续
发展目标，共创人人共享的可持续未来”为主题，对“SDG目标 6—
确保为所有人提供水和卫生设施并对其进行可持续管理；目标 7—确
保人人享有负担得起、可靠、可持续和现代的能源;目标 9—建设有风
险抵御能力的基础设施、促进包容的可持续工业，并推动创新；目标

11—建设包容、安全、有风险抵御能力和可持续的城市及人类住区；

目标 17—加强执行手段、重振可持续发展全球伙伴关系。”等五项可
持续发展目标进行了深入审查。中国可持续发展研究会参加了本届论

坛相关会议及活动，与来自联合国机构、各国政府、相关国际组织及
社会各界代表围绕可持续发展目标落实、地方行动、科学支撑决策、
多利益相关方参与等议题开展交流，共同探讨加快落实《2030年可持

续发展议程》的实践路径。

 投资建议

我们认为，《循环经济发展“十五五”规划》为保障国家资源安

全、加快经济社会发展全面绿色转型提供坚实支撑，也为培育全新绿
色产业，拉动经济增长提供新的增长引擎。大宗固废、传统“城市矿

产”、“新三样”固废领域，将为各类市场主体释放广阔发展空间。

 风险提示

ESG相关政策推行不及预期；市场情绪与偏好波动风险等。
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