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[Table_Summary] 行业核心观点： 

截至 2026 年 7 月 21 日，社服板块共有 28 家上市公司发布 2026 年半

年度业绩预告，行业披露率为 33%，整体预盈率为 46%，在消费八大行

业中排行第六。当前社会服务板块估值已回落至历史底部，市场对“弱

现实”的定价较为充分。商务出行、入境游、餐饮同店三大信号在 Q3-

Q4 有明确的数据验证窗口，边际改善一旦兑现，估值修复的弹性可观。

长期来看，我国服务消费占比已回升至 46%，接近 50%结构性临界点，

服务消费有望进入加速渗透阶段。建议关注：（1）受益于入境游加速放

量及假期制度改革的出行链相关标的；（2）同店数据率先企稳、供应链

能力突出的连锁餐饮龙头与下沉市场单店模型已获验证、加盟商管理

体系成熟的茶饮品牌；（3）拥有稀缺赛事 IP 资源、版权与赞助收入快

速增长的体育赛事龙头。 

 

投资要点： 

预盈率近半，业绩表现分化：截至 2026 年 7 月 21 日，社会服务行业共

计 86 家 A 股公司，已有 28 家发布业绩预告，行业披露率为 33%，在

消费八大行业中位列第六。在所有已发布业绩预告的公司中，2026 年

上半年社会服务行业预计盈利的公司数量为 13 家，行业预盈率 46%，

在消费八大行业中排行第六。分具体业绩预告类型来看，对比 2025 年

同期，2026 年上半年社服板块业绩承压，分化趋势更加明显，首亏公

司占比显著提升，持续亏损的公司占比与 2025 年同期持平，业绩向好

企业占比与 2025 年同期相比下降了 3 个百分点。 

旅游景区大幅扭亏，酒店餐饮仍处低谷：从披露率来看，体育板块 2 家

上市公司中 1 家已披露业绩预告，其他子板块披露率均未过半。从预盈

率来看，旅游及景区板块业绩逐渐回暖，11 家已披露业绩预告的上市

公司中有 7 家预计盈利；专业服务板块表现稳健，预盈率占比五成；其

余板块表现不佳，体育板块上市公司均预计亏损。从子板块预告类型占

比来看，2026 年上半年，旅游及景区行业回暖呈现积极信号，扭亏为

盈的公司占比由 17%大幅提升至 36%，续亏显著回落；酒店餐饮行业

仍处业绩低谷，预告公司业绩均同比下行或持续亏损；专业服务行业景

气度转冷，半数企业由盈转亏，步入首亏区间；教育板块业绩表现不佳，

首亏/续亏公司占比均提高至 33%。 

风险因素：自然灾害和安全事故风险，政策风险，宏观经济不及预期风

险，统计偏误风险。    
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1    预盈率近半，业绩表现分化 

截至2026年7月21日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有324家上市公司发布了2026年

半年度业绩预告，整体披露率为39%。社会服务行业共计86家A股公司，已有28家发

布业绩预告，行业披露率为33%，在消费八大行业中位列第六。 

图表1：消费行业披露率 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年7月20日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2026年上半年社会服务行业预计盈利的公司数量

为13家，行业预盈率46%，在消费八大行业中排行第六。分具体业绩预告类型来看，

对比2025年同期，2026年上半年社服板块业绩承压，分化趋势更加明显，首亏公司占

比显著提升，持续亏损的公司占比与2025年同期持平，业绩向好企业占比与2025年同

期相比下降了3个百分点。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：社会服务行业业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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2    旅游景区大幅扭亏，酒店餐饮仍处低谷 

按申万二级标准进一步细分观察社会服务行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：体育板块2家上市公司中1家已披露业绩预告，其他子板块披露率均未过半。从

预盈率来看：旅游及景区板块业绩逐渐回暖，11家已披露业绩预告的上市公司中有7

家预计盈利；专业服务板块表现稳健，预盈率占比五成；其余板块表现不佳，多数公

司预计亏损。 

图表4：社会服务行业子板块披露率 图表5：社会服务行业子板块预盈率 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

 

从子板块预告类型占比来看：2026年上半年，旅游及景区行业回暖呈现积极信号，扭

亏为盈的公司占比由17%大幅提升至36%，续亏显著回落；酒店餐饮行业仍处业绩低

谷，预告公司业绩均同比下行或持续亏损；专业服务行业景气度转冷，半数企业由盈

转亏，步入首亏区间；教育板块业绩表现不佳，首亏/续亏公司占比均提高至33%。 

图表6：旅游及景区板块业绩预告类型占比 图表7：酒店餐饮板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表8：专业服务板块业绩预告类型占比 图表9：教育板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

 

3    社会服务个股业绩披露情况 

图表10：社会服务行业2026H1业绩预告披露情况汇总 

申万二级 证券名称 

本期业

绩预告

类型 

预告净

利润下

限（百

万元） 

预告净

利润上

限（百

万元） 

预告净

利润变

动幅度

下限

（%） 

预告净

利润变

动幅度

上限

（%） 

2025H1

归属于母

公司所有

者的净利

润（百万

元） 

预告净利

润变动均

值（百万

元） 

预告净利

润变动幅

度均值

（%） 

专业服务 

广电计量 略增 115.00 125.00 18.17 28.45 97.32 120.00 23.31% 

华测检测 略增 560.72 570.65 20.00 22.12 467.28 565.69 21.06% 

兰生股份 预减 17.00 17.00 -70.00 -70.00 56.93 17.00 -70.14% 

米奥会展 首亏 -18.00 -13.00 -215.83 -183.66 15.54 -15.50 -199.74% 

国检集团 首亏 -20.59 -20.59 -454.34 -454.34 5.81 -20.59 -454.34% 

建研院 首亏 -7.56 -5.04 -336.32 -257.54 3.20 -6.30 -296.93% 

体育Ⅱ 中体产业 续亏 -9.00 -6.00 63.11 75.41 -24.40 -7.50 69.26% 

旅游及景

区 

岭南控股 略增 55.00 62.00 11.05 25.19 49.53 58.50 18.12% 

西域旅游 预减 3.00 4.00 -73.29 -64.38 11.23 3.50 -68.82% 

中青旅 预减 22.50 22.50 -66.34 -66.34 66.85 22.50 -66.34% 

张家界 扭亏 298.00 310.00 995.66 1031.73 -33.27 304.00 1013.70% 

大连圣亚 扭亏 13.00 19.50 181.77 222.65 -15.90 16.25 202.21% 

曲江文旅 扭亏 6.60 6.60 147.55 147.55 -13.88 6.60 147.55% 

长白山 扭亏 1.05 1.45 151.19 170.69 -2.05 1.25 160.94% 

天府文旅 首亏 -30.00 -15.00 -503.39 -301.69 7.44 -22.50 -402.54% 

*ST 西旅 续亏 -60.00 -40.00 -7.16 28.56 -55.99 -50.00 10.70% 

凯撒旅业 续亏 -13.00 -8.00 46.46 67.05 -24.28 -10.50 56.76% 

云南旅游 续亏 -150.00 -100.00 -54.77 -3.18 -96.92 -125.00 -28.97% 

酒店餐饮 
同庆楼 预减 1.23 1.82 -98.29 -97.47 72.00 1.53 -97.88% 

华天酒店 续亏 -125.00 -100.00 -17.15 6.28 -106.70 -112.50 -5.43% 
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西安饮食 续亏 -60.00 -45.00 -10.77 16.92 -54.17 -52.50 3.08% 

ST 云网 续亏 -20.00 -16.00 -53.19 -22.55 -13.06 -18.00 -37.87% 

教育 

昂立教育 预增 31.00 31.00 973.30 973.30 2.89 31.00 973.30% 

传智教育 扭亏 28.00 40.00 488.72 655.32 -7.20 34.00 572.02% 

国脉科技 首亏 -43.00 -40.00 -128.41 -126.42 151.38 -41.50 -127.41% 

博瑞传播 首亏 -65.00 -45.00 -963.12 -697.55 9.18 -55.00 -699.45% 

*ST 高科 续亏 -9.63 -8.03 -109.35 -74.57 -4.60 -8.83 -92.16% 

ST 东时 续亏 -220.00 -190.00 -105.82 -77.76 -106.89 -205.00 -91.79% 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

4    投资建议及风险提示 

4.1  投资建议 

截至2026年7月21日，社服板块共有28家上市公司发布2026年半年度业绩预告，行业

披露率为33%，整体预盈率为46%，在消费八大行业中排行第六。当前社会服务板块

估值已回落至历史底部，市场对“弱现实”的定价较为充分。商务出行、入境游、餐饮

同店三大信号在Q3-Q4有明确的数据验证窗口，边际改善一旦兑现，估值修复的弹性

可观。长期来看，我国服务消费占比已回升至46%，接近50%结构性临界点，服务消

费有望进入加速渗透阶段。建议关注：（1）受益于入境游加速放量及假期制度改革

的出行链相关标的；（2）同店数据率先企稳、供应链能力突出的连锁餐饮龙头与下

沉市场单店模型已获验证、加盟商管理体系成熟的茶饮品牌；（3）拥有稀缺赛事IP

资源、版权与赞助收入快速增长的体育赛事龙头。 

4.2  风险因素 

自然灾害和安全事故风险，政策风险，宏观经济不及预期风险，统计偏误风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的
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