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WAIC-2026 人形机器人迈向商业化验证

新阶段 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：WAIC-2026 人形机器人迈向商业化验证新阶段 

近期，2026 年世界人工智能大会（WAIC）在上海举办。本届大会中，具身智能赛

道汇集超过 200 家企业，机器人及相关软硬件成为主要展示方向之一。 

核心判断：机器人产业进入应用验证与量产能力竞争阶段 

本届大会机器人展区一大明显的变化，是展示重点由行走、跳舞、翻滚等运动能

力，转向拆垛、上料、装配等连续作业。企业和客户关注的问题也由自由度、算

力和运动速度等单机参数，逐步转向机器人能否长时间稳定运行、能否理解非标

准化指令、能否适应不同场景，以及能否形成规模化交付。 

这一变化表明，人形机器人和具身智能仍处于产业化早期，但评价体系正在趋于

务实。未来一段时间，样机展示数量可能不再是判断企业竞争力的主要依据，真

实订单、交付数量、现场运行时长、故障率、任务成功率以及客户投资回收周期

的重要性将进一步提升。 

技术端：模型路线尚未收敛，数据成为关键约束 

在软件算法层面，视觉—语言—动作模型（VLA）、世界模型以及“大小脑”分层

控制架构均有展示。行业对于世界模型能否替代 VLA 尚未形成一致意见，较为现

实的方向可能是将多模态理解、环境预测、任务规划与底层运动控制相结合，在

模型泛化能力和执行稳定性之间取得平衡。 

与此同时，数据采集、遥操作、仿真评测以及“采集—训练—推理—部署”一体

化平台的展商数量增加。机器人在真实环境中面临物体形态、光照、位置和外部

扰动等大量非标准化因素，仅依靠实验室数据较难覆盖全部情况。因此，高质量

真机交互数据、仿真数据与失败案例数据将成为模型迭代的重要基础，数据闭环

效率可能成为机器人企业之间的核心差异之一。 

硬件端：竞争重点由参数提升转向可靠性与成本控制 

大会集中展示了人形机器人、AI 灵巧手及相关核心部件。随着应用从单次演示转

向连续生产，关节模组、伺服系统、减速器、丝杠、力矩及触觉传感器、灵巧手

等环节，需要同时满足精度、寿命、一致性和成本要求。 

2025 年我国人工智能核心产业规模超过 1.2 万亿元，2026 年我国人形机器人整机

产量有望突破 10 万台。供应链扩产和产品迭代正在提速，但产量增长并不必然等

同于终端需求完全成熟，仍需观察实际交付结构、客户复购率及机器人在生产现

场的有效利用率。 

投资策略及重点关注： 

建议关注具备批量制造能力和客户验证基础的核心零部件企业： 

 高价值量与高壁垒硬件：关注在行星滚柱丝杠、微型伺服电机及高响应减速器

领域具备高加工精度与量产降本能力的本土供应链标的。 

 关键力控与感知环节：关注灵巧手、阵列式柔性触觉传感器、六维力传感器等

直接决定机器人柔性作业上限的核心感知部件。 

风险提示：技术突破不及预期、供应链竞争加剧风险、原材料价格波动加剧的风

险、需求不及预期等。 
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1. 每周一谈：WAIC-2026 人形机器人迈向商业化验证新阶段 

近期，2026年世界人工智能大会（WAIC）在上海举办。本届大会中，具身智能赛

道汇集超过 200家企业，机器人及相关软硬件成为主要展示方向之一。 

核心判断：机器人产业进入应用验证与量产能力竞争阶段 

本届大会机器人展区一大明显的变化，是展示重点由行走、跳舞、翻滚等运动能力，

转向拆垛、上料、装配等连续作业。企业和客户关注的问题也由自由度、算力和运

动速度等单机参数，逐步转向机器人能否长时间稳定运行、能否理解非标准化指令、

能否适应不同场景，以及能否形成规模化交付。 

这一变化表明，人形机器人和具身智能仍处于产业化早期，但评价体系正在趋于务

实。未来一段时间，样机展示数量可能不再是判断企业竞争力的主要依据，真实订

单、交付数量、现场运行时长、故障率、任务成功率以及客户投资回收周期的重要

性将进一步提升。 

技术端：模型路线尚未收敛，数据成为关键约束 

在软件算法层面，视觉—语言—动作模型（VLA）、世界模型以及“大小脑”分层控制

架构均有展示。行业对于世界模型能否替代 VLA尚未形成一致意见，较为现实的方

向可能是将多模态理解、环境预测、任务规划与底层运动控制相结合，在模型泛化

能力和执行稳定性之间取得平衡。 

与此同时，数据采集、遥操作、仿真评测以及“采集—训练—推理—部署”一体化平

台的展商数量增加。机器人在真实环境中面临物体形态、光照、位置和外部扰动等

大量非标准化因素，仅依靠实验室数据较难覆盖全部情况。因此，高质量真机交互

数据、仿真数据与失败案例数据将成为模型迭代的重要基础，数据闭环效率可能成

为机器人企业之间的核心差异之一。 

硬件端：竞争重点由参数提升转向可靠性与成本控制 

大会集中展示了人形机器人、AI灵巧手及相关核心部件。随着应用从单次演示转向

连续生产，关节模组、伺服系统、减速器、丝杠、力矩及触觉传感器、灵巧手等环

节，需要同时满足精度、寿命、一致性和成本要求。 

2025年我国人工智能核心产业规模超过 1.2万亿元，2026年我国人形机器人整机

产量有望突破 10 万台。供应链扩产和产品迭代正在提速，但产量增长并不必然等

同于终端需求完全成熟，仍需观察实际交付结构、客户复购率及机器人在生产现场

的有效利用率。 

2. 投资策略及重点关注 

建议关注具备批量制造能力和客户验证基础的核心零部件企业： 

 高价值量与高壁垒硬件：关注在行星滚柱丝杠、微型伺服电机及高响应减速器领
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域具备高加工精度与量产降本能力的本土供应链标的。 

 关键力控与感知环节：关注灵巧手、阵列式柔性触觉传感器、六维力传感器等直

接决定机器人柔性作业上限的核心感知部件。 

3. 市场回顾 

汽车板块本周涨跌幅为-6.41%，在申万 31个板块中位列第 20位。 

汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨跌

幅分别为-5.81%、-5.26%、-8.90%、-10.78%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨跌

幅分别为-5.47%、-9.48%、1.55%、-3.89%、0.33%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：常润股份、华洋赛车、索菱股份、隆鑫通用、赛

轮轮胎。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：超捷股份、欣锐科技、雪龙集团、金钟股份、航

天科技。 

图1：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图2：重点指数周涨跌幅  图3：汽车子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图4：汽车板块周涨幅前五个股  图5：汽车板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 汽车主要相关材料/组件价格 

图6：车用动力电池价格（元/Wh） 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图7：热轧卷板价格（元/吨）  图8：铝价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

 

图9：铜价格（元/吨）  图10：橡胶价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

5. 风险提示 

技术突破不及预期。 

供应链竞争加剧风险。 

原材料价格波动加剧的风险。 

需求不及预期等。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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