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电商海外破圈+义乌 AI小商品，关注国

货加速出海

——新消费与消费电子行业动态

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 主要观点

1）消费出海：自营电商推动国货出海的意外破圈，为 2026 年以来持

续在欧洲热销的国产电动两轮车提供了新的扩张契机。根据源 Sight,
近期，欧洲持续高温带火了国产空调，也让 2026年 3月才在欧洲上线

的电商平台京东 Joybuy 收获了颇多流量。凭此“平台采购”“次日

达”“送装一体”等特色服务，Joybuy很快在这轮欧洲高温浪潮中成

功出圈，很多以前在欧洲“不好买”的国货产品，如今都可以在

Joybuy直接下单送货上门。

品牌层面，受中东地缘冲突影响，国际油价持续高位运行，长期在东

南亚和南美洲市场占主导的国产电动两轮车品牌，如今正加速向巴

黎、伦敦等城市扩张，2026年以来，包括雅迪、小牛、九号等多家国

产品牌正加速在欧洲开设线下销售网点，并通过投资设厂进一步推进

欧洲本地化生产。在产品需求激增、产能加速落地和线下渠道扩张之

际，这次自营电商平台的意外冒起，或将成为国产电动两轮车加速在

欧洲普及的重要变量。

出口层面，在本次国产空调火遍全欧之前，国产电动两轮车已经在欧

洲掀起过一轮小范围的国货热。海关数据显示，2025年，我国电动两

轮车全年出口量超过 2670万辆，出口额达 68.29亿美元，同比稳步攀

升。2026年第一季度出口约 720万辆，同比增长 68.2%。

需求层面，以英国为例，2026年以来英国本土燃油零售价格已经升至

三年多来的高位，普通汽油价格同比上涨近 20%，柴油价格的涨幅更

是超过 25%，引发民众日常开车出行的燃油成本急增。在此基础上，

由于英国推行碳中和目标政策，需要对市区出行燃油车征收高额拥堵

费，电动两轮车不仅不受相关政策约束，部分地区还可以申领绿色出

行补贴。多重因素助推下，英国不少普通消费者开始把注意力转向电

动两轮车这类低成本短途出行工具，物美价廉的国产品牌很快就成为

当地市场最受青睐的选择。2026年 2月，英国正式取消对中国非折叠

式电动自行车的反倾销税和反补贴税，单车成本降低约 200英镑，进

一步刺激市场对国产产品的购买需求。

渠道层面，与渠道已经相对成熟东南亚和南美洲市场相比，国产电动

两轮车当前在欧洲市场仍处于早期开拓阶段，而这次自营电商平台的

意外热销，为国产电动两轮车提供了另一条更高效、更低门槛触达欧
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洲市场的路径。得益于本土产能布局和成熟市场需求，大批国产头部

品牌在东南亚采取开店铺网策略占领市场，然而同样的策略放到欧洲

市场，则将面临极高的时间和资金成本。在此节骨眼上，以 Joybuy为
代表的自营电商平台兴起，为品牌解决渠道、品牌和物流等痛点提供

了重要参考。2026年 3月，京东在欧洲上线自营电商平台 Joybuy，
围绕本地团队、本地物流、本地采购、本地发货打造服务欧洲市场的

电商平台，为大批国产品牌、商品打造了一个面向欧洲多国市场的本

土化线上渠道。

我们认为，系统化出海已经成为国产电动两轮车品牌寻找增量市场的

重要出路。当前中国电动两轮车企业出海，正在尝试告别早期白牌产

品的价格混战，开始将全套生产、研发、服务经验打包输出，以更加

深度整合方式进入国际市场。但同时，行业还面临同行低价内卷、海

外本土品牌竞争的挑战，且在车型适配、充电基建、品牌认知等本土

化基建等方面存在短板，整体出海经营仍处在较为早期的阶段。

2）AI 眼镜：根据 Chinagoods 义乌小商品城，全球智能眼镜市场正

迎来结构性分化，百元至千元平价 AI 穿戴赛道需求上涨，跨境平台

60美元价位翻译眼镜单周可售四千余单，海外中小采购商批量寻货。

义乌作为全球小商品集散枢纽，六区专门开辟智能数码专区，AI 眼
镜、AI 玩具、智能手表成为三大引流品类，市场商户普遍反馈，智能

穿戴订单同比涨幅超三成，海外客商更愿意为 “轻量化、多功能、低

门槛” 的普惠 AI 产品买单。

例如，麒麟科技这家主理人门店的一款 AI 眼镜，外贸占比高达八成，

远销南美、中东、欧美，售价 300左右，成为外商争相试单的刚需好

物。另一家同在国际商贸城的商户扎根义乌经商二十余年，转型 AI 数
码赛道后，参与 Chinagoods 电商引力加速计划，布局十余个跨境平

台，深耕美客多南美站点，旗下迷你 AI 投影仪订单突破 20 万台，印

证海外大众市场对平价智能硬件的巨大需求。

义乌小商品城这款 AI 眼镜能突围，核心是避开行业内卷，直击真实消

费痛点。首先是功能集成，AI眼镜把翻译、拍摄、通话、音乐、AI对
话全部装进一副日常眼镜里。而 ai智能手表对比传统电子表，不仅能

测心率血氧，还能实现 “解放双手实时翻译”，既是游客出行搭子，

也是外贸商户谈单利器。其次是错位竞争，放弃成本高昂的光波导显

示方案，不堆砌小众黑科技，与科技公司合作自主研发，售价直降一

大半。把核心预算留给翻译、拍摄等高频功能，大幅拉低入手门槛。

第三，形态无门槛适配日常。外观接近普通墨镜，可以说是旅行搭子

天花板。无需额外佩戴设备，兼顾出行、商务多场景，完美契合海外

短视频创作者、跨境采购商、留学生群体需求。

我们认为，从电子表到 AI眼镜，品类改变但义乌的爆品逻辑没变，用
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最快的速度把最新的技术变成全世界都能买得起的商品。能拍照录视

频的 AI眼镜、带实时翻译的 AI耳机、可实时答疑的 AI手表等，义乌

正将人工智能的潜能注入小商品中。这里不再是传统意义上的“小商

品批发市场”，而是 AI驱动的全球智能采购中枢。在 AI消费从野蛮

生长走向规范化的当下，义乌商户正在把前沿科技变成全球普通人都

买得起的普惠好物，持续输出中国智造。

 投资建议

建议关注：

电动两轮车：雅迪控股、爱玛科技、九号公司、绿源集团控股等。

消费电子：立讯精密、歌尔股份、康耐特光学、影石创新等。

商贸零售：小商品城。

[Table_RiskWarning] 风险提示

终端需求复苏不及预期；贸易摩擦与关税政策风险；新产品创新或渗

透率不及预期；原材料成本上升；竞争加剧风险；AI技术迭代不及预

期等。
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