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市场剧烈调整，机床指数领跌高端制造板块

高端制造行业 ETF 双周报（20260706-20260717）

 研报摘要

 行情回顾：（一）2026 年 7 月 6 日-17 日，市场由前期震荡分化的局面

转为剧烈调整，高端装备板块整体也呈现较大幅度的调整，其中，中证

机床指数（931866.CSI）两周下跌 24.20%；机器人指数（H30590.CSI）

和机器人产业指数（980022.CNI）两周分别下跌了 14.16%和 18.14%；军

工类指数也全面走低，军工龙头（931066.CSI）、中证国防（399973.SZ）、

中证军工（399967.SZ）、国证航天（CN5082.CNI）指数两周分别下跌了

13.38%、16.67%、15.76%和 15.37%；（二）行业整体表现：上证指数下

跌 6.57%，沪深 300 指数下跌 5.88%，申万机械设备一级行业指数下跌

17.36%，位居 29/31 位；申万国防军工一级行业指数下跌 16.05%，位居

27/31 位。剔除负值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）35.94 倍，

国防军工行业市盈率（整体法,TTM）50.95 倍；（三）重点主题板块市

场表现：万得人形机器人指数下跌 16.42%，年初以来累计下跌 15.33%；

万得商业航天指数下跌 19.76%，年初以来累计下跌 31.02%。

 公司动态：冰轮环境:为数据中心乃至液冷系统提供冷却装备，联营公司

出产 HRSG；天海防务:聚焦高端海工装备和中小型运输船，投项目重点

做好研发和核心装备采购；茂莱光学：成熟制程检测设备配套光学产品

市场具备增长基础；中广核技：深耕核技术应用核心赛道；金橙子：快

速推进消费级产品的研发、测试等各项工作；国机精工：民用散热各技

术路线产品均处于下游客户验证阶段。

 产业要闻:（1）工信部：持续实施新一轮机械、汽车等行业稳增长工作

方案；（2）工信部：上半年我国高端装备加速突破，大国重器亮点纷呈；

（3）海水淡化产业发展行动方案出炉。

 ETF 投资建议:建议关注国泰中证机床 ETF（159667.OF）、华夏中证电网

设备主题 ETF （ 159559.OF）、永赢国证商用卫星通信产业 ETF

（159206.OF）、易方达国证机器人产业 ETF（159530.OF）。

 风险提示：（1）技术发展不及预期；（2）行业政策风险；（3）ETF 流

动性风险。
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一、行情回顾

（一）行业指数及 ETF 行情回顾 ​

市场剧烈调整，机床、机器人、军工类指数集体大幅下跌：2026 年 7 月 6 日—17 日，市

场由前期震荡分化的局面转为剧烈调整，尤其是今年以来累计巨大涨幅的围 AI 产业，通

信、芯片等板块及其上游板块大幅下跌。高端装备板块整体也呈现较大幅度的调整，其中，

中证机床指数（931866.CSI）两周下跌24.20%，领跌高端制造板块；机器人指数（H30590.CSI）

和机器人产业指数（980022.CNI）两周分别下跌了 14.16%和 18.14%；军工类指数也全面

走低，军工龙头（931066.CSI）、中证国防（399973.SZ）、中证军工（399967.SZ）、国

证航天（CN5082.CNI）指数两周分别下跌了 13.38%、16.67%、15.76%和 15.37%。

表 1：军工和自动化设备行业指数市场表现（2026-7-6~2026-7-17）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

表 2：军工和自动化设备代表性 ETF 业绩表现（2026-7-6~2026-7-17）

资料来源：WIND，金融街证券研究所
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表 3：主要宽基指数市场表现（2026-7-6~2026-7-17）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

（二）行业整体表现

根据万得资讯数据，截至 7月 17 日的两周期间，上证指数下跌 6.57%，沪深 300 指数

下跌 5.88%，申万机械设备一级行业指数下跌 17.36%，位居 29/31 位；申万国防军工一级

行业指数下跌 16.05%，位居 27/31 位。机械设备五个子板块全部下跌，其中通用设备板块

和自动化设备板块跌幅超过 20%。国防军工五个子板块同样全部下跌，其中航天装备板块

和军工电子板块跌幅超过 20%。

图 1：机械设备、国防军工指数与沪深 300 走势对比

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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图 2：申万一级行业涨跌幅（%，2026-7-6~2026-7-17）

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 3 ： 机 械 设 备 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2026-7-6~2026-7-17）

图 4 ： 国 防 军 工 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2026-7-6~2026-7-17）

资料来源：WIND,金融街证券研究所 资料来源：WIND,金融街证券研究所

表 4：机械和军工行业涨跌幅居前的公司（2026-7-6~2026-7-17）

机械行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1

贵绳股份 33.18

1

*ST 卓然 -57.56

2

先锋电子 12.57

2

光格科技 -49.30

3

新锦动力 8.97

3

华锐精密 -45.00

4
山东墨龙 8.91

4
海川智能 -43.09
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5
晋亿实业 7.55

5
隆华科技 -43.07

军工行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 星网宇达 17.26 1 火炬电子 -41.89

2 国睿科技 7.89 2 光电股份 -41.81

3 高德红外 5.12 3 西测测试 -41.27

4 中航高科 4.33 4 富吉瑞 -40.02

5 ST 亚光 3.51 5 宏达电子 -38.06

资料来源：WIND,金融街证券研究所

剔除负值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）35.94 倍，国防军工行业市盈率（整

体法,TTM）50.95 倍。

（三）重点主题板块市场表现 ​

2026年7月6日—17日，万得人形机器人指数下跌16.42%，年初以来累计下跌15.33%。

两周万得人形机器人指数成分股中涨幅前五名分别是今天国际、迈赫股份、科沃斯、歌尔

股份和石头科技。

图 5：申万一级行业估值水平（PE,TTM,2026 年 7 月 17 日)

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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表 5：万得人形机器人指数成分股表现最好和最差前五的公司（2026-7-6~2026-7-17）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 今天国际 10.97 1 领益智造 -33.59

2 迈赫股份 7.11 2 禾川科技 -32.58

3 科沃斯 6.04 3 宏英智能 -32.52

4 歌尔股份 5.94 4 锐科激光 -32.33

5 石头科技 4.01 5 拓斯达 -31.26

资料来源：WIND,金融街证券研究所

2026 年 7 月 6日—17 日，万得商业航天指数下跌 19.76%，年初以来累计下跌 31.02%。

两周期间万得商业航天指数成分股中涨幅前五名分别是星网宇达、ST 亚光、超卓航科、通

易航天和信息发展。

图 6：申万人形机器人指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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表 6：万得商业航天指数成分股表现最好和最差前五的公司（2026-7-3~2026-7-17）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1
星网宇达 17.26 1 火炬电子 -41.89

2
ST 亚光 3.51 2 宇环数控 -41.63

3
超卓航科 2.19 3 斯瑞新材 -36.69

4
通易航天 2.11 4 航天动力 -36.61

5
信息发展 0.17 5 博云新材 -35.65

资料来源：WIND,金融街证券研究所

二、公司动态

【冰轮环境:为数据中心乃至液冷系统提供冷却装备，联营公司出产 HRSG】：2026 年 7

月 17 日，公司发布投资者关系活动记录表：主要产品形式为压缩机和换热装置，实施温

控、增压等冷热能管理功能，覆盖-271℃-200℃温度区间。公司旗下顿汉布什公司和冰轮

换热技术公司为数据中心乃至液冷系统提供一次侧冷源装备和热交换装置等冷却装备，顿

汉布什公司跻身欧美系暖通空调一线梯队，国内已成功服务了国家超级计算广州中心（天

河二号）、中国移动（贵州）大数据中心等诸多项目。冰轮换热技术公司“液冷系统热交

换器”入选《2024 年度山东省首台(套)技术装备产品生产企业及名单》。联营公司烟台

现代冰轮重工有限公司承接韩国现代的技术，出产联合循环燃气电厂余热锅炉（HRSG），

与 GE、西门子、三菱等合作，在全球拥有相当竞争力和丰富的案例。2024 年营收逾 7 亿，

2025 年约 10 亿。在 SOFC 方面，2022 年起公司与西安交通大学科研团队合作进行“分布

式能源用固体氧化物燃料电池发电系统关键技术研究与应用项目”产业化研究。

图 7：万得商业航天指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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【天海防务:聚焦高端海工装备和中小型运输船，投项目重点做好研发和核心装备采购】：

2026 年 7 月 17 日，公司发布投资者关系活动记录表：大津重工本厂以建造多用途船为主，

南通基地主要建造海工船，泰州基地主要建造 4 万吨散货船和 1064 箱集装箱船。船海

工程建造业务主要聚焦两大板块：高端海工装备和中小型运输船。公司基于自身民营企业

定位，对大额重资产投资持相对谨慎、稳健的策略，主要依托已有订单和外部合作。水下

安防市场空间很大，但目前尚未形成标准化产品，各地水下条件差异大、客户需求多样化，

远未到大规模放量阶段。我们已关注此方向一段时间，此次募投项目重点做好研发投入和

核心装备采购，为未来业务增长打好基础。

【茂莱光学：成熟制程检测设备配套光学产品市场具备增长基础】：2026 年 7 月 17 日，

公司发布投资者关系活动记录表：一季度毛利率下降，主要系客户结构发生改变，公司与

某国际半导体量检测客户已建立战略合作关系，随着合作的深入，该客户业务量显著提升

但毛利较低。全球范围内半导体制造产线扩产建设持续推进，成熟制程检测设备对应的配

套光学产品市场具备持续增长基础。一季度末，公司累计在手订单约 6.6 亿元。海内外

产能扩张工作同步有序推进，产能布局层面，南京为国内核心生产制造基地；同时公司在

泰国、英国设立了工厂，在美国设立研发中心。经过多年的发展，部分海外子公司已形成

独立接单、生产及交付能力。

【中广核技：深耕核技术应用核心赛道】：2026 年 7 月 16 日，公司发布投资者关系活动

记录表：公司作为中广核集团旗下唯一的非动力核技术应用板块，坚持深耕核技术应用核

心赛道，围绕电子加速器、医疗健康、无损检测、硅光电倍增器等重点领域进行了业务布

局，并取得一定突破。质子治疗装备市场的下游客户，总体还是呈现以公立医院为主，民

营医院为辅的格局。近些年受到医疗行业整体的影响，公立医院的医疗设备招标采购放缓，

进而对公司业务造成一定负面影响，目前，医院招采明显恢复，2026 年公司新中标 2 个

项目。目前公司已布局单室技术，并完成了小型化单室系统的设计，可向客户提供单室系

统的完整解决方案。单室产品和多室产品并不构成完全的竞争关系。公司依托子公司丹东

华日开展无损检测业务，目前产品主要应用于传统铸件焊件检测领域，广泛服务于机械制

造、压力容器、石油化工、电力等行业。同时，依托高精度检测能力，产品应用也拓展至

核工业、航空航天、军工装备等高端制造行业。

【金橙子：快速推进消费级产品的研发、测试等各项工作】：2026 年 7 月 14 日，公司发

布投资者关系活动记录表：公司在 3D 打印行业方面有控制系统、高精密振镜等产品以及

解决方案，可为客户提供全方位的服务，面向市场包括工业级以及消费级市场，未来有较

大的市场空间。消费级市场是公司重要的目标市场之一，公司从 2025 年开始从战略层面、

执行层面等均全面、快速推进消费级产品的研发、测试、验证及后续各项工作。公司早期

已对外投资了从事 3D 打印领域的几家公司，近几年密切关注 3D 打印工业级市场的发展，

并积极投入、全力配合下游客户推进该领域的业务落地。

【国机精工：民用散热各技术路线产品均处于下游客户验证阶段】：2026 年 7 月 14 日，

公司发布投资者关系活动记录表：金刚石散热主流产品类型及市场如何比较？行业内主流

产品分为单晶金刚石散热片、多晶金刚石散热片和金刚石铜复合材料三大类。单晶金刚石

散热片热导率约 2000W/m·K 以上；多晶金刚石散热片的热导率约 1500W/m·K ；金刚石

铜复合材料热导率约 800W/m·K。目前，金刚石散热片和金刚石光学窗口片已有小批量订
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单，主要供应国防工业领域，2025 年实现收入超 1000 万元。在民用散热领域，各技术

路线产品目前均处于下游客户验证阶段，如果进展顺利，年内有望有小批量订单的商业化

落地。公司应用在半导体领域的产品保持较快增长势头。产品种类上，金刚石工具类已覆

盖倒边轮、减薄砂轮、划片刀、封装刀等产品类型，精密陶瓷制品类已覆盖陶瓷载盘、陶

瓷吸盘、真空卡盘、静电卡盘等产品类型。

三、产业要闻

【工信部：持续实施新一轮机械、汽车等行业稳增长工作方案】：财联社 7 月 20 日电，

国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍 2026 年上半年工业和信息化发展情况。工业和

信息化部总工程师王卫明表示，上半年，装备工业出口交货值同比增长 18.2%, 对工业出

口增长的贡献率达到了近 50%。下一步，工信部将全力推动装备工业转型升级。一是推动

行业实现平稳增长，紧扣“十五五”规划，落实各项统筹部署，做好智能网联新能源汽车

“十五五”发展规划宣贯和落实，持续实施新一轮机械、汽车、电力装备等行业稳增长工

作方案，全方位扩大优质供给和有效需求；二是加快关键核心技术攻关，统筹推进产业技

术再造和重大技术装备攻关工程，持续提升重点产业链供应链韧性和安全水平；三是加快

国产装备推广应用，深入实施工业母机、智能机器人、医疗装备等行业的供需对接，加快

首台（套）重大技术装备推广应用，做好新能源汽车下乡活动，持续开展智能网联汽车车

路云一体化应用试点准入和上路通行试点，激活大宗商品市场消费潜力。

资料来源：https://news.qq.com/rain/a/20260720A03V7900

【工信部：上半年我国高端装备加速突破，大国重器亮点纷呈】：7 月 20 日，国新办举

行新闻发布会，介绍 2026 年上半年工业和信息化发展情况。2026 年上半年以来，我国装

备工业运行整体呈现“根基稳、亮点多、外需旺”的特点。一是“压舱石”作用持续凸显，

智能装备提速扩能。上半年，装备工业增加值同比增长 6.4%，占规模以上工业比重为 20%，

对规模以上工业增加值增长的贡献率达 23.5%，有力支撑工业经济平稳运行。大国重器亮

点纷呈。航空装备加快应用，C919 大型客机累计交付 41 架、安全飞行时长突破 13 万小

时，AS700 载人飞艇首次参加防汛抗洪应急救援演习。交通装备创新突破，CR450 高速动

车组整车试验圆满完成。上半年，装备工业出口交货值同比增长 18.2%，对工业出口增长

的贡献率达到近 50%。其中，风力发电机组、锂电池出口同比分别增长 35.6%和 37.6%；

汽车整车出口 509.6 万辆，同比增长 65.3%；出口船舶在全国造船完工量、新接订单量、

手持订单量中占比均超九成以上，国际竞争力稳步提升。

资料来源：https://news.bjd.com.cn/2026/07/20/11875189.shtml

【海水淡化产业发展行动方案出炉】：近日，国家发展改革委、自然资源部、水利部联合

印发《海水淡化产业发展行动方案》（以下简称《行动方案》）。《行动方案》聚焦水资

源节约保护与海洋强国建设战略目标，坚持市场化推进原则，以拓展应用场景为主线，以

强化科技创新为动力，以健全政策标准为保障，部署实施城市水安全强韧性、海岛及船舶

供水提能级、工业利用扩规模、科技创新补短板、产业链协同增效能、绿色低碳促转型、

国际合作助共赢等 7 大行动，促进海水淡化科技与产业创新深度融合，推动海水淡化产业
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链全面提质升级，不断提升海水淡化水规模化利用水平。到 2030 年，全国海水淡化工程

总规模达到 450 万吨/日以上，新增海水淡化工程规模 150 万吨/日以上。

资料来源：https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/jd/jd/202607/t20260717_1406556.html

四、行业重点 ETF 推荐

建议重点关注:国泰中证机床 ETF（159667.OF）（受益设备更新、国产替代提速）；华夏

中证电网设备主题 ETF （159559.OF）（受益新型电力基建，特高压、算力配套电网扩容

拉动设备需求）；永赢国证商用卫星通信产业 ETF（159206.OF）（国内低轨星座加速组

网，可复用火箭从试验成功迈向实际应用）；易方达国证机器人产业 ETF（159530.OF）

（受益人形机器人量产落地提速，工控自动化设备国产替代）。

表 7：符合当前配置价值的行业 ETF 推荐

ETF 代码 ETF 简称

159667.OF 国泰中证机床 ETF

159206.OF 永赢国证商用卫星通信产业 ETF

159326.OF 华夏中证电网设备主题 ETF

159530.OF 易方达国证机器人产业 ETF

资料来源：Wind，金融街证券研究所

五、风险提示

（1）技术发展不及预期；（2）行业政策风险；（3）ETF 流动性风险。
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