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1.市场整体表现

表 1 主要指数涨跌幅度

指数名称 涨跌幅（%） 指数名称 涨跌幅（%）

上证指数 0.25 北证 50 0.05

深证成指 0.44 万得全 A 0.45

沪深 300 0.23 中证 500 -0.22

科创 50 -3.78 红利指数 0.87

资料来源：Wind，中山证券研究所

表 2 热门行业及主题概念

申万行业表现前五 申万行业表现后五

行业名称 涨跌幅（%） 行业名称 涨跌幅（%）

电力设备(申万) 4.08 电子(申万) -2.47

有色金属(申万) 3.26 计算机(申万) -0.79

环保(申万) 2.99 传媒(申万) -0.73

综合(申万) 2.85 食品饮料(申万) -0.66

钢铁(申万) 2.60 通信(申万) -0.46

概念表现前五 概念表现后五

概念名称 涨跌幅（%） 概念名称 涨跌幅（%）

智能电网指数 6.31 GPU 指数 -4.26

锂矿指数 6.26 ASIC 芯片指数 -3.90

锂电电解液指数 6.24 半导体设备指数 -3.88

特高压指数 6.12 先进封装指数 -3.86

工业金属
精选指数

5.16 半导体精选指数 -3.85

资料来源：Wind，中山证券研究所
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2. 事件解读

据 IT 之家消息，纽约时报 7 月 17 日发布博文，称 Meta 和 Anthropic 公

司正洽谈算力租赁协议，合同为期 2 年、总额最高 100 亿美元，按月付款，

双方均可提前退出。

Anthropic 公司于今年 6 月向 Meta 公司提出该交易，潜在规模最高 100

亿美元，周期为 2 年，如果按总额均分，Anthropic 每月支付约 4.17 亿美元。

根据初步规划，Anthropic 计划按月支付款项，而且补充协议条款中，两

家公司都可以提前终止协议。

纽约时报评论称，对 Meta 而言，若协议落地，算力租赁可能成为新业务

线，也可能缓解投资者对其数据中心支出的压力。

Anthropic 方面，报道称其因企业软件产品 ClaudeCode 发布后需求上升，

需要与拥有大规模处理能力的企业合作，以服务扩大的客户群。

之前市场担心 Meta 出租算力会对目前的 AI 云服务市场供需造成影响，

目前公布的情况金额为 200 亿美元，影响可控。

据 IT 之家消息，机构预计印度手机市场销售将出现大幅下滑。

CounterpointResearch 表示，预计印度智能手机出货量在 2026 年第 3 季

度出现 10%下滑，创下六年以来同期的最大跌幅。

此次下滑主要受创纪录的存储器价格上涨推动，几乎所有价位段的智能

手机价格均出现上涨。即便厂商推出促销和分期活动，仍削弱了消费者需求、

延长了换机周期。

研究总监 TarunPathak 对市场展望时指出，由于存储器和其它零部件成

本居高不下，预计印度智能手机市场在今年剩余时间仍将承压。智能手机存
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储器价格自 2025 年 9 月以来已上涨近 4 倍，预计未来还会进一步上行，甚至

可能达到此前的 5 倍。

因此 Counterpoint 预计，2026 年全年印度智能手机市场出货量将同比下

降 13%。

SK 方面认为明年存储器供应依然紧张，消费电子方面依然看不到反转的

契机。

据 IT 之家消息，台积电(TSMC)在 2026Q2 财报法人说明会上将其 2026 年

资本支出预测从接近 560 亿美元进一步上调至 600-640 亿美元；而其未来三

年的资本支出将比过去三年“高出更多”。

台积电董事长兼总裁魏哲家表示，预计于 2028 年开始量产的 A14 制程节

点技术开发进展顺利，状况良好，移动和 HPC 客户均表现出强烈兴趣。台积

电的 1.4nm 家族将成为比 2nm 更大、更持久的工艺。

对于今年后续财务情况，台积电首席财务官兼发言人黄仁昭表示：“进

入 2026 年第三季，对台积公司先进制程技术持续的强劲需求，包含 2 纳米制

程技术的快速产能提升，将继续支持我们的业绩表现。”

台积电预计其 2026Q3 合并营收 446-458 亿美元，毛利率 65-57%、营业利

润率 58%；2026 全年按美元计收入增幅将超过 40%。

台积电方面对未来 AI 需求保持乐观，扩大资本开支有利于海外半导体设

备供应商，对国内半导体设备也有映射。

3. 市场展望

7 月 23 日，主要指数涨跌不一，科创 50、中证 500 收跌，其他主要指数
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收涨。电力设备、有色金属相对强势。电子、计算机等板块相对弱势。今日

万得全 A 成交额萎缩至 2.21 万亿元，显示资金趋于谨慎。

预计下一交易日市场温和震荡。市场短线结构未被破坏，但缩量格局下

连续上攻压力较大，预计仍以结构性轮动为主。中东地缘冲突升温可能进一

步推升油价并扰动全球通胀预期，另外需关注近期美股科技巨头的财报表现

及股价波动。

风险提示：大宗商品价格超预期上涨，地缘冲突升级，AI 产业

发展不及预期。
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分析师介绍：

唐晋荣：中山证券研究所分析师；

方鹏飞：中山证券研究所分析师；

葛 淼：中山证券研究所分析师。

投资评级的说明
－ 行业评级标准

报告列明的日期后3个月内，以行业股票指数相对同期市场基准指数（中证800指数）
收益率的预期表现为标准，区分为以下四级：

强于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在5%以上；

同步大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%～5%之间波动；

弱于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下；

未评级：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的
选择项之一。

－ 公司评级标准

报告列明的发布日期后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下
五级：

买入：强于行业指数15%以上；

持有：强于行业指数5%～15%；

中性：相对于行业指数表现在-5%～5%之间；

卖出：弱于行业指数5%以上；

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。

要求披露
本报告由中山证券有限责任公司（简称“中山证券”或者“本公司”）研究所编制。

中山证券有限责任公司是经监管部门批准具有证券投资咨询业务资格的机构。
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风险提示及免责声明：

★ 市场有风险，投资须谨慎。本报告提及的证券、金融工具的价格、价值及收入均有可
能下跌，以往的表现不应作为日后表现的暗示或担保。您有可能无法全额取回已投资的金
额。

★ 本报告无意针对或者打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法
规。

★ 本报告是机密的，仅供本公司的个人或者机构客户（简称客户）参考使用，不是或者
不应当视为出售、购买或者认购证券或其他金融工具的要约或者要约邀请。本公司不因收
件人收到本报告而视其为本公司的客户，如收件人并非本公司客户，请及时退回并删除。
若本公司之外的机构发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，本公司及本公司雇
员不为前述机构之客户因使用本报告或者报告载明的内容引起的直接或间接损失承担任何
责任。

★ 任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，客户应当认识到有关
本报告的短信提示、电话推荐等都只是研究观点的简要沟通，一切须以本公司向客户发布
的本报告完整版本为准。

★ 本报告基于已公开的资料或信息撰写，但是本公司不保证该资料及信息的准确性、完
整性，我公司将随时补充、更新和修订有关资料和信息，但是不保证及时公开发布。本报
告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告列明的发布日期当日的判断，本公
司可以在不发出通知的情况下做出更改。本报告所包含的分析基于各种假设和标准，不同
的假设和标准、采用不同的观点或分析方法可能导致分析结果出现重大的不同。本公司的
销售人员、交易人员或者其他专业人员、其他业务部门也可能给出不同或者相反的意见。

★ 本报告可能附带其他网站的地址或者超级链接，对于可能涉及的地址或超级链接，除
本公司官方网站外，本公司不对其内容负责，客户需自行承担浏览这些网站的费用及风险。

★ 本公司或关联机构可能会持有本报告所提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可
能已经、正在或者争取向这些公司提供投资银行业务等各类服务。在法律许可的情况下，
本公司的董事或者雇员可能担任本报告所提及公司的董事。撰写本报告的分析师的薪酬不
是基于本公司个别投行收入而定，但是分析师的薪酬可能与投行整体收入有关，其中包括
投行、销售与交易业务。因此，客户应当充分注意，本公司可能存在对报告客观性产生影
响的利益冲突。

★ 在任何情况下，本报告中的信息或者所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，任
何人不应当将本报告作为做出投资决策的惟一因素。投资者应当自主作出投资决策并自行
承担投资风险。本公司不就本报告的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。任
何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。除法律强
制性规定必须承担的责任外，本公司及雇员不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或
间接损失负任何责任。

★ 本报告版权归本公司所有，保留一切权利。除非另有规定外，本报告的所有材料的版
权均属本公司所有。未经本公司事前书面授权，任何组织或个人不得以任何方式发送、转
载、复制、修改本报告及其所包含的材料、内容。所有于本报告中使用的商标、服务标识
及标识均为本公司所有。
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