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即时点评 电力结构转型加速，利用小时数承压凸显消纳矛盾 

电力行业 2026-7-22 星期三 

  

 【事件】 

 7 月 22 日，国家能源局发布 1-6 月份全国电力统计数据。截至 6 月底，

全国累计发电装机容量 40.4 亿千瓦，同比增长 10.8%。其中，太阳能发

电装机容量 12.7 亿千瓦，同比增长 15.8%；风电装机容量 6.8 亿千瓦，同

比增长 18.5%。 

具体来看，截至 6 月底，全国累计发电装机容量 40.4 亿千瓦，同比增长

10.8%，增速较 5 月底的 11.0%小幅收窄 0.2 个百分点。其中，太阳能发

电装机容量 12.7 亿千瓦，同比增长 15.8%，增速较 5 月底放缓 0.5 个百

分点；风电装机容量 6.8 亿千瓦，同比增长 18.5%，增速较 5 月底加快 1.5

个百分点，为各电源品种中增速最高。1-6 月份，全国发电设备累计平均

利用 1392 小时，比上年同期降低 113 小时，降幅较 1-5 月的 95 小时进

一步扩大。 

 
【点评观点】 

 ➢ 风电装机增速居首但 6 月出力转负，风资源偏弱拖累利用小时 

风电装机容量同比增长 18.5%，为所有电源品种中增速最高，单月净增约

2000 万千瓦，反映"十五五"初期风电项目加速并网的态势。但值得关注

的是，6 月风力发电量同比下降 5.6%，从 5 月的增长 0.5%骤然转负，1-

6 月累计风电发电量同比仅下降 1.9%。这一背离主要受今年厄尔尼诺气

候模式余波影响，夏季风资源偏弱导致出力不及预期。装机高增叠加出力

波动，进一步凸显风电利用小时数承压的结构性特征。 

➢ 利用小时降幅扩大，装机增速与用电增速剪刀差持续走阔 

1-6 月全国发电设备平均利用 1392 小时，同比下降 113 小时，降幅较 1-

5 月的 95 小时进一步扩大，6 月单月利用小时压力尤为显著。核心原因

在于装机增速（10.8%）持续高于发电量增速（3.5%），新增装机尤其集

中在新能源领域，导致整体设备利用率被稀释。中电联此前预计 2026 年

全年新增发电装机有望超过 4 亿千瓦，若下半年需求侧无明显改善，全

年利用小时降幅可能进一步扩大。电网建设和储能配套加速落地将是缓

解消纳压力的关键抓手。 

➢ 火电增速放缓至 0.5%，新能源替代深化驱动电网投资提速 
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根据国家统计局 7 月 15 日发布的电力生产数据，6 月火电发电量同比仅

增长 0.5%，增速连续放缓，反映新能源对火电的替代效应正在加深。太

阳能发电保持 14.2%的高增速，核电增长 8.5%表现稳健，清洁能源发电

占比持续提升。从装机结构看，风电+太阳能合计占全国装机比重已超过

48%，但发电量占比仍明显偏低，结构性过剩与局部消纳瓶颈并存。"十

五五"期间电网从"滞后投资"向"适度超前"建设过渡的政策导向已明确，

特高压、配网智能化和新型储能将成为化解结构矛盾的核心投资方向，需

关注下半年电网招标进度和储能政策落地节奏。 

➢ 投资建议 

火电方面，迎峰度夏期间用电需求仍有支撑，叠加煤价中枢回落、容量电

价机制逐步兑现，板块盈利稳定性有望继续改善，建议关注华能国际

（0902.HK）、华润电力（0836.HK）。 

新能源运营商方面，中长期受益于绿证绿电交易机制完善以及算电协同、

绿电直连等新场景落地，未来估值重塑值得期待，建议关注龙源电力

（0916.HK）、大唐新能源（1798.HK）。 

电网设备及储能产业链方面，电网"十五五"投资加速叠加新能源消纳刚性

需求，电网设备和储能系统受益确定性高，建议关注威胜控股（3393.HK）、

果下科技（2655.HK）。 
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