
资金面延续平稳宽松态势；债市有所走弱 

【内容摘要】7 月 23 日，资金面延续平稳宽松态势；债市有所走弱；转债市场主要指数集体

跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率

走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【蓝佛安：以更大力度落实财政金融协同促内需一揽子政策】7 月 23 日，财政部部长蓝佛安

在《人民日报》上发表署名文章《以更大力度落实财政金融协同促内需一揽子政策》。蓝福安

表示，政策实施进展符合预期，支持重点投资和消费领域信贷投放逆势增长，带动更多社会资

源流向扩内需重点领域。下一步，要贯彻落实党中央、国务院决策部署，实施好财政金融协同

促内需一揽子政策，推动打通制约投资消费的堵点卡点，拓展内需增长新空间。强化多方联动，

保障政策落地见效，要加强部门信息共享，深化央地联动，简化流程、压缩时限，用好技术手

段，加强资金管理和宣传引导。 

【商务部：加快修订外资并购境内企业规定】7 月 23 日，在国新办举行的新闻发布会上，商

务部副部长鄢东表示，上半年新设外资企业数增长 5.3%，引资额 4021.4亿元；引资结构进一

步优化，高技术产业引资增长 33.2%，占比提升至 42.4%。外资持续看好中国市场，上半年近

4800 家外资企业追加对华投资。商务部外国投资管理司司长孟华婷表示，下半年，商务部将

继续围绕利用外资固稳促优目标，进一步塑造吸引外资新优势，做好扩增量、稳存量、提质量

各项工作，包括加快修订出台关于外国投资者并购境内企业的规定，出台举措支持外资企业进

一步扩大本地化生产等。 

【证监会：综合施策全力维护市场平稳运行，提升资本市场韧性】7 月 23 日，证监会召开党

的建设暨监管工作座谈会。会议提出，综合施策全力维护市场平稳运行，提升资本市场韧性。

更加精准有效实施逆周期调节，推动中长期资金稳步提升入市规模和比例，加强应对全球市场

波动和风险跨境传导的政策储备，筑牢防范外部风险冲击的防波堤防浪堤。会议认为，今年以

来，在党中央、国务院坚强领导下，证监会系统深入落实“十五五”规划和新“国九条”部署

安排，一体推进防风险、强监管、促高质量发展，不断夯实稳的基础、巩固严的氛围、积聚进



的动能、激发新的活力，市场运行总体稳健活跃，重点领域风险持续收敛，全链条监管体系不

断健全，深化投融资综合改革取得新突破，多层次市场功能有效发挥。 

【上海出台举措强化直接融资效能，推动扩大科创板第五套上市标准适用范围】7 月 23 日，

《上海市充分发挥直接融资功能 进一步加强科技金融服务的若干措施》对外发布，从提升早

期投资领投定价能力、构建完善股权投资接续机制、发挥资本市场关键枢纽作用、丰富多元长

期资本供给和优化配套制度环境等方面推出 20条措施。上海市委金融办副主任曹艳文在当天

召开的新闻通气会上表示，上海将打造全国科创投融资标杆。根据《若干措施》，上海将依托

股权投资集聚区及张江科学城、大零号湾等高能级科创集聚区，规划建设直接融资试验区。推

动科创板持续深化改革，出台科创板低空经济等企业适用第五套标准上市审核指引，推动可控

核聚变、具身智能、大模型、量子计算、脑机接口等新兴产业和未来产业领域企业在科创板上

市。 

（二）国际要闻 

【欧洲央行按兵不动，但警告能源冲击通胀影响尚未完全显现】7 月 23 日，欧洲央行管理委

员会在 7月货币政策会议上决定，存款便利利率、主要再融资利率及边际贷款利率分别维持在

2.25%、2.40%和 2.65%不变，与市场预期完全一致。欧洲央行在声明中指出，能源价格走势高

度波动，目前仍明显高于中东冲突爆发前的水平，委员会将重点监测此次冲击的强度、持续时

间及其间接和二次传导效应。欧洲央行同时重申，致力于将中期通胀稳定在 2%目标水平。发

布会上，欧央行行长拉加德明确表态不会在 2027年前离任，警告能源冲击将令欧元区通胀在

2027 年上半年前持续高于目标，增长前景面临下行风险，地缘局势升级使风险评估回到 6 月

状态。其指出迄今未观察到通胀的二轮效应，“今天没有加息理由”，9月将有更多数据可供

研判。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，NYMEX天然气期货价格转跌】7月 23日，WTI 9 月原油期货涨

幅 6.17%，报 92.19美元/桶；布伦特 9月原油期货收涨 7.04%，报 100.69美元/桶；NYMEX 9

月天然气期货价格收跌 0.85%至 2.915美元/百万英热单位。 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

7 月 23日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 2040亿元 7天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 2040亿元，中标量 2040亿元。当日有 6260亿元逆回购到期，因此净回笼资金

4220亿元。 

（二）资金利率                           

7 月 23日，资金面延续平稳宽松态势，当日 DR001下行 0.63bp至 1.362%，DR007 下行 0.53bp

至 1.392%。 

 
数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 23日，早盘债市延续上日多头情绪，随后止盈盘浮现，债市转而走弱。截至北京时间

20:00，10年期国债活跃券 260010收益率上行 0.20bp 至 1.7210%，10年期国开债活跃券

260205收益率上行 0.55bp 至 1.7870%。 



 

数据来源：Choice，东方金诚 

2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 23日，3只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 04”跌超 17%；“H1 碧地 04”

涨超 18%，“H1万科 02”涨 100%。 

2. 信用债事件 

◼ 福建阳光集团：福建证监局公告，因福建阳光集团尚未披露 2025年年报，对其采取责令

改正措施及对时任董事长吴洁采取出具警示函措施。 

◼ 福建福晟集团：福建证监局公告，因福建福晟集团尚未披露 2025年年报，对其采取责令

改正措施及对时任董事长金定胜采取出具警示函措施。 



◼ 泛海控股：公司公告，截至 6月 30日，逾期有息债务本金余额合计 368.87亿元。 

◼ 宁波水务环境：公司公告，公司累计新增借款 14.7亿元，占上年末净资产比例为 27.82%。 

◼ 北辰实业：公司公告，预计上半年净亏损 8.1 亿元-9.7 亿元，主因房地产开发板块持续

亏损。 

◼ 保利发展：公司公告，上半年净利润 19.28亿元，同比下降 38.96%。 

◼ 贵州贵安发展集团：东方金诚终止对贵州贵安发展集团主体及“21 贵安 G1”的评级。 

◼ 凌钢集团：公司公告，终止联合资信对公司主体及“24 凌源钢铁 MTN001”债项的评级。 

◼ 北京环卫集团：惠誉因发行人停止参与评级，撤销北京环卫集团“BBB”长期外币发行人

评级。 

◼ 金华成泰农商行：东方金诚终止对金华成泰农商行主体及“22 金华成泰农商二级 01”、

“23成泰农商行永续债 01”的评级。 

◼ 蔡甸城投：东方金诚公告，收到《延迟披露函》，因蔡甸城投处于架构调整初期，债券融

资滞后，延迟披露蔡甸城投主体及“21 蔡甸城建 MTN002”的 2026 年度定期跟踪评级报

告。 

◼ 广德国投：公司公告，终止中诚信国际对公司主体的评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 7月 23日，A股震荡反弹，超 4200股上涨，锂电、电网方向

爆发，上证指数，深证成指、创业板指分别收涨 0.25%、0.44%、0.25%，全天成交额 2.21 万

亿元。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，电力设备涨超 4%，有色金属涨超 3%；下跌

行业中，电子跌逾 2%，计算机、传媒等行业小幅收跌。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 7月 23日，转债市场跟随权益市场有所反弹，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 0.14%、0.05%、0.24%。转债市场成交额 704.98 元，较前一交易

日缩量 96.00亿元。转债市场个券多数上涨，313只转债中，215只收涨，87只下跌，11只持

平。当日上涨个券中，大中转债、水羊转债涨超 7%；下跌个券中，鼎龙转债跌逾 7%，宙邦转

债跌逾 6%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（7月 24日），炬申转债、申能转债开启网上申购，肇民转债上市。 

◼ 7月 23日，中特转债公告将转股价格由 21.78元/股下修至 13.89元/股；圣泉转债公告

董事会提议下修转股价格；顺博转债、巨星转债、贵燃转债、垒知转债、龙星转债、银

邦转债公告即将触发转价格下修条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 23日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 6bp至 4.37%，10年期

美债收益率上行 4bp至 4.71%。 
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7 月 23日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 34bp；5/30年期美债收益率利差收窄 3bp至

71bp。 

7 月 23日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.28%不变。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

大中转债 鼎龙转债

水羊转债 宙邦转债

嘉泽转债 天准转债

三江转债 正帆转债

维科转债 蓝晓转02

7.96 6.46 大中矿业 -7.52 -4.14 鼎龙股份

7.79 7.82 水羊股份 -6.01 3.09 新宙邦

6.69 5.94 嘉泽新能 -5.03 -3.15 天准科技

6.26 4.38 金三江 -4.57 -5.27 正帆科技

5.96 1.32 维科精密 -4.50 -3.47 蓝晓科技



2. 欧债市场 

7 月 23 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 3bp至 3.21%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 5bp、7bp、5bp和

6bp。  
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 7月 23 日收盘） 
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