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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数下跌 4.15%。截至 7 月 24 日，北证 50 指
数收盘报 1031.72 点，较上周收盘价下降 4.15%；板块比较来看，沪深
300 指数较上周收盘价上涨 2.65%；创业板指数上涨 1.52%；科创 50 指
数上涨 4.19%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 7 月 24 日，北证 A 股成分股共 330 个，平均
市值达 22.04 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达
167.3 亿元，较上周下降 6.25%。区间日均换手率为 4.35%，环比增长
3.35pct。北证 A 股在换手率等指标方面整体优于科创板、上证主板等主
要市场，但在成分股个数、平均市值和成交金额等方面仍有提升空间。 

行业重要新闻 

◼ 北交所公募产品矩阵扩容在即，首批 8 只三个月持有期主题基金于 7 月
24 日起上报中国证监会，管理人涵盖华夏基金、易方达基金、南方基金
等机构。该类产品打破此前两年定开模式，以三个月最短持有期兼顾流
动性与稳定性，为投资者提供更加灵活的北交所配置工具。8 家管理人
覆盖头部及中小机构。具体来看，首批 8 家基金管理人包括华夏基金、
汇添富基金、易方达基金、南方基金、嘉实基金、东财基金、富国基金、
中信建投基金。管理人选取综合考虑了综合实力、投资者回报等情况，
覆盖头部及中小基金公司，体现了管理人选取的梯度安排。 

◼ 证监会召开投资者座谈会听取意见建议。7 月 20 日，证监会党委书记、
主席吴清在北京召开投资者座谈会，与包括中小散户在内的 8 名投资者
代表面对面交流，就促进资本市场稳定健康发展听取意见建议。吴清表
示，新“国九条”实施以来，我国资本市场总体呈现稳中向好态势。下
一步，证监会将加强二级市场逆周期调节，多措并举吸引中长期资金入
市，规范发展量化交易和人工智能应用，推动上市公司加大分红力度，
同时提高证券违法犯罪成本，提升上市公司透明度和真实性。 

观点 

◼ 从 2026Q2 公募基金持仓分析来看，主动权益聚焦科技主线。从板块来
看，在剔除股价影响后，主板、创业板、科创板、北证的仓位分别环比
-9.71pct、+4.07pct、+5.65pct、-0.01pct。从大类行业来看，在剔除股价
影响后，仅有 TMT 板块仓位得到提升，且提升幅度较为显著
（+11.09pct）。对应到二季度的行情中，随着 AI 商业化加速，AI 硬件
迎来主升浪，并对其他行业产生了资金虹吸现象，形成了极致的结构性
行情，公募机构也聚焦科技主线。 

◼ 北交所跌幅有所收窄，北证 50 指数 1000 点左右有所支撑。上周北证 50

延续下跌趋势，但多数个股已回归小微市值区间，股价已有支撑。随着
估值降至合理区间，质地优良的细分板块龙头迎来布局良机。 

新股发行 

920079.BJ 乔路铭（7 月 22 日）和 920238.BJ 长鹰硬科（7 月 24 日）于
本周上市。下周即将上市的新股：920176.BJ 维琪科技（7 月 27 日） 

投资建议 

◼ 市场仍在底部区域震荡，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板
PE 分别 30.91/41.05/11.81/22.50/81.24 倍（截至 2026 年 7 月 24 日收盘，
口径为 PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点关注赛道景气度持
续向好、估值已回归到合理区间，上半年经营业绩稳健的个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、个股波动风险、企业盈利不达预期
风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

北交所公募产品矩阵扩容在即 

据上海证券报，首批 8 只三个月持有期主题基金于 7 月 24 日起上报中国证监会，

管理人涵盖华夏基金、易方达基金、南方基金等机构。该类产品打破此前两年定开模式，

以三个月最短持有期兼顾流动性与稳定性，为投资者提供更加灵活的北交所配置工具。 

8 家管理人覆盖头部及中小机构具体来看，首批 8 家基金管理人包括华夏基金、汇

添富基金、易方达基金、南方基金、嘉实基金、东财基金、富国基金、中信建投基金。

管理人选取综合考虑了综合实力、投资者回报等情况，覆盖头部及中小基金公司，体现

了管理人选取的梯度安排。 

北交所三个月持有期主题基金是指主要投资北交所股票标的、投资者最短持有期限

为 3 个月的主动权益类基金产品。市场人士表示，该类产品为主动管理型北交所开放式

主题基金，设置三个月持有期机制，兼顾流动性与稳定性，产品聚焦北交所优质创新性

中小企业，将进一步丰富北交所公募产品矩阵，为市场提供全新投资工具。 

与前期发行的两年定期开放主题基金相比，三个月持有期产品投资者买入后份额持

满 3 个月即可自由赎回，大幅缩短锁定周期，投资者可根据市场行情及自身资金规划灵

活调整配置节奏。 

北京国管坚定看好中国资本市场发展前景 

北京国有资本运营管理有限公司坚定看好中国资本市场发展前景，坚定支持科技创

新与企业高质量发展，长期持有控股上市公司股权，积极赋能上市公司价值提升，持续

助力上市公司实现高质量发展。 

截至目前，北京国管已统筹自有资金累计投入近百亿元布局股票市场。下一步，北

京国管将依托自有资金及旗下证券公司、公募基金持续增持上市公司股票，支持北交所

建设，立足国有资本运营公司功能定位，坚决维护上市企业核心资产战略价值，以实际

行动为资本市场平稳健康发展贡献首都国企力量。 

证监会召开投资者座谈会听取意见建议 

7 月 20 日，证监会党委书记、主席吴清在北京召开投资者座谈会，与包括中小散户

在内的 8 名投资者代表面对面交流，就促进资本市场稳定健康发展听取意见建议。 

吴清表示，新“国九条”实施以来，我国资本市场总体呈现稳中向好态势。下一步，

证监会将加强二级市场逆周期调节，多措并举吸引中长期资金入市，规范发展量化交易

和人工智能应用，推动上市公司加大分红力度，同时提高证券违法犯罪成本，提升上市

公司透明度和真实性。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 7 月 24 日，北证 A 股成分股共 330 个，平均市值达 22.04 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数收跌，截至 2026 年 7 月 24 日收盘报 1031.72

点，较上周收盘价（1076.38 点）下跌 4.15%。同期其他主要指数表现分化：科创 50 指

数涨幅最大，达 4.19%；沪深 300 指数上涨 2.65%；创业板指上涨 1.52%。北证 50 本周

在主要指数中表现偏弱。 

从流动性表现来看， 本周北证 A 股周交易额合计为 938.60 亿元，较上周的 1810.78

亿元大幅下降 48.16%；区间日均换手率为 4.35%，较上周的 4.42%微降 0.07 个百分点，

换手率基本持平但成交额显著收缩，显示市场活跃度有所回落。 

 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（本周） 330 22.04 938.60 4.35 

北证 A 股（上周） 330 22.97 1810.78 4.42 

科创板 611 227.85 24347.25 3.70 

创业板 1399 128.05 37163.61 4.62 

上证主板 1698 347.61 47015.26 2.58 

深证主板 1493 169.24 42400.42 3.45 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现 
 图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 8  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

以下为本周北交所涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅靠前的标

的主要集中于电气设备、光学玻璃、汽车零部件、油气技术服务及新材料等领域。其中，

益坤电气本周上涨 31.17%为首，公司专注于轨道交通及工业电气过电压保护设备，是细

分领域专精特新企业，受益于电网改造及轨交投资预期，同时其周换手率高达 152.63%，
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交投极为活跃；戈碧迦为光学玻璃及特种功能玻璃材料领域的国家专精特新“小巨人”企

业，产品广泛应用于安防监控、车载镜头、光学仪器、智能投影及智能车灯等领域，公

司同时位列市值前十，PE TTM 达 534 倍，反映市场对其特种玻璃业务的成长性溢价；

安徽凤凰，公司主营汽车滤清器及塑料零部件，受益于汽车后市场及出口需求稳定增长；

科力股份专注于油气田增产及技术服务，受益于国际油价维持高位及国内非常规油气开

发加速，周成交额达 25.48 亿元，显示资金参与度较高；方大新材上涨 18.02%，公司主

营快递物流包装材料及新型包装制品，是北交所包装材料领域专精特新企业，受益于快

递行业旺季及可降解包装材料渗透率提升，周换手率 13.89%，涨幅稳健。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920117.BJ 龙鑫智能 178.13 -5.71 9.47 

920222.BJ 益坤电气 152.63 31.17 4.92 

920088.BJ 科力股份 146.1 19.07 25.48 

920193.BJ 吉和昌 123.48 -7.16 9.94 

920046.BJ 亿能电力 6.4 106.71 13.85 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920222.BJ 益坤电气 31.17 152.63 4.92 

920438.BJ 戈碧迦 20.71 24.78 41.34 

920000.BJ 安徽凤凰 19.66 21.11 1.61 

920088.BJ 科力股份 19.07 146.1 25.48 

920163.BJ 方大新材 18.02 13.89 0.92 

跌幅前五 

920305.BJ 云创退 -43.07 90.84 0.89 

920425.BJ 乐创技术 -36.21 12.06 1.39 

920211.BJ 新睿电子 -32.84 83.32 6.47 

920510.BJ 丰光精密 -24.30 54.05 11.15 

920790.BJ 联迪信息 -19.19 61.90 9.42 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

920079.BJ 乔路铭（7 月 22 日）和 920238.BJ 长鹰硬科（7 月 24 日）于本周上市。

下周即将上市的新股有：920176.BJ 维琪科技（7 月 27 日），该企业深耕化妆品活性多

肽原料领域，被称为“多肽原料第一股”。公司成立于 2011 年，将药物研发方法论引入化

妆品多肽原料开发，目前已拥有主营业务相关发明专利 69 项，累计取得化妆品新原料

备案 22 项，位居行业前列。其产品覆盖全球 20 多个国家和地区，客户包括宝洁、联合

利华、丸美、敷尔佳等国内外头部品牌。本次 IPO 战略配售名单中，珀莱雅与巨子生物

两大国货美妆巨头双双入局。 

4.   投资建议 

上周北证 50 延续下跌趋势，但多数个股已回归小微市值区间，股价已有支撑。随

着估值降至合理区间，质地优良的细分板块龙头迎来布局良机。北证 A 股/创业板/上证

主板/深证主板/科创板 PE 分别 30.91/41.05/11.81/22.50/81.24 倍（截至 2026 年 7 月 24 日

收盘，口径为 PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点关注赛道景气度持续向好、

估值已回归到合理区间，上半年经营业绩稳健的个股，尤其是具备专精特新属性、下游

需求确定性较强且前期调整充分的细分方向龙头。 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 7 月 24 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2025 年营收 

（亿元） 

营收 

Yoy（%） 

2025 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

920045.BJ 蘅东光 284.52 271.15 22.16 68.50 3.06 106.46 82.35 

920185.BJ 贝特瑞 19.57 222.74 169.83 19.29 11.49 21.37 25.92 

920438.BJ 戈碧迦 119.50 172.63 5.52 -2.59 0.30 -57.89 534.11 

920186.BJ 中科仪 75.51 169.02 12.91 19.30 8.44 337.77 16.92 

920982.BJ 锦波生物 119.75 137.79 15.95 10.57 6.46 -11.69 22.08 

920808.BJ 曙光数创 64.60 129.20 8.82 74.29 0.37 -39.93 624.91 

920116.BJ 星图测控 43.50 97.30 3.21 11.41 1.01 18.66 95.82 

920068.BJ 天工股份 14.04 92.05 6.31 -21.25 1.37 -21.50 100.77 

920077.BJ 吉林碳谷 13.15 77.09 25.37 58.21 1.78 90.84 39.28 

920599.BJ 同力股份 15.97 73.87 63.89 3.98 8.39 5.80 8.78 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 8 / 9 

5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所企业多为专精特新中小企业，受行业政策、技术迭代、下游

需求变化影响较大。例如，若新能源、半导体、消费电子等行业景气度下行，相关产业

链公司盈利可能受损；若出口环境变化或汇率波动，对外依赖度高的企业亦受影响。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，市场资金集中于少数热门个股，整体资

金流动性不及科创板、创业板等，因此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）个股波动风险：高换手个股短期博弈激烈，价格波动剧烈，追涨杀跌易造成较

大亏损；低流动性个股则面临买卖价差扩大、变现困难的风险。
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