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吉利汽车拟收购福特西班牙工厂部分产能，加快欧洲本地化生产布局。吉利汽车公告其全资附属公司拟以 2.21 亿欧
元收购福特旗下西班牙目标公司 34%股权，并以合资公司运营，共享福特汽车位于西班牙瓦伦西亚工厂产能。合资公
司预计于 2027年上半年投入运营；工厂现有年产能约 50万辆，后续计划导入两款吉利新能源车型，其中首款车型预
计于 2028 年下线。此次合作有助于吉利快速获得欧洲成熟产能、技术工人和本地供应链资源，相较自建工厂缩短建
设与爬坡周期，降低前期资本投入和运营风险，并提升瓦伦西亚工厂产能利用率；同时，吉利欧洲本地化生产落地有
望规避欧盟对纯电动车加征的反补贴关税，以及应对未来可能落地的欧盟对中国插混车型加征反补贴税、IAA法案等。 

特斯拉 2026Q2 营收同环比增长、净利润环比承压，Robotaxi 与人形机器人业务持续推进。特斯拉发布 2026 年第二
季度财报，Q2 特斯拉实现营业收入 282.4 亿美元，同/环比分别增长 26%/26%；实现 GAAP 净利润 11.1 亿美元，同比
下降 5%、环比增长 134%，实现 non-GAAP净利润 11.5亿美元。自动驾驶方面，Robotaxi已进入美国 7个市场，并在
两个州、6座城市累计完成超过 38万英里无监督行驶，车队无监督行驶里程保持每周两位数增长；FSD全球付费客户
接近 150 万，其中 55%为一次性买断、45%为订阅，当前 Robotaxi车队已搭载 FSD V15早期版本。人形机器人方面，
目前弗里蒙特工厂已改造完成专属 Optimus 生产线，产品量产将遵循典型 S型曲线，初期受零部件全新研发、适配难
度影响，爬坡节奏相对平缓；技术层面，依托工厂人工操作数据、互联网公开场景数据、机器人自主试错强化学习三
大数据体系迭代进化，目标实现媲美甚至超越人类的手部灵巧性，可自主完成各类通用场景任务，无需人工编程干预。 

内外需共振，板块有望迎来底部向上。1）内需有望边际改善：下半年进入购车旺季、补贴较 2025年同期更均衡以及
2025年同期基数压力较上半年更小，叠加新车上市驱动、汽车下乡等政策催化以及油价回调，预计下半年内销有望边
际改善，根据乘联会数据，7月 1-19 日全国乘用车市场零售 77.0万辆，同比下降 16%，较上月同期下降 4%，其中新
能源零售 48.5万辆，同比下降 4%，较上月同期下降 6%，新能源零售渗透率 63%；2）出海有望延续高增长：根据乘联
会数据，6月乘用车出口同比+82%，且结构显著优化——新能源占比提升（6月新能源乘用车出口+153%）、对高势能
市场如欧洲出口占比提升、高端车出口加速，展望下半年，出海有望延续高增长趋势、贡献利润弹性。 

看好出海弹性大、智能化以及细分行业集中带来的机会。1）展望下半年，我们认为，汽车行业的核心变化在于：出
海持续高速增长、AI对汽车的影响持续深化&智能驾驶迎来拐点、内需尤其是中高端的内需有望底部向上。2）整车方
面，内销整体承压背景下，出口销量有望持续超预期、40万以上市场仍有较大机会，看好出口销量高增长、高端化车
型业绩弹性大的车企；3）智能化方面：汽车 AI 及机器人进入加速阶段，智能驾驶有望迎来消费者需求的拐点；4）
汽车零部件方面：细分行业进入头部企业强者恒强阶段。 

投资建议： 1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、春风动力、隆鑫通用等；2）智能化及
零部件方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、岱美股份、继峰股份等。 

市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数+2.65%；本周申万汽车指数-1.05%。个股中，本周涨幅前五名分别为
浙江华远（+32.7%）、建设工业（+20.8%）、首控集团（+23.5%）、湖南天雁（+20.0%）、万通智控（+16.9%）；
本周跌幅前五名分别为晋拓股份（-25.0%）、恒勃股份（-17.7%）、联诚精密（-16.9%）、欣锐科技（-15.8%）、
福赛科技（-15.7%）。 

乘用车销量数据跟踪：①批发端，2026 年 6 月全国乘用车市场批发 235.1 万辆，同比-5.6%，环比+6.5%；新能
源乘用车批发 147.4 万辆，同比+19.2%，环比+9.3%；新能源批发渗透率 62.7%，同比+13.0pct，环比+1.6pct。
②零售端，2026 年 6 月全国乘用车市场零售 166.0 万辆，同比-20.7%，环比+13.0%；新能源乘用车零售 100.0
万辆，同比-9.9%，环比+9.4%；新能源零售渗透率 60.3%，同比+7.2pct，环比-2.0pct。③出口方面，2026年 6
月乘用车出口（含整车与 CKD）87.0 万辆，同比+82.3%，环比+11.5%；新能源车出口 48.2 万辆，同比+152.3%，
环比+16.6%。 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.1 周动态 

吉利汽车拟收购福特西班牙工厂部分产能，加快欧洲本地化生产布局。2026年 7月 23日，吉利汽车公告，其全资附
属公司拟以 2.21 亿欧元收购福特旗下西班牙目标公司 34%股权，并以合资公司形式运营，共享福特汽车位于西班牙
瓦伦西亚工厂产能。合资公司预计于 2027年上半年正式投入运营；工厂现有年产能约 50万辆，后续计划导入两款吉
利新能源车型，其中首款车型预计于 2028 年下线，同时继续生产福特 Kuga，并规划投产福特硬派紧凑型 SUV、全新
福特品牌 Crossover车型（与福特联合开发）。此次合作有助于吉利快速获得欧洲成熟产能、技术工人和本地供应链
资源，相较自建工厂缩短建设与爬坡周期，降低前期资本投入和运营风险，并提升瓦伦西亚工厂产能利用率；同时，
吉利欧洲本地化生产落地有望规避欧盟对纯电动车加征的反补贴关税，以及应对未来可能落地的欧盟对中国插混车型
加征反补贴税、IAA法案等。 

特斯拉 2026Q2 营收同环比增长、净利润环比承压，Robotaxi 与人形机器人业务持续推进。特斯拉发布 2026 年第二
季度财报，Q2 特斯拉实现营业收入 282.4 亿美元，同/环比分别增长 26%/26%；全球交付汽车 48.0 万辆，同/环比增
长 25%/34%;公司实现 GAAP净利润 11.1亿美元，同比下降 5%、环比增长 134%，实现 non-GAAP 净利润 11.5亿美元；
整体毛利率为 16.8%，同比下降 0.4个百分点、环比下降 4.3个百分点。自动驾驶方面，Robotaxi 已进入美国 7个市
场，并在两个州、6座城市累计完成超过 38万英里无监督行驶，未发生值得注意的事故，车队无监督行驶里程保持每
周两位数增长；FSD全球付费客户接近 150万，其中 55%为一次性买断、45%为订阅，北美 Q2交付车辆中约 55%在交付
时启用了 FSD订阅，当前 Robotaxi车队已搭载 FSD V15早期版本。人形机器人方面，目前弗里蒙特工厂已改造完成
专属 Optimus 生产线，产品量产将遵循典型 S 型曲线，初期受零部件全新研发、适配难度影响，爬坡节奏相对平缓；
技术层面，Optimus沿用 FSD同源端到端 AI技术，依托工厂人工操作数据、互联网公开场景数据、机器人自主试错强
化学习三大数据体系迭代进化，目标实现媲美甚至超越人类的手部灵巧性，可自主完成各类通用场景任务，无需人工
编程干预。 

1.2 周观点 

内外需共振，板块有望迎来底部向上。1）内需有望边际改善：下半年进入购车旺季、补贴较 2025年同期更均衡以及
2025年同期基数压力较上半年更小，叠加新车上市驱动、汽车下乡等政策催化以及油价回调，预计下半年内销有望边
际改善，根据乘联会数据，7月 1-19 日全国乘用车市场零售 77.0万辆，同比下降 16%，较上月同期下降 4%，其中新
能源零售 48.5万辆，同比下降 4%，较上月同期下降 6%，新能源零售渗透率 63%；2）出海有望延续高增长：根据乘联
会数据，6月乘用车出口同比+82%，且结构显著优化——新能源占比提升（6月新能源乘用车出口+153%）、对高势能
市场如欧洲出口占比提升、高端车出口加速，展望下半年，出海有望延续高增长趋势、贡献利润弹性。 

看好出海弹性大、智能化以及细分行业集中带来的机会。1）展望下半年，我们认为，汽车行业的核心变化在于：出
海持续高速增长、AI对汽车的影响持续深化&智能驾驶迎来拐点、内需尤其是中高端的内需有望底部向上。2）整车方
面，内销整体承压背景下，出口销量有望持续超预期、40万以上市场仍有较大机会，看好出口销量高增长、高端化车
型业绩弹性大的车企；3）智能化方面：汽车 AI 及机器人进入加速阶段，智能驾驶有望迎来消费者需求的拐点；4）
汽车零部件方面：细分行业进入头部企业强者恒强阶段。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、奇瑞汽车、中国重汽 H、宇通客车、春
风动力、隆鑫通用等；2）智能化及零部件方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、星宇股份、松原安
全、岱美股份、新泉股份、继峰股份等。 
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2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300指数+2.65%；本周申万汽车指数-1.05%，在 31个申万一级行业中排名第 18位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别-0.69%、-1.73%、+0.89%、+0.73%。 

图表1：申万一级行业周度涨跌幅（2026/7/20-2026/7/24） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 

图表2：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/7/20-

2026/7/24） 

 图表3：申万汽车二级行业 2025年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/7/24） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为浙江华远（+32.7%）、建设工业（+20.8%）、首控集团（+20.6%）、湖南天雁（+20.0%）、
万通智控（+16.9%）；本周跌幅前五名分别为晋拓股份（-25.0%）、恒勃股份（-17.7%）、联诚精密（-16.9%）、欣
锐科技（-15.8%）、福赛科技（-15.7%）。 
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图表4：本周涨幅前十公司（2026/7/20-2026/7/24）  图表5：本周跌幅前十公司（2026/7/20-2026/7/24） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：6月全国乘用车批发同比-5.6%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 6 月全国乘用车市场批发 235.1 万辆，同比-5.6%，环比+6.5%；1-6 月累计批发 1253.8 万
辆，同比-5.6%。 

图表6：2024-2026乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表7：2017-2026乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月新能源乘用车批发 147.4万辆，同比+19.2%，环比+9.3%；1-6月新能源累计批发 675.7
万辆，同比+5.3%。2026 年 6 月新能源批发渗透率 62.7%，同比+13.0pct，环比+1.6pct；1-6 月新能源批发渗透率
53.9%，同比+5.6pct。 
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图表8：2024-2026新能源车月度批发销量（万辆）及新

能源渗透率 

 图表9：2017-2026新能源车年度批发销量（万辆）及新

能源渗透率 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026年 6月全国乘用车市场零售 166.0万辆，同比-20.7%，环比+13.0%；1-6月累计零售 853.0万
辆，同比-18.3%。 

图表10：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表11：2017-2026乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 6 月新能源乘用车零售 100.0 万辆，同比-9.9%，环比+9.4%；1-6 月累计零售 452.5 万辆，

同比-14.2%。2026 年 6 月新能源零售渗透率 60.3%，同比+7.2pct，环比-2.0pct；1-6 月新能源零售渗透率 53.0%，

同比+2.6pct。 
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图表12：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表13：2017-2026新能源车年度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月乘用车出口（含整车与 CKD）87.0万辆，同比+82.3%，环比+11.5%；1-6月乘用车累计

出口 421.9万辆，同比+70.9%。 

图表14：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比

增速 

 图表15：2017-2026乘用车年度出口销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月新能源车出口48.2万辆，同比+152.3%，环比+16.6%；1-6月新能源车累计出口 216.5
万辆，同比+123.4%。2026年 6月新能源出口占出口总量的 55.4%，同比+15.4pct，环比+2.4pct；1-6月新能源出口
占出口总量的 51.3%，同比+12.1pct。 
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图表16：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

出口新能源渗透率 

 图表17：2017-2026新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

2.3 原材料价格跟踪 

图表18：钢材价格指数（1994年 4月=100）  图表19：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表20：天然橡胶价格（元/吨）  图表21：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 
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3.1 行业动态 

【马斯克：特斯拉 FSD将实现个性化自动驾驶】7月 19日，埃隆 · 马斯克已经确认，特斯拉 FSD（Full Self-Driving）

软件正在正式从过去的“通用型、一套方案适用于所有用户”的驾驶系统，转变为真正的个性化驾驶系统。此前，搭载 

FSD 的特斯拉车辆在整个车队中基本采用相同的驾驶逻辑。但未来，FSD 背后的神经网络将能够直接学习每位车主的

个人驾驶习惯，并记住用户的偏好。 

【享道出行启动上汽 Robotaxi 量产定制车项目】7 月 20 日，上汽集团官方今日发文表示，在 2026 世界人工智能大

会（WAIC）“数智驱动 模速智行”高级别自动驾驶创新发展论坛上，享道出行正式宣布启动上汽 Robotaxi 量产定制车

项目，新车计划于 2027年亮相。上汽集团表示，享道出行作为上汽集团多场景智慧出行综合体，以乘客和运营“双视

角”主导 Robotaxi 量产定制车项目。该款 Robotaxi 定制车将是上海首款高级别自动驾驶前装量产定制车，也是首款

前装量产 Robotaxi车型。 

【本田与广汽签署合资续约协议】7 月 20 日，本田中国官方宣布本田与广汽就双方旗下广汽本田汽车有限公司合资

合作项目正式签署战略续约协议，在股比保持不变的同时将合作期限延长至 2038 年。广汽本田作为本田在中国负责

汽车生产销售的首家合资公司，自 1998年 7月成立以来，累计整车销量突破 1100万台。 

【地平线机器人预计上半年扭亏为盈】7月 21日，地平线机器人发布业绩预告，预计 2026年上半年期内利润为 35亿

元至 40 亿元，而去年同期为亏损 52.33 亿元，同比实现扭亏为盈。扭亏主要由于发行予 CARIAD的可转换借款因集团

股价波动产生的公允价值变动。 

【美国车企加速剔除中国智能网联汽车零部件】7月 21日，路透社报道美国联邦法规要求 2027年款起禁用中国智能

网联汽车软件、2030年款起禁用硬件，美国汽车行业正紧急剔除中国供应链。俄亥俄州新成立的 Eagle Wireless公

司成为少数美国本土车载通信模块供应商之一，员工计划从 140 人扩至 1000 人，年收入预期翻倍至近 1 亿美元，但

其产品最初授权自中国移远通信，需在 2030年前完成自主研发替代；转向非中国供应商将使模块成本上升 5%至 15%。 

【地平线携手大众汽车集团深化 AI合作】7月 22日，地平线与大众汽车集团正式宣布，通过 CARIAD与地平线的合

资公司酷睿程 (CARIZON) ，大众汽车集团将进一步深化与地平线在 AI基座大模型领域的技术合作。根据协议，酷

睿程将基于白盒授权模式，依托地平线先进的 AI基座大模型能力，自主开发并加速构建大众汽车集团中国统一的 AI

驾驶解决方案。地平线的 AI基座大模型将与酷睿程在研的系统级芯片 C7H、以及 GAIA世界模型数据平台紧密协同，

全面赋能大众汽车集团 L3和 L4级自动驾驶能力落地。 

【中国汽研发布上半年业绩快报】7月 22日，中国汽研(601965)发布业绩快报，2026年上半年实现营业总收入

20.43亿元，同比增长 6.91%；归母净利润 4.29亿元，同比增长 5.01%。报告期内，公司紧扣“练内功，强基础”主

题，提升自主发展核心能力，经营发展稳中提质。 

3.2 本月重点新车 

图表22：2026年 7月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

比亚迪 海豹 08 PHEV/BEV 中大型车 19.69-23.99 5150 3030 7 月 2 日 

北京奔驰 奔驰 GLC EV BEV 中型 SUV 33.98 4933 3027 7 月 8 日 

蔚来 蔚来 ES8 五座版 BEV 大型 SUV 38.28-42.28 5280 3130 7 月 9 日 

腾势汽车 腾势 Z BEV 跑车 130.00-158.00（预售） 4780 2780 7 月 9 日 

小鹏汽车 MONA L03 EV 紧凑型 SUV 12.38-15.68 4650 2850 7 月 16 日 

理想汽车 新一代理想 L6 EREV 中大型 SUV 24.98 4935 2920 7 月 16 日 

智己汽车 智己 LS9 Hyper PHEV 大型 SUV 30.88-34.98 5279 3160 7 月 16 日 

上汽通用五菱 五菱星光 L PHEV 中大型 SUV 11.28-13.58 4980 2950 7 月 16 日 

长城汽车 坦克 300L Hi4-T PHEV 中型 SUV 24.98 4886 3010 7 月 19 日 

长城汽车 坦克 300L Hi4-Z PHEV 中型 SUV 25.98 4886 3010 7 月 19 日 

长城汽车 坦克 300 2026 款 PHEV 紧凑型 SUV 19.98-23.48 4750 2750 7 月 19 日 

蔚来 
firefly 萤火虫 2026

款 栖息地 
BEV 小型车 13.33 4003 2615 7 月 20 日 
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车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

奇瑞汽车 星途 ES 2027 款 EREV 中大型车 16.99-19.99 4945 3000 7 月 20 日 

一汽丰田 

普拉多 2026 款 2.4T 

双擎 WALD 沃德版 5

座 

HEV 中大型 SUV 49.98 5085 2850 7 月 22 日 

广汽传祺 传祺向往 S7 2027 款 PHEV 中大型 SUV 14.98-19.98 4900 2880 7 月 22 日 

东风乘用车 奕派 M8 2026 款 EREV 中大型 SUV 16.98-20.98 5020 3025 7 月 23 日 

吉利汽车 领克 07GT 2027 款 PHEV 中型车 14.58-16.58 4846 2843 7 月 23 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 

 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 13 
 

特别声明： 
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