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6 月家电出口增长提速，品类区域表现分化 
6 月家电出口增长提速。6 月家电出口数量 43083.99 万台，同比+16.1%；出口金额约 92.6 亿美元，同比+15.3%。分

品类来看，6 月空调出口 703.0 万台，同比+8%；冰冷出口 900.6 万台，同比+19%；洗衣机出口 434.4 万台，同比+18%；

液晶电视出口 765.8 万台，同比-2%。6 月冰冷非洲、南美出口增速领跑。26年 6 月，非洲、南美冰冷出口金额约 8.4、

11.6 亿元，分别同比+48%、+32%。东南亚、欧洲、其他地区出口保持增长，出口金额约 10.1、24.3、15.6 亿元，分

别同比+30%、+17%、+5%。北美、中东地区出口规模有所下滑，出口金额约 10.9、4.0 亿元，分别同比-8%、-20%。6 月

东南亚空调出口增速领跑。26 年 6 月东南亚出口金额约 11.5 亿元，同比+77%。非洲、其他地区、南美出口保持增长，

出口金额约 7.5、27.8、15.1 亿元，分别同比+23%、+23%、+17%。中东、欧洲、北美出口规模出现下滑，出口金额约

21.7、12.3、4.0 亿元，分别同比-13%、-18%、-25%。6月南美电视出口增速领跑。26 年 6 月南美出口金额约 28.4 亿

元，同比+39%（北美同比+40%，但规模较小）。其他地区、欧洲、非洲、中东市场表现稳健，出口金额约 18.4、18.8、

9.2、7.7 亿元，分别同比+26%、+24%、+18%、+14%。东南亚出口规模明显下滑，出口金额约 4.6 亿元，同比-62%。6

月南美、非洲洗衣机出口增速领跑。26年 6 月南美、非洲洗衣机出口金额约 6.6、2.3 亿元，分别同比+35%、+33%；

欧洲作为最大市场，出口金额约 14.4 亿元，同比+23%。东南亚出口金额约 4.0 亿元，同比+12%。北美、中东、其他

地区市场出口规模有所下滑，出口金额分别为 1.7、2.2、7.3 亿元，同比分别-22%、-22%、-8%。 

行业重点数据跟踪 

1）市场与板块表现：本周沪深 300 指数+2.56%，申万家电指数-0.52%。个股中，本周涨幅前三名分别为德业股份

（+10.36%）、星帅尔（+9.95%）、朗迪集团（+6.84%）；本周跌幅前三名分别为浙江美大（-23.52%）、小崧股份（-

15.50%）、奇精机械（-13.54%）。 

2）原材料价格：本周（7/20-7/24）铜价指数-0.09%，铝价指数+0.60%，冷轧板卷指数-0.51%，中国塑料城价格指数

+0.44%。本月铜价指数+3.39%，铝价指数+3.25%，冷轧板卷指数-0.51%，中国塑料城价格指数+6.95%。26 年以来，铜

价指数+8.32%，铝价指数+6.33%，冷轧板卷指数-0.51%，中国塑料城价格指数+11.94%。 

3）汇率与海运：截至 2026 年 7月 24 日，美元兑人民币汇率中间价报 6.79，周涨幅-0.01%，年初至今-3.26%；近期

集装箱航运市场运价有所下降，上周出口集装箱运价综合指数环比-5.53%。 

4）房地产数据：2026 年 6月住宅新开工、施工、竣工、销售全国累计面积同比增速分别为-24.2%、-12.9%、-25.3%、

-13.1%，地产投资与销售仍处调整区间，对家电中长期需求形成一定压制，但边际下行斜率已有所收缓。 

细分行业景气指标 
板块景气判断：白色家电-持续承压、黑色家电-持续承压、厨卫电器-底部企稳、扫地机-持续承压。 

投资建议 
内销方面，龙头品牌凭借一体化优势、强大的行业定价权及深厚的蓄水池有望实现稳健的增长。外销方面，美国进入

降息周期，地产对家电的拉动效果有望增强，欧洲消费有望保持缓慢修复的态势，新兴市场在渗透率提升、人口红利

逻辑下需求延续性较强，我国企业在研产销系统本土化建设逐步完善，OBM 出海空间广阔，推荐 TCL 电子、海信视像、

美的集团、海尔智家。 

风险提示 
内外需修复不及预期、原材料价格及汇率等外部因素波动、海运及关税环境变化以及行业竞争加剧，均可能对板块业

绩表现带来不利影响。  
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1.1、26 年 6 月家电出口增长提速，品类区域表现分化 

6 月家电出口增长提速。6 月家电出口数量 43083.99 万台，同比+16.1%；出口金额约 92.6 亿美元，同比+15.3%。分
品类来看，6 月空调出口 703.0 万台，同比+8%；冰冷出口 900.6 万台，同比+19%；洗衣机出口 434.4 万台，同比+18%；
液晶电视出口 765.8 万台，同比-2%。 

图表1：25 年以来家电月度出口数量及同比表现  图表2：25 年以来家电月度出口额（美元）及同比表现 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月冰冷非洲、南美出口增速领跑。26 年 6 月，非洲、南美冰冷出口金额约 8.4、11.6 亿元，分别同比+48%、+32%。
东南亚、欧洲、其他地区出口保持增长，出口金额约 10.1、24.3、15.6 亿元，分别同比+30%、+17%、+5%。北美、中
东地区出口规模有所下滑，出口金额约 10.9、4.0 亿元，分别同比-8%、-20%。 

图表3：26 年 6 月冰冷非洲出口增速领跑 

区域 
6 月出口金额 

（亿元） 
同比 

1-6 月累计出

口金额 

（亿元） 

同比 
6 月出口数量 

（万台） 
同比 

1-6 月累计出口

数量 

（万台） 

同比 

欧洲 24.3 17% 156.5 22% 254.9 19% 1702.6 21% 

北美 10.9 -8% 54.6 -16% 124.8 -10% 631.9 -1% 

中东 4.0 -20% 26.2 -18% 38.3 -11% 261.4 -14% 

非洲 8.4 48% 41.8 27% 117.7 50% 591.8 35% 

东南亚 10.1 30% 47.6 13% 101.8 50% 446.6 25% 

南美 11.6 32% 65.1 19% 130.0 35% 740.7 19% 

其他地区 15.6 5% 90.1 9% 133.2 12% 710.0 9% 

来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月东南亚空调出口增速领跑。26 年 6 月东南亚出口金额约 11.5 亿元，同比+77%。非洲、其他地区、南美出口保持
增长，出口金额约 7.5、27.8、15.1 亿元，分别同比+23%、+23%、+17%。中东、欧洲、北美出口规模出现下滑，出口
金额约 21.7、12.3、4.0 亿元，分别同比-13%、-18%、-25%。 

图表4：26 年 6 月东南亚空调出口增速领跑 

区域 
6 月出口金额 

（亿元） 
同比 

1-6 月累计出

口金额 

（亿元） 

同比 
6 月出口数量 

（万台） 
同比 

1-6 月累计出

口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 12.3 -18% 150.4 -9% 85.0 -26% 1334.2 -4% 

北美 4.0 -25% 116.9 126% 20.3 -51% 370.3 -26% 

中东 21.7 -13% 122.6 -29% 115.8 -15% 691.1 -26% 

非洲 7.5 23% 45.5 2% 58.8 21% 385.6 3% 

东南亚 11.5 77% 71.3 14% 80.8 70% 558.3 8% 
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区域 
6 月出口金额 

（亿元） 
同比 

1-6 月累计出

口金额 

（亿元） 

同比 
6 月出口数量 

（万台） 
同比 

1-6 月累计出

口数量 

（万台） 

同比 

南美 15.1 17% 79.6 -27% 148.7 41% 744.1 -19% 

其他地区 27.8 23% 82.2 -51% 193.4 24% 1058.7 0% 

来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月南美电视出口增速领跑。26 年 6 月南美出口金额约 28.4 亿元，同比+39%（北美同比+40%，但规模较小）。其他
地区、欧洲、非洲、中东市场表现稳健，出口金额约 18.4、18.8、9.2、7.7 亿元，分别同比+26%、+24%、+18%、+14%。
东南亚出口规模明显下滑，出口金额约 4.6 亿元，同比-62%。 

图表5：26 年 6 月南美电视出口增速领跑 

区域 
6 月出口金额 

（亿元） 
同比 

1-6 月累计出

口金额 

（亿元） 

同比 
6 月出口数量 

（万台） 
同比 

1-6 月累计出

口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 18.8 24% 107.9 13% 124.2 5% 812.7 -2% 

北美 5.3 40% 32.7 7% 51.8 35% 350.2 6% 

中东 7.7 14% 40.1 -14% 61.8 -9% 360.1 -20% 

非洲 9.2 18% 57.8 25% 120.0 5% 810.8 16% 

东南亚 4.6 -62% 36.6 -29% 47.8 -63% 432.6 -26% 

南美 28.4 39% 170.0 30% 228.2 13% 1508.9 19% 

其他地区 18.4 26% 95.3 9% 132.0 14% 736.2 3% 

来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月南美、非洲洗衣机出口增速领跑。26年 6 月南美、非洲洗衣机出口金额约 6.6、2.3 亿元，分别同比+35%、+33%；
欧洲作为最大市场，出口金额约 14.4 亿元，同比+23%。东南亚出口金额约 4.0 亿元，同比+12%。北美、中东、其他
地区市场出口规模有所下滑，出口金额分别为 1.7、2.2、7.3 亿元，同比分别-22%、-22%、-8%。 

图表6：26 年 6 月南美洗衣机出口增速领跑 

区域 
6 月出口金额 

（亿元） 
同比 

1-6 月累计出

口金额 

（亿元） 

同比 
6 月出口数量 

（万台） 
同比 

1-6 月累计出

口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 14.4 23% 82.4 25% 142.3 27% 836.5 32% 

北美 1.7 -22% 11.7 -17% 14.8 -18% 93.2 -3% 

中东 2.2 -22% 14.6 -12% 23.1 -23% 166.7 -14% 

非洲 2.3 33% 13.8 37% 37.5 36% 197.8 38% 

东南亚 4.0 12% 22.9 6% 58.4 14% 319.2 6% 

南美 6.6 35% 37.6 8% 92.7 45% 504.4 11% 

其他地区 7.3 -8% 47.9 -7% 65.6 0% 431.6 0% 

来源：海关总署，国金证券研究所 

2.1、市场及板块行情回顾 

本周沪深300指数+2.56%，申万家电指数-0.52%。个股中，本周涨幅前三名分别为德业股份（+10.36%）、星帅尔（+9.95%）、
朗迪集团（+6.84%）；本周跌幅前三名分别为浙江美大（-23.52%）、小崧股份（-15.50%）、奇精机械（-13.54%）。 
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图表7：申万一级行业涨跌幅（7/20-7/24）  图表8：家电板块 PE-TTM 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表9：上周涨幅前十名公司（7/20-7/24）  图表10：上周跌幅前十名公司（7/20-7/24） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.2、原材料价格跟踪 

本周（7/20-7/24）铜价指数-0.09%，铝价指数+0.60%，冷轧板卷指数-0.51%，中国塑料城价格指数+0.44%。本月铜价
指数+3.39%，铝价指数+3.25%，冷轧板卷指数-0.51%，中国塑料城价格指数+6.95%。26 年以来，铜价指数+8.32%，铝
价指数+6.33%，冷轧板卷指数-0.51%，中国塑料城价格指数+11.94%。 

图表11：LME 铜价上周 7/20-7/24 下跌 0.09%（美元/吨）  图表12：LME 铝价上周 7/20-7/24 上涨 0.60%（美元/吨） 
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来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表13：冷轧板卷上周 7/20-7/24 下降 0.51%（元/吨）  图表14：塑料上周 7/20-7/24 上涨 0.44%（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.3、汇率及海运价格跟踪 

截至 2026 年 7月 24 日，美元兑人民币汇率中间价报 6.79，周涨幅-0.01%，年初至今-3.26%；近期集装箱航运市场运
价有所下降，上周出口集装箱运价综合指数环比-5.53%。 

图表15：美元兑人民币汇率：周涨幅-0.01%  图表16：集装箱运价综合指数环比-5.53% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.4、房地产数据跟踪 

2026 年 6月，住宅新开全国累计面积 16900.00 万平方米，同比-24.2%；住宅施工全国累计面积为 384453.00 万平方
米，同比-12.9%；住宅竣工全国累计面积为 12148.00 万平方米，同比-25.3%；住宅销售全国累计面积为 33318.00 万
平方米，同比-13.1%。 
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图表17：2026 年 6 月住宅新开全国累计面积同比-24.2%  图表18：2026 年 6 月住宅施工全国累计面积同比-12.9% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表19：2026 年 6 月住宅竣工全国累计面积同比-

25.3% 

 图表20：2026 年 6 月住宅销售全国累计面积同比-

13.1% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3、重点公司公告及行业动态 

3.1、重点公司公告 

【民爆光电】发布《关于为控股子公司提供担保额度预计的公告》。公司拟为厦芝精密向业务相关方(申请授信及日
常经营需要(包括但不限于履约担保、产品质量担保时提供担保，提供担保的形式包括但不限于信用担保(含一般保证、
连带责任保证等)、抵押担保、质押担保或多种担保方式相结合等形式，预计担保额度不超过 5,000 万元人民币或等
值外币。本次担保额度有效期为公司股东会审议通过之日起 12 个月，该额度在有效期内可循环使用。 

【倍轻松】发布《关于终止面向实感交互智能的传感器矩阵搭建及应用研究项目并将剩余募集资金永久补充流动资金
的公告》。公司向社会公众公开发行人民币普通股（A股）股票 1,541 万股，发行价为每股人民币 27.40 元，共计募
集资金 42,223.40 万元，坐扣承销和保荐费用、律师费、审计费、法定信息披露等其他发行费用后，公司本次募集资
金净额为 35,891.04 万元。为进一步提高募集资金使用效率，提高企业经济效益，公司拟将本次项目终止后的剩余募
集资金 1,843.78 万元转入公司一般银行账户永久补充流动资金（含利息收入以及现金管理收益，最终转入公司自有
资金账户金额以资金转出当日专户余额为准），用于公司开展与主营业务相关的日常生产经营活动 

【欧圣电气】发布《关于调整全资子公司购买 Producteers InternationalGmbH 100%股权相关价款支付安排的公告》。
本交易通过调整或有对价的支付及时间安排、竞业限制期限以及税务事项，更有助于保障公司运营主导权的同时，进
一步优化资金使用效率与风险防范机制，原 SPA 约定，卖方根据 2026 年度及 2027 年度或有对价期间的相关业绩指标
享有或有对价权利，并按照 SPA 约定的 50%当年 EBITDA 金额确定支付金额。本次协议约定，卖方 2026 及 2027 年度
或有对价相关权利由一次性固定金额替代，买方向卖方支付总额为 2,450,000 欧元的一次性支付款。原 SPA 约定按照
或有对价期间按年度支付或有对价金额。本次协议约定，2026 及 2027 年度或有对价的一次性支付款应于买方以书面
形式确认卖方已完成本协议所列全部交接事项，即协议中约定的 Transition Period 完成后 10个工作日内支付。 

【东贝集团】发布《湖北东贝机电集团股份有限公司关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告》。同意公司自董
事会审议通过回购股份事项之日起 12 个月内，使用公司自有资金及回购专项贷款资金以集中竞价交易方式从二级市
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场回购股份用于员工持股计划或股权激励，回购资金总额不低于人民币 4,000 万元（含），不高于人民币 8,000 万
元（含），回购价格不超过 10.37 元/股。截至 2026 年 7 月 24 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份
995.28 万股，占公司总股本的比例为 1.6011%，购买的最高价为 7.98 元/股、最低价为 4.41 元/股，已支付的总金额
为 6,293.2449 万元。 

3.2、行业动态 

【2026 中国白色智能家电行业市场：从“单品售卖”到全周期服务】中国白色智能家电行业正从“单品售卖”向“全
周期服务”转型，产业逻辑切换为运营家庭服务获取长期价值。搭载全场景主动服务能力的国产套系白电新品首发，
标志着智能能力从被动执行进化到主动提供服务。面向老旧小区的智能升级专项行动激活了存量换新需求，而新一代
低碳智能白电在绿色社区的规模化普及，表明低碳价值已转化为市场消费力。未来五年，主动智能套系化、增值服务
生态搭建及存量智能升级将成为行业发展核心方向。 

【2026 年第三批 625 亿国补全面下发】2026 年 7月 23 日，第三批 625 亿元超长期特别国债支持的消费品以旧换新资
金全面拨付到位，覆盖全国 29 个省市。本次政策核心突破在于取消强制以旧换新门槛，消费者购买空调、冰箱、洗
衣机、电视、热水器五大类一级能效家电，无需回收旧机即可直接享受实付金额 15%的立减补贴，单件最高补 1500 元。
新政允许六重优惠叠加：国家定额补贴、旧机折价、平台红包、店铺满减、会员折扣及学生教育优惠可同时享受。补
贴通过京东等平台线上即时立减，无需事后报销。政策有效期至 2026 年 12 月 31 日。上半年以旧换新已带动销售额
1.1 万亿元，惠及 1.5 亿人次，撬动比提升至 1:10.3。 

4、投资建议 

内销方面，龙头品牌凭借一体化优势、强大的行业定价权及深厚的蓄水池有望实现稳健的增长。外销方面，美国进入
降息周期，地产对家电的拉动效果有望增强，欧洲消费有望保持缓慢修复的态势，新兴市场在渗透率提升、人口红利
逻辑下需求延续性较强，我国企业在研产销系统本土化建设逐步完善，OBM 出海空间广阔，推荐 TCL 电子、海信视像、
美的集团、海尔智家。 

5、风险提示 

1）原材料及成本波动风险：铜、铝、冷轧板卷及塑料等大宗原材料价格近期波动加大，若后续铜价等维持高位或进一
步上行，将抬升家电整机及零部件企业成本压力，影响盈利能力。 

2）需求修复不及预期风险：当前消费信心虽有修复迹象，但家电内需仍处改善过程中，若消费补贴政策效果弱于预
期、智能家电标准落地带来的更新需求释放不及预期，或转子压缩机、空调等品类排产继续下调，可能对行业销量及
企业业绩造成压力。 

3）出口及外部环境不确定性风险：在海外渠道库存偏高、部分地区经济复苏节奏偏慢背景下，若海外需求恢复不及
预期，叠加汇率、运价大幅波动或贸易摩擦等外部因素，将对家电及关键零部件出口形成不利影响。 

4）行业竞争与技术迭代风险：智能家电标准体系逐步完善、AI和新技术应用加速，若企业在产品升级、智能化体验
及本土化研发投入等方面推进不及预期，或行业竞争进一步加剧，可能压缩盈利空间。  



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 9 
 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有

限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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