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相关报告

 深耕测试测量二十三载，铸就国产替代领先品牌。优利德深耕测试测

量二十三载，是集研发、生产、销售一体的国产替代领军者。公司年

产能超千万台，依托“UNI-T”自主品牌，不仅在通用仪器端占据领先

地位，更加速向半导体、新能源汽车等B端硬科技场景渗透。凭借高性

价比与可靠品质，其产品在国内外主流电商平台稳居前列，成功筑牢

坚实的全球品牌护城河。

 随着越南基地顺利跨越产能爬坡期，公司海外布局的长期战略逻辑在

今年一季度得到了验证。2025年，由于越南生产基地处于建设投入与

产能爬坡的初期阶段，加之上游材料与研发投入的阶段性影响，公司

归母净利润同比下降17.54%，但随着该基地在去年底顺利实现批量交

付，2026年一季度公司效益迎来明显提速，归母净利润同比增长

31.68%。归母净利润的提升彰显了海内外双供应链协同发力的成效，

海外市场的盈利韧性正逐步释放。

 技术研发持续加码，自研芯片助力国产替代。公司保持高强度的研发

投入，2025年研发费用达1.46亿元，研发人员占比超23%。凭借核心技

术突破，公司成功流片多款示波器前端自研芯片，实现关键部件自主

可控。在8GHz高带宽示波器等高端仪器领域，核心指标已达国内领先

水平，正加速打破海外巨头垄断，引领国产替代浪潮。

 基础通用仪表业务提供稳定营收来源，专业仪表优化整体盈利中枢。

公司构建均衡的产品结构，占比超55%的通用仪表具备强抗周期属性；

同时，在光伏与新型电力系统建设催化下，专业仪表业务持续增长。

公司持续布局高端专用测试仪表，高附加值新品持续放量，驱动整体

盈利中枢上行。

 外延并购卡位光测蓝海，“光电融合”构筑第二引擎。顺应AI驱动的

光模块升级趋势，公司于2026年3月公告将斥资不超过8600万元控股信

测通信，切入百亿光测蓝海。2026年7月公司最新公告显示，目前已正

式完成第一部分的收购。此次并购实现了底层技术的深度协同，使公

司正式具备“光电一体化”综合测试能力。依托完善的全球经销网络，

高毛利光测产品加速出海，光电交叉赋能与渠道复用正构筑公司高质

量发展的第二增长引擎。

 盈 利 预 测 ： 预 计 公 司 2026-2028 年 归 母 净 利 润 分 别 为

239.70/312.56/373.79亿元，对应PE分别为31.24/23.96/20.03倍，给

予“买入”评级。

 风险提示：海外业务受地缘政治与贸易摩擦扰动，下游行业需求波动

风险，高端仪器赛道竞争加剧，国产替代节奏不及预期等。

深
度
研
究

公
司
研
究

证
券
研
究
报
告



优利德（688628.SZ）深度报告

2请务必阅读末页声明。

目 录

1 领军地位与稳健经营兼备，产能与研发共振迎来业绩拐点 ...................................... 4

1.1 内生外延双轮驱动，铸就全球测试测量仪器领先企业 .................................... 4

1.2 通用压舱与中高端共振，全球供应链平稳落地开启业绩新局 .............................. 5

1.3 研发投入持续加大构筑核心壁垒，专利与标准引领国产替代 .............................. 6

1.4 全球化产能协同发力，越南基地满产驱动海外毛利强劲反转 .............................. 7

2 通用业务稳健压舱，专业仪表乘风新能源点燃高增引擎 ........................................ 8

2.1 通用仪表稳健压舱，刚需基盘筑牢底座 ................................................ 8

2.2 专业仪表为公司高端化主力，光伏+电力需求驱动成长 ................................... 9

3 测试仪器中高端产品国产替代进行时，公司高端化新品落地 ...................................10

3.1 海外企业垄断中高端市场，国产替代空间广阔 ......................................... 10

3.2 自研芯片构筑核心壁垒，高端化破局打开毛利上行空间 ................................. 13

4 前瞻卡位光测设备百亿蓝海，外延并购构筑“光电融合”第二增长引擎 ......................... 14

4.1 光测设备行业：AI 驱动量价齐升，光电融合重塑国产替代新格局 ........................ 14

4.2 外延并购卡位光通信，光电融合与渠道复用共筑第二增长引擎 ...........................16

5 风险提示 ...............................................................................16

插图目录

图 1 ：公司主要在售产品分类 ........................................................... 4

图 2 ：2022-2026Q1 公司营业收入（万元） ................................................ 5

图 3 ：2022-2026Q1 公司归母净利润（万元） .............................................. 5

图 4 ：2022-2026Q1 公司销售毛利率和销售净利率（%） ..................................... 6

图 5 ：2021-2025 年研发投入总额及研发费用率（万元，%） ................................. 7

图 6 ：2021-2025 年研发人员数量和研发人员数量占比（人，%） ............................. 7

图 7 ：公司研发技术创新成果 ........................................................... 7

图 8 ：2021-2025 年公司境内外营收占比 .................................................. 8

图 9 ：2021-2025 年公司不同地区毛利率对比 .............................................. 8

图 10 ：2025 年公司不同业务的营业占比 .................................................. 9

图 11 ：2025 年公司不同业务的毛利率 .................................................... 9

图 12 ：2013-2025 年光伏新增装机容量（万千瓦） ......................................... 9

图 13 ：2019-2025 年我国发电量（亿千瓦时） ............................................. 9

图 14 ：2024 年和 2025 年各业务营收同比增速对比 ........................................ 10

图 15 ：2025 年公司各业务毛利率对比 ...................................................10

图 16 ：电子测量仪器分类 ............................................................. 11

图 17 ：2025-2030 年全球电子测量仪器产品及测试测量系统市场规模（亿元） ................ 12

图 18 ：2025-2030 年中国电子测量仪器产品及测试测量系统市场规模（亿元） ................ 12

图 19 ：高附加值的高端示波器进口依赖度高（统计口径为 2023 年） ........................ 12

图 20 ：公司自研芯片分类 ............................................................. 13

图 21 ：2025 年优利德与可比公司仪器产品毛利率对比 ..................................... 14

图 22 ：数据中心光模块发展趋势 ....................................................... 15



优利德（688628.SZ）深度报告

3请务必阅读末页声明。

表格目录

表 1 ：公司盈利预测简表（2026/7/23） .................................. 17



优利德（688628）深度报告

4请务必阅读末页声明。

1 领军地位与稳健经营兼备，产能与研发共振迎来业绩拐点

1.1 内生外延双轮驱动，铸就全球测试测量仪器领先企业

优利德成立于 2003 年，是集仪器仪表自主研发、生产与销售为一体的国家高新技

术企业。公司依托松山湖、河源及越南三大制造基地，构筑年产能超千万台的坚实底座，

并全面建立起涵盖通用仪表、专业仪表、温度及环境测试仪表、测试仪器四大产品线的

超千个型号矩阵。作为全球少数同时纵深布局电子电工、高压电力及高频通用电子测试

领域的综合性企业，公司在持续深化“仪器高端化、仪表专业化、销售国际化”既有战

略的基础上，于 2026 年正式将“外延并购”纳入核心发展路径。通过对标是德科技、

泰克等国际巨头的成长轨迹，公司正以“内生研发+外延并购”双轮驱动模式加速切入

高壁垒专业市场，全面打开长期成长天花板。

依托深厚的品牌底蕴与全场景产品布局，公司已建立起大众市场应用稳健、高精尖

领域加速拓展的协同发展格局。公司长期坚持自主品牌“UNI-T”的国际化与高端化战

略，作为国内测试测量仪器仪表行业的代表性企业之一，优利德在市场份额、技术规模

及品牌知名度方面长期保持在行业前列，其线上渠道的交易量与用户评价亦表现良好。

公司的品牌影响力在不同应用场景中得以体现：在个人消费与轻工业端，“UNI-T”凭

借较好的普及率、直观的交互与稳定的耐用度，获得电子爱好者、高校师生及电力运维

人员的广泛认可；而在企业级及高精尖应用场景中，随着公司逐步向专业级示波器、高

精度源表、红外热像仪等高附加值品类延伸，品牌的国产替代效应逐步显现，相关产品

正稳步切入新能源汽车制造、半导体产线及科研院所等硬科技领域。

图 1：公司主要在售产品分类

资料来源：优利德公司官网，东莞证券研究所
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1.2 通用压舱与中高端共振，全球供应链平稳落地开启业绩新局

2022 年至 2026 年一季度，优利德的各项核心财务指标整体呈现出阶梯式稳健上扬

的态势，其经营韧性在 2025 年至 2026 年一季度的过渡期内得到了充分验证。2025 年

公司整体业务规模保持健康稳步的发展势头，2025 年全年营业收入稳步增长至 12.21 亿

元（同比增长 7.99%）。从盈利能力来看，2025 年公司归母净利润和毛利率因越南基地

前期建设投入与产能爬坡出现阶段性回调。公司全年实现归母净利润 1.51 亿元（同比

下降 17.54%），综合毛利率小幅下滑至 43.16%。进入 2026 年一季度，随着海外产能交

付提速，海内外供应链协同发力，效益迅速提速，营收进一步放量至 3.95 亿元（同比

增长 26.98%），一季度归母净利润达到 0.73 亿元（同比增长 31.68%），主营业务毛利

率已显著回升达到 46.59%，展现出良好的修复韧性。

这种长周期的稳健增长，其根本原因在于公司构筑“基础通用仪表压舱、中高端仪

器开拓弹性”的均衡产品结构，以及“境内+境外”的双循环渠道布局。一方面，作为

核心基本盘的通用仪表业务具有较强的市场刚需，持续为公司提供稳固基本盘支撑；另

一方面，公司近年来积极加大研发投入，向中高端测试仪器和工业级专业仪表市场加速

渗透，配合 2025 年第四季度顺利平稳投产并实现批量交付的越南新生产基地，有效释

放海外订单产能。多业务线条的协同发力与全球供应链的平稳落地，共同驱动优利德营

收规模长期可持续的稳健扩张。

图 2：2022-2026Q1 公司营业收入（万元） 图 3：2022-2026Q1 公司归母净利润（万元）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所
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1.3 研发投入持续加大构筑核心壁垒，专利与标准引领国产替代

优利德始终坚持“技术驱动”的核心战略，持续完善高端人才的引进与激励机制，

研发梯队配置日趋优化。公司研发人员规模已达到 383 人（同比增长 14.67%），占公司

总人数的比例达 23.20%，为高精尖项目的推进提供充沛的智力保障。在资金支持上，公

司保持着较高的研发水平，2025 年度研发费用为 1.46 亿元，同比实现 24.61%的增长；

研发费用率进一步提升至 11.95%（同比提高 1.59 个百分点）。

持续的研发投入正逐步转化为优利德坚实的知识产权与技术资产。截至 2025 年 12

月 31 日，公司已累计形成由 550 项专利（含 111 项高技术含量发明专利）和 46 项软件

著作权构成的丰富产权矩阵，并深度参与五项国家标准的起草工作，展现出良好的行业

技术规范引领能力。在科技成果转化方面，公司的新型振动测量分析仪、智能红外热像

仪等多款创新产品在行业大赛与评选中屡获殊荣，技术实力在时域、频域及光电热成像

等交叉领域得到稳步验证。凭借深厚的技术积淀，公司不仅获批设立广东省博士工作站

等人才孵化基地，更先后获得国家级专精特新“小巨人”企业、广东省制造业单项冠军

企业等多项资质认定。这些技术产权与行业荣誉的稳步积累，为公司产品线向台式中高

端仪器升级提供扎实的底层技术支撑。

图 4：2022-2026Q1 公司销售毛利率和销售净利率（%）

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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1.4 全球化产能协同发力，越南基地满产驱动海外毛利强劲反转

三地协同网络成型，越南基地高效承接海外订单。公司构建的“东莞松山湖（总部

研发与中高端制造）—河源（规模化基础制造）—越南（承接海外订单）”的三地协同

产能格局有效应对国际贸易环境变化。其中，越南生产基地于 2025 年上半年正式投产，

把握相关贸易政策的窗口期，成为切入对美 ODM 订单、优化供应链布局的重要支点。海

外布局不仅有效提高公司整体产能水平，更实质性增强公司跨国供应链的抗风险韧性与

响应速度。

公司海外业务已平稳跨越产能投放的阶段性阵痛期，盈利端迎来显著修复。2025

年受越南工厂投产初期成本摊销影响，海外业务毛利率阶段性承压，2025 年公司境外毛

图 5：2021-2025 年研发投入总额及研发费用率（万元，%）图 6：2021-2025 年研发人员数量和研发人员数量占比（人，%）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 7：公司研发技术创新成果

资料来源：公司官网，东莞证券研究所
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利率为 42.54%，同比下滑 3.43 个百分点。随着 2025 年四季度越南工厂产能步入正轨并

实现批量交付，前期压制因素逐步消退。进入 2026 年一季度，依托越南基地满产带来

的东南亚制造成本优势与规模效应，境外业务盈利能力逐步向好。我们认为，这一积极

变化标志着公司“全球化供应链降本”的逻辑得到验证，海外业务的高质量成长可期。

2 通用业务稳健压舱，专业仪表乘风新能源点燃高增引擎

2.1 通用仪表稳健压舱，刚需基盘筑牢底座

通用仪表（如基础数字万用表、钳形表等）作为测试测量行业的基础品类，整体呈

现稳定增长态势。虽然该品类市场发展阶段较为成熟，行业增速波动相对温和，但因其

应用场景广泛且具备日常消耗性特征，能为业内优势企业提供相对稳定的营收支撑。通

用仪表作为优利德的核心业务，具备生命周期长、受单一行业波动影响较小的特征。公

司在此领域持续推进产品线的智能化升级与功能迭代，构建了应用场景多元、型号丰富

的矩阵式布局，有效提升企业抵御行业周期性风险的能力。

在 2025 年宏观经济复苏放缓的背景下，公司通用仪表业务表现出较强的抗周期属

性。2025 年通用仪表业务营收占总营收比重超过 55%，实现同比 8.33%的稳定增长，增

速超过 2025 年公司总营收增速（7.99%），通用仪表业务对公司业绩形成了重要的支撑

作用。我们认为，公司已形成以通用仪表为基本盘、多板块协同发展的业务格局。

图 8：2021-2025 年公司境内外营收占比 图 9：2021-2025 年公司不同地区毛利率对比

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所
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2.2 专业仪表为公司高端化主力，光伏+电力需求驱动成长

行业红利共振催化，新型电力系统建设释放垂直赛道刚性需求。优利德专业仪表矩

阵完备，涵盖绝缘/接地电阻测试仪、电能质量分析仪及本安防爆等高壁垒产品，广泛

渗透于电力、电信、油田等工业运维领域。当前，“双碳”目标推进与电力安全需求高

频化形成强力拉动：2025 年中国光伏新增装机容量达 317.5 吉瓦（同比增长 14%），分

布式及地面电站的大规模交付直接催生高安全等级光伏专用仪表的放量潮；同年，中国

年发电量达 10.6 万亿千瓦时（同比增长 4.8%），输配电系统升级与老旧电网改造加快。

电网复杂度的全面提升，驱动电力测量与安全专用仪表的运维市场容量由“通用工具”

向“行业定制化解决方案”逐步升级。

在专业仪表领域，公司的核心技术表现在安全保护、信号采样及处理、应用创新方

面。在安全保护方面，公司通过在产品结构设计上创新，已突破产品 5 米跌落防护，在

-40~55℃高低温等极端使用环境保证产品正常工作的保护能力，配合硬件设计使得产品

达到 CAT Ⅲ 1500V/CAT IV 1000V 认证要求。在信号采样及处理方面，在手持式仪表上

实现 DCV 五位半的测量精度，该技术处于国内领先水平。在信号采样及处理方面，公司

图 10：2025 年公司不同业务的营业占比 图 11：2025 年公司不同业务的毛利率

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 12：2013-2025 年光伏新增装机容量（万千瓦） 图 13：2019-2025 年我国发电量（亿千瓦时）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所
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已实现最小可测量 1μA泄漏电流技术和最大可测量 10000A电流技术。在应用创新方面，

公司聚焦于开发光伏行业的专用测试仪表。继 2022 年推出首款光伏行业专用万用表及

叉形表后，公司持续研发应用于该行业的新产品，包含光伏组件最大功率测试仪、光伏

钳形表等产品，在国内同行中率先完成光伏行业仪表的研发布局。针对光伏组件，公司

开发光伏组件最大功率测试仪，通过差分采样及信号处理技术可快速实现光伏面板最大

功率检测，在国内处于领先水平。针对光伏发电系统，公司正在开发基于 IGBT 控制技

术，最大测试功率 15kW 的多功能光伏 I-V 曲线测试仪，将在国际处于领先水平。

从盈利质量和业务定位来看，专业仪表具备一定的技术溢价与较好的毛利水平，是

公司优化业务结构、提升整体盈利能力的重要抓手。财报数据显示，2024 年和 2025 年

该业务营收分别实现 72.94%和 21.26%的增长，增速在各板块中表现相对亮眼，体现公

司向高附加值细分市场拓展的成效。同时，2025 年专业仪表业务的毛利率达到 51.24%，

自 2022 年以来在公司内部各项业务中持续维持在较高水平。随着下游光伏存量维护以

及高压改造等市场需求的逐步释放，专业仪表板块在整体收入中的占比有望进一步提升。

我们认为，凭借专业仪表板块相对较高的毛利率水平，板块营收提升预计将对公司综合

毛利率与净利率的稳步走高形成正向拉动，为公司长期的可持续增长贡献更多弹性。

3 测试仪器中高端产品国产替代进行时，公司高端化新品落地

3.1 海外企业垄断中高端市场，国产替代空间广阔

电子测试仪器被广泛用于电子制造、通讯等领域，可分为通用和专用电子测试测量

仪器。电子测试仪器以电路技术为基础，融合测量技术、计算机技术、通信技术等组成

单机或自动测试系统，被广泛应用于电子制造、通讯及信息技术、教育科研、新能源等

行业和领域。电子测试仪器可分为通用电子测试测量仪器和专用电子测试测量仪器，通

用电子测试测量仪器主要包括示波器、频谱分析仪、台式万用表、信号发生器、电源、

辅助仪器等。其中，数字示波器是应用最广泛的基础电子测试测量仪器。

图 14：2024 年和 2025 年各业务营收同比增速对比 图 15：2025 年公司各业务毛利率对比

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所
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在现代制造产业链条中，从产品基础原件到整机的研究、实验、分析、设计、加工、

装备、调试、检验和鉴定等各个环节都需要使用电子测量仪器进行辅助。随着互联网、

物联网、云计算、大数据等技术的迅猛发展，传统行业与新科技行业的有机融合，电子

测量仪器应用领域得到大幅拓展，市场规模不断扩大。全球电子测量仪器产品及测试测

量系统市场规模从 2020 年的 1,017.20 亿元增长至 2025 年的约 1,527.20 亿元左右，对

应年均复合增长率 8.47%；预计从 2025 年的 1,527.20 亿元将进一步增长至 2030 年的

2239.09 亿元，对应年均复合增长率 7.95%。

近年来，得益于一系列的政策支持、5G 商业化应用的深入推进、新能源汽车市场的

快速渗透以及信息通信技术和工业生产力的同步提升，我国电子测量仪器行业取得了显

著进步。中国电子测量仪器产品及测试测量系统市场规模由 2020 年的 312.00 亿元增长

至 2025 年的 558.10 亿元，对应年均复合增长率 12.33%，2025 年中国电子测量仪器市

场规模约占全球市场规模的 36.54%；预计中国电子测量仪器产品及测试测量系统市场规

模将由 2025 年的 558.10 亿元进一步增长至 2030 年的 911.60 亿元，对应年均复合增长

率 10.31%。

图 16：电子测量仪器分类

资料来源：君道咨询 IPO，东莞证券研究所
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国外企业起步较早，技术优势明显。美国、欧洲等发达国家在通用电子测试测量仪

器领域起步时间早，高带宽、高频率产品的设计和开发经验充足，在通用电子测试测量

仪器领域竞争优势明显。行业内第一梯队公司主要为是德科技、泰克、力科、罗德与施

瓦茨等欧美企业。我国通用电子测试测量仪器行业起步相对较晚，在高带宽、高频率的

产品领域还需要一定的技术积累，短期内国内企业较难接近国外优势企业的技术水平。

以示波器为例，进出口数据也印证这一结构性差距。根据中国海关数据，2023 年我

国共进口示波器 2.30 万台，均价高达 85,499 元人民币，主要为中高端产品；同期出口

26.8 万台，平均单价仅 3,287 元人民币，以中低端产品为主。进出口均价差距反映出中

国在高端示波器领域的自给能力依然相对有限，仍存在一定的进口依赖风险，核心技术

和市场利润仍集中在国外企业手中。

图 17：2025-2030 年全球电子测量仪器产品及测试测量系

统市场规模（亿元）

图 18：2025-2030 年中国电子测量仪器产品及测试测量

系统市场规模（亿元）

资料来源：普华有策，东莞证券研究所 资料来源：普华有策，东莞证券研究所

图 19：高附加值的高端示波器进口依赖度高（统计口径为 2023 年）

资料来源：中国海关数据，东莞证券研究所
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3.2 自研芯片构筑核心壁垒，高端化破局打开毛利上行空间

优利德深耕测试测量领域多年，凭借“自研芯片”的底层硬核能力，在关键零部件

上实现自主可控。伴随 2026 年对信测通信的并购整合，公司成功切入光通信测试这一

高壁垒赛道，其 1.6T 光模块采样示波器研发项目正加速推进，旨在加速国内高端光电

测试领域的国产替代进程，精准匹配 AI 算力时代数据中心对超高速光模块检测的迫切

需求。与此同时，其成功流片并批量应用的 VG500、FG10、FD10 等多款示波器前端芯片，

正加速打破海外巨头的垄断腹地。在“自研芯片+外延并购”的双轮驱动下，公司完成

核心仪器线的深度布局：示波器在同等采样率下具备更大的存储深度与超高波形捕获率，

并已在 8GHz 高带宽领域形成核心技术积累；面向光通信前沿的采样示波器技术取得实

质性突破，波形信号发生器在信号保真度、底噪等方面优势显著，最高可实现 2.5GSa/s

采样率及 600MHz 带宽，居国内领先水平；频谱分析仪产品线已实现 1.5GHz 至 40GHz 超

宽频率范围的全覆盖，频率分辨率领跑国内同行；同时，公司在 4800W 以内的源载类仪

器（可编程电源等）以及覆盖多输出频率的电子元器件测量仪（数字电桥等）领域均形

成深厚的技术护城河。优利德正以卓越的性能、高可靠性及综合性价比优势，全面切入

中高端市场，成为我国硬科技“国产替代”进程中的标杆企业。

随着公司产品高端化逐步推进，挤占海外企业份额，测试仪器毛利率有望提升。从

毛利率来看，相比于同业公司，公司在高端测试仪器领域毛利率较低，2025 年普源精电、

鼎阳科技的测试仪器类产品毛利率分别为 53.27%、63.89%，公司相关产品毛利率为

44.85%，仍有较大的提升空间。随着越来越多的高端化专业化新品推出，公司的收入结

构预计将持续优化，相关产品线的毛利率水平有望提高。

图 20：公司自研芯片分类

资料来源：公司 2025 年年报，东莞证券研究所
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4 前瞻卡位光测设备百亿蓝海，外延并购构筑“光电融合”第二

增长引擎

4.1 光测设备行业：AI 驱动量价齐升，光电融合重塑国产替代新格局

人工智能大模型训练与智算中心建设正推动全球光通信网络底层硬件升级，从而带

动光通信测试设备需求稳步增长。在传输速率层面，下游数据中心正逐步向 800G 及

1.6T/3.2T 等更高规格演进。由于光模块在研发与量产环节需经过严格的检测，出货量

增长将直接拉动测试设备的市场需求。此外，传输速率升级显著提升测试指标的严苛度

（例如 1.6T 光模块对示波器带宽要求升至 65GHz 以上），从而推高单台测试设备的技

术壁垒与附加值。这种技术迭代与需求释放的协同效应，正为光通信测试设备行业拓展

出更为明确的成长空间。

图 21：2025 年优利德与可比公司仪器产品毛利率对比

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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从供给端格局来看，全球高端光通信测试市场主要由是德科技、安立等海外优势厂

商主导，市场份额集中度相对较高。根据 Frost&Sullivan 数据，Keysight、Anritsu

等海外企业占据了 2024 年中国光通信测试仪器市场约 84%的份额，行业集中度较高，本

土企业市场份额占比约 16%。

全球高端光通信测试市场目前整体处于供不应求的状态，这为“国产替代”提供了

良好的发展空间。在当前全球人工智能（AI）硬件需求快速增长的背景下，海外部分领

先企业的产能调配与交付周期有所拉长。这一市场空间，叠加国内光模块产业链对供应

链安全及自主可控重视程度的提升，为本土仪器厂商拓展高精尖市场创造了较好的外部

环境。在此背景下，国内具备光电底层技术积累与相应产能储备的本土企业，正逐步推

进中高端测试设备领域的国产化替代进程。

从技术演进方向来看，单一的光学或电学测试在应对下一代高速通信系统的复杂需

求时面临更多挑战，“光电融合”正成为推动行业技术演进的重要趋势。伴随硅光技术

及光电共封装（CPO）方案在数据中心领域的逐步应用，下游通信设备商与光模块厂商

对涵盖光功率、光时域反射、射频信号及误码率测试等“光电一体化”综合测试解决方

案的需求日益增加。在此背景下，具备“光测+电测”全链路布局、能够提供一站式综

合测试能力的厂商，有望建立起较强的客户黏性与竞争壁垒，从而在产业升级进程中获

得更多市场契机。

图 22：数据中心光模块发展趋势

资料来源：乐晴智库，东莞证券研究所
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4.2 外延并购卡位光通信，光电融合与渠道复用共筑第二增长引擎

为进一步拓宽业务边界并丰富产品线，公司于 2026 年 3 月发布公告，拟以不超过

8,600 万元收购信测通信 51%的股权。信测通信成立于 2004 年，长期专注于光电测量领

域，其研发人员占比超过 32%，目前已获得国家级专精特新“小巨人”企业认定。标的

公司经营情况整体较为稳健，2025 年实现营业收入 8,443 万元（同比增长 8.73%），归

母净利润 1,638 万元（同比增长 11.22%）。根据公司最新公告，2026 年 7 月 9 日已完

成了第一期交割股份的股份转让过户登记手续。本次证券过户登记完成后，公司直接持

有信测通信股份数为 11,019,584 股，占信测通信总股本的 21.24%。我们认为，本次收

购完成后，将有助于完善优利德在光电测量技术领域的整体布局，并有望协助公司加快

切入数据中心及光模块制造等相关供应链体系。

本次收购有望在产业链层面为公司带来良好的协同效应，推动其实现从“纯电测”

向“光电融合”领域的战略拓展。优利德在 8GHz 高带宽示波器、40GHz 信号分析仪等中

高端电测领域具备一定积累，而信测通信在 OTDR、光功率计及光纤传感设备方面拥有较

为成熟的产品线。两者的结合使优利德具备为下游通信设备商及光模块厂商提供“光电

一体化”综合测试测量解决方案的能力。这种底层技术与产品矩阵的互补，契合公司长

期推进的“仪器高端化”战略，通过光、电测试技术的交叉赋能，有望逐步提升公司整

体产品线的技术壁垒与附加值。

收购完成后，渠道的复用与交叉销售有望为光通信业务的开展提供重要支持。信测

通信在国内电信运营商及光网维护市场拥有相对稳定的客户基础，而优利德则具备较为

完善的全球经销网络及海外本地化营销团队。并购落地后，优利德可利用自身渠道优势，

协助信测通信的光测仪器产品拓展欧美及新兴主流市场，逐步释放其境外业务潜力。在

光通信行业需求释放与公司全球化渠道赋能的协同作用下，光通信板块有望逐步成长为

公司业务增长的新增量。

5 风险提示

（1）海外业务受地缘政治与贸易摩擦扰动：公司境外销售占比较高（美元结算为

主），北美、欧洲是高端仪器重要市场。若中美经贸摩擦升级、或美国对高端测试测量

仪器加征关税/出口管制进一步外溢，可能影响公司海外渠道拓展及越南基地的转口逻

辑；

（2）下游行业需求波动风险：公司产品覆盖电工电子、新能源、光伏储能、汽车

电子等，若电网改造预算收紧、新能源装机或 AI 数据中心（光模块）投资节奏放缓，

下游扩产意愿下行将直接传导至仪器仪表采购需求；

（3）高端仪器赛道竞争加剧，国产替代节奏不及预期：高端示波器、信号源、射

频等领域仍面临是德科技、泰克、福迪威等国际巨头压制；国内普源精电、鼎阳科技等

同赛道公司亦在加速高端突破。若公司 13GHz 示波器、40GHz 信号分析仪等高端品放

量慢于预期，份额与毛利率均承压。
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表 1：公司盈利预测简表（2026/7/23）

科目（百万元） 2025/12/31 2026E 2027E 2028E

营业总收入 1,220.76 1,512.33 1,881.42 2,203.33

营业总成本 1,070.89 1,259.86 1,553.79 1,816.23

营业成本 693.87 829.66 1,006.75 1,166.34

营业税金及附加 11.94 14.69 18.34 21.48

销售费用 131.27 157.14 197.84 232.52

管理费用 92.46 105.54 134.62 159.43

财务费用 -4.59 -10.89 -11.59 -11.97

研发费用 145.93 163.73 207.83 248.44

其他经营收益 -1.90 0.69 -2.95 -5.69

公允价值变动净收益 0.00 0.03 0.02 0.01

投资净收益 2.97 4.53 4.53 4.31

其他收益 5.67 6.85 6.26 6.26

营业利润 147.97 253.16 324.68 381.41

加 营业外收入 0.05 0.05 0.03 0.04

减 营业外支出 1.47 2.13 1.44 1.68

利润总额 146.55 251.07 323.27 379.77

减 所得税 4.24 19.54 22.90 22.48

净利润 142.31 231.53 300.36 357.29

减 少数股东损益 -8.92 -8.18 -12.19 -16.50

归母公司所有者的净利润 151.23 239.70 312.56 373.79

基本每股收益（元） 1.35 2.14 2.80 3.34

PE 49.51 31.24 23.96 20.03

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上
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