
 

证券研究报告 

[Table_Industry] 

大消费 
 

 
[Table_Title] 

金价企稳提振消费信心 
 

[Table_ReportDate] 
2026年 7月 27日 

 

 
[Table_ReportType] 

大消费行业周报（7 月第 4 周） 
 

[Table_Author] 分析师：郑彬彬 

执业证书号：S1030523030001 

电话：0755-23602217 

邮箱：zhengbb@csco.com.cn 

分析师：罗鹏 

执业证书号：S1030523040001 

电话：0755-23602217 

邮箱：luopeng@csco.com.cn 
 

公司具备证券投资咨询业务资格 

[Table_Report] 
 

   

 
[Table_BaseData]  

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（7/20-7/24）大消费板块多数行业下跌。食品饮料、家

用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理周涨跌幅

分别为 1.33%、-0.52%、-4.20%、-2.06%、-2.58%、-2.06%。 

食品饮料、家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容

护理各板块领涨的个股分别是燕京啤酒（+5.79%）、星帅尔

（+9.95%）、孚日股份（+12.28%）、合百集团（+9.84%）、实朴

检测（+29.27%）、青松股份（+10.11%）；领跌的个股分别是龙

大美食（-15.38%）、浙江美大（-23.52%）、探路者（-37.39%）、

大连友谊（-14.76%）、信测标准（-20.08%）、依依股份（-

22.08%）。 

2) 金价企稳提振消费信心，终端零售景气度修复。近期国内黄金

价格结束前期震荡回落态势，市场金价预期趋于稳定。此前金

价高位波动引发消费者普遍持币观望，终端珠宝零售需求持续

承压，而随着金价企稳态势明确，市场悲观情绪逐步消解，消

费者观望心态明显扭转。当前金饰价格回归合理区间，有效激

活市场刚需与可选消费需求，线下门店客流、成交率呈现边际

改善态势，备婚刚需、日常佩戴及轻投资类黄金消费同步回暖，

有效改善行业终端销售景气度。从行业逻辑来看，金价高位急

涨会压制终端消费，而企稳横盘阶段将迎来需求回补窗口期，

直接利好黄金珠宝终端销售企业。同时行业消费饰品化趋势延

续，叠加线下消费场景复苏，头部品牌凭借渠道、供应链及品

牌优势，有望充分受益本轮需求修复，实现营收稳健修复与毛

利率稳步改善。建议关注黄金珠宝终端零售板块修复行情，重

点布局渠道下沉充分、终端动销强劲的龙头企业。 

3) 2026柏林 IFA开展在即，AI智能家电打开中国品牌欧洲增长

空间。2026 年 9 月德国柏林 IFA 消费电子展即将举办，展会

汇聚全球 2000 余家参展商，覆盖黑白家电全品类，本届展会

核心看点聚焦 AI 赋能智能家电新品，将成为国内家电企业出

海关键催化窗口。IFA是欧洲下半年家电渠道集中订货核心平

台，MediaMarkt、欧洲大型商超、跨境电商采购团队将集中到

场洽谈年度订单，叠加全球专业媒体集中曝光，为国内品牌提

供新品首发、渠道拓展、品牌升级三重机遇。当前欧洲 AI智

能家电需求持续上行，节能、场景联动型智能家电溢价显著，

国内企业依托成熟 AI家电技术、完善供应链优势，可针对性

推出适配欧盟能效、隐私法规的本土化产品，实现产品差异化

突围新浪。长期看，IFA助力国内企业对接欧洲优质渠道资源，

加速自主品牌渗透率提升，打开海外收入增长曲线。重点推荐

具备 AI家电研发能力、欧洲渠道布局完善的白电、清洁电器

龙头。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 
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Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

燕京啤酒 5.79 星帅尔 9.95 孚日股份 12.28 

迎驾贡酒 4.51 朗迪集团 6.84 金发拉比 10.37 

养元饮品 3.78 *ST 同洲 5.05 比音勒芬 8.57 

山西汾酒 3.72 莱克电气 4.46 深中华 B 8.21 

伊利股份 3.56 辰奕智能 4.43 健盛集团 7.51 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

合百集团 9.84 实朴检测 29.27 青松股份 10.11 

狮头股份 9.66 学大教育 22.57 丸美生物 9.25 

赛维时代 9.36 创业黑马 19.76 登康口腔 2.00 

翠微股份 9.18 米奥会展 5.63 珀莱雅 1.24 

中信金属 8.69 科锐国际 4.01 华熙生物 0.39 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

一鸣食品 -11.14 三花智控 -11.82 开润股份 -20.53 

威龙股份 -12.29 奇精机械 -13.54 *ST 天创 -24.46 

味知香 -13.02 小崧股份 -15.50 嘉曼服饰 -26.44 

西部牧业 -13.48 热威股份 -19.01 萃华珠宝 -34.39 

龙大美食 -15.38 浙江美大 -23.52 探路者 -37.39 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

宁波中百 -11.98 豆神教育 -8.82 诺邦股份 -6.76 

博士眼镜 -13.17 兰生股份 -9.80 可靠股份 -7.99 

文峰股份 -13.46 锋尚文化 -10.12 拉芳家化 -8.70 

中央商场 -14.73 中国高科 -12.60 锦盛新材 -8.86 

大连友谊 -14.76 信测标准 -20.08 依依股份 -22.08 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 受全球气温攀升影响，国产凉席、电风扇、移动空调等“降温八件套”在

海外持续走热，部分产品销量暴涨 288%，厂商订单已排至 9月份，欧洲

等地因极端高温及能源短缺，对中国低功耗降温设备需求激增，中国制造

凭借性价比和技术优势占据国际市场。 
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⚫ 受全国多地高温天气影响，空调市场迎来旺季销售高峰，但行业面临高库

存压力，各大品牌线上线下渠道纷纷降价清仓，尽管华北、西南等地销量

显著回升，但激烈的价格战导致经销商利润微薄，行业预计七月下旬至八

月上旬将是消化库存的关键窗口期。 

⚫ 西班牙队夺得 2026 年世界杯冠军后，提前布局的中国家电企业华帝和

TCL收获营销红利，华帝通过务实营销策略，曝光量超 22亿，线下厨电

销量市占率提升，TCL 则借助赞助商身份在欧洲市场强化品牌影响力，

西班牙市场电视销售额份额同比显著提升。 

⚫ 飞猪与大麦于 7 月 20 日联合推出观演旅游预订服务，为在大麦 App 购

买演出票的消费者提供目的地旅游产品预订功能，涵盖机票、火车票、酒

店及当地游等。此次合作标志着平台从单一票务服务向“演出+出行+住

宿”一站式消费场景延伸，旨在满足异地观演群体增长的综合消费需求，

推动演旅融合发展，构建“票务+交通+住宿+目的地体验”的产品体系。 

⚫ 俄罗斯总统普京签署总统令，将中国公民入境免签政策延长至 2027 年

12月 31日。尽管免签政策刺激下 2026年一季度赴俄中国游客同比增长

44.4%，但俄罗斯入境旅游产业仍面临严峻挑战。受中东地缘冲突及俄乌

战争影响，中东高端客流下滑超 80%，欧洲客源基本清零，导致上半年

入境旅游外汇收入同比回落 25%-28%。此外，卢布升值及行业乱象致使

中小旅行社现金流断裂，上半年注销关停文旅企业达 2700家。 

⚫ 近日，市场监管总局（国家标准委）批准发布 508 项重要国家标准，涉

及高新技术领域、传统产业、节能环保、服务民生、安全生产、百姓生活

等方面。其中，在高新技术领域方面，发布人工智能、机器人、智能工厂

等 7项国家标准，覆盖智能制造、端侧 AI、电力等方向，助力工业与 AI

产业升级。在百姓生活方面，发布智能家用电器质量安全风险分类评价指

南等 9 项家用电器国家标准，进一步规范家电等产品质量要求，提升产

品标识透明度与功能性，助力消费升级与产业高质量发展。 

⚫ 海尔智家将承建的国家人工智能应用中试基地由商务部推荐、国家发改

委审批设立，是全国首个家居家电方向的国家人工智能应用中试基地。该

基地由海尔智家牵头，目标是打造全球引领的“新一代智慧家电”场景中试

基地——汇聚行业需求与 AI技术资源，推动龙头企业形成国际引领；同

时沉淀能力与标准化方案，赋能广大中小企业快速提升智能化水平，推动

AI真正规模化走进千家万户。 

（信息来源：e公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 新宝股份：预计上半年归母净利润1.25-1.55亿元，同比大幅下滑71.44%-
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76.97%。 

⚫ 浙江美大:预计上半年亏损 1000-1400万元，上市以来首亏. 

⚫ 周大福：截至 2026年 6月 30日止三个月，零售值同比增长 15.1%；中

国内地增长 10.7%，港澳及其他市场增长 44.8%。 

⚫ 潮宏基：2025 年研发支出 9377 万元，同比增长 37.71%，获批"兔衔灵

芝平安锁"外观专利。 

⚫ 探路者：预计上半年归母净利润同比增长 128.92%-178.69%。 

⚫ 五洲特纸：预计上半年归母净利润同比增长 85.75%-93.97%。 

⚫ 乖宝宠物：实际控制人兼董事长、董事兼总裁及董监高增持计划实施期限

过半，尚未实施。 

⚫ 格力电器：2025 年专利授权 4112 项，同比增长 10.39%，累计专利超

12.3万件。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

报告发布日后的 12 个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 
强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 


