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摘要：

 广电总局举办第五届MediaAIAC大赛，推动人工智能赋能广电
视听产业。7月 21日，国家广播电视总局办公厅发布《关于举办
第 五 届 广 播 电 视 和 网 络 视 听 人 工 智 能 应 用 创 新 大 赛
（MediaAIAC）的通知》。本届大赛于 2026年 7月至 12月举行，
面向广播电视和网络视听机构、科技企业、科研院所及高等院校
等单位征集参赛项目。大赛围绕内容生产、传播服务和安全保障
等环节设置相关赛道，覆盖选题策划、剧本创作、分镜设计、视
听内容生成、片源修复、画质增强、智能审核及行业管理等人工
智能应用项目。

 昆仑万维发布多款 AI 模型，拓展多模态内容生成应用场景。 7
月 20日，昆仑万维在 2026世界人工智能大会期间举行世界模型
与多模态范式跃迁专场论坛，并发布Matrix-Game 3.5世界模型、
Mureka v9.5音乐生成模型及 O3音乐模型等多项人工智能产品，
覆盖交互式世界生成、视频内容创作和音乐生成等应用方向。其
中，Matrix-Game 3.5可应用于游戏内容开发、虚拟场景构建、影
视预演及具身智能训练等场景，Mureka v9.5和 O3音乐模型则支
持歌曲创作、编曲、人声生成及音乐制作等环节。

 投资建议：本周传媒行业围绕 AI赋能内容生产和数字内容产业
升级持续推进，政策端推动人工智能与广电视听深度融合，企业
端加快 AI 模型在影视、游戏、音乐等领域应用探索。建议关注
具备优质内容和 IP 储备、AI 内容生产能力及商业化落地能力的
传媒公司。把握传媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游戏产
业加速融合 AI 技术实现降本增效，建议关注恺英网络、巨人网
络、心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯控股；②IP价值释放：
优质 IP的商业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业
复苏：内容供给改善带动行业回暖，建议关注儒意电影、上海电
影。维持传媒行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。

表：重点关注公司及盈利预测

证券研究报告
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股票代码 股票简称
2026/07/24 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 24.18 0.96 0.94 1.65 1.84 25.2 25.7 14.7 13.1 增持

002517.SZ 恺英网络 14.88 0.76 0.89 1.22 1.31 19.6 16.7 12.2 11.4 买入

0700.HK 腾讯控股 434.60 20.94 24.75 -- 29.47 18.7 15.2 -- 12.7 未评级

2400.HK 心动公司 41.88 1.71 3.19 -- 4.80 14.4 11.6 -- 7.5 未评级

601595.SH 上海电影 15.87 0.20 0.25 0.72 0.80 79.4 63.5 22.0 19.8 增持

002605.SZ 姚记科技 16.59 1.31 1.12 1.31 1.47 20.5 11.9 12.7 11.3 未评级

002624.SZ 完美世界 9.61 -0.68 0.39 0.87 1.10 -- 24.2 11.1 8.7 未评级

002739.SZ 儒意电影 8.86 -0.43 0.24 0.51 0.61 -- 22.6 17.3 14.6 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 7.05 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 164.2 76.7 55.3 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 7月 20日至 7月 24日，申万传媒行业指数下跌 4.44%，在 3
1个申万一级行业中排名靠后，整体表现承压。板块个股涨幅前五名分别
为北投科技（600936.SH）、佳云科技（300242.SZ）、富春股份（300299.
SZ）、迅游科技（300467.SZ）和北京文化（000802.SZ），区间涨幅分别
为 8.77%、5.33%、4.05%、3.67%和 3.33%；板块个股跌幅前五名分别为风
语筑（603466.SH）、天娱数科（002354.SZ）、巨人网络（002558.SZ）、
幸福蓝海（300528.SZ）和欢瑞世纪（000892.SZ），区间跌幅分别为 18.5
9%、17.32%、16.96%、16.95%和 16.71%。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

广电总局举办第五届MediaAIAC 大赛，征集广电视听人工智能创新

应用项目

7月 21日，国家广播电视总局办公厅发布《关于举办第五届广播电视
和网络视听人工智能应用创新大赛（MediaAIAC）的通知》。本届大赛于
2026年 7月至 12月举行，面向广播电视和网络视听机构、科技企业、科
研院所及高等院校等单位征集参赛项目。

本届大赛围绕广播电视和网络视听行业的内容生产、传播服务和安全
保障等环节设置相关赛道，征集内容包括选题策划、剧本创作、分镜设计、
视听内容生成、片源修复、画质增强、智能审核及行业管理等人工智能应
用项目。（来源：国家广播电视总局）

昆仑万维在WAIC发布多款 AI模型，覆盖世界模型、视频及音乐生

成

昆仑万维在 7月 17日至 7月 20日 2026世界人工智能大会期间举行世
界模型与多模态范式跃迁专场论坛，并发布 Matrix-Game 3.5 世界模型、
Mureka v9.5音乐生成模型及 O3音乐模型等多项人工智能产品，覆盖交互
式世界生成、视频内容创作和音乐生成等应用方向。公司同时提出，人工
智能技术正由文字、图像和视频等内容生成，进一步向物理环境理解和实
时交互方向发展。

其中，Matrix-Game 3.5主要面向可交互数字世界生成，用户可通过键
盘、鼠标等方式实时控制模型生成的场景和角色，并在连续交互过程中保
持画面及空间关系的一致性。该模型可应用于游戏内容开发、虚拟场景构
建、影视预演及具身智能训练等场景。此次发布的Mureka v9.5和 O3音乐
模型则主要服务于音乐内容生成，支持歌曲创作、编曲、人声生成及音乐
制作等环节，进一步完善公司在多模态内容生成领域的产品布局。

昆仑万维表示，公司已围绕大语言模型、图像与视频生成、音乐生成
及世界模型等方向持续开展技术研发，并推动相关模型在游戏、社交娱乐
和数字内容生产等业务场景中落地。本次集中发布多款模型，进一步展示
了公司在人工智能内容生成及互动娱乐领域的技术和产品进展。（来源：
证券时报、昆仑万维）
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3 重点公司公告

【新华网】新华网发布公告称，公司使用部分闲置募集资金进行现金
管理，本次投资总金额为 5.50亿元，其中 3.50亿元用于购买南京银行北京
分行三个月定期存款，预计年化收益率为 1.20%；2.00亿元用于购买七天
通知存款，预计年化收益率为 0.85%，两项产品均为保本固定收益型。公
司此前已审议通过使用最高不超过 7.00亿元闲置募集资金进行现金管理，
使用期限为董事会审议通过之日起 12个月，在额度内资金可滚动使用。截
至目前，公司最近 12个月募集资金现金管理累计投入 34.92亿元，累计收
回本金 29.42亿元，实现收益 705.09万元，尚未收回本金 5.50亿元。目前
已使用投资额度 5.50亿元，尚未使用额度 1.50亿元。公司表示，本次现金
管理是在不影响募集资金正常使用、募投项目实施及资金安全的前提下开
展，有利于提高闲置募集资金使用效率。

【星辉娱乐】星辉娱乐发布回购公司股份进展公告称，截至 2026年 7
月 22日，公司通过股份回购专用证券账户，以集中竞价交易方式累计回购
公司股份 1,586.90万股，占公司目前总股本的 1.28%，回购最高成交价为
4.98元/股，最低成交价为 4.07元/股，成交总金额约 6,999.69万元，不含
交易费用。根据此前披露的回购方案，公司拟使用自有资金回购部分股份，
用于维护公司价值及股东权益，回购股份后续将按照有关规定全部出售。
此次回购资金总额不低于 5,000万元且不超过 1.00亿元，回购价格不超过
7.10元/股，实施期限为董事会审议通过回购方案之日起 3个月内。公司表
示，本次回购符合既定回购方案及相关法律法规要求，后续将根据市场情
况继续实施回购计划。

【山东出版】山东出版发布公告称，公司近日分别与中信银行济南分
行、工商银行济南市中支行、建设银行济南市中支行、中国银行济南槐荫
支行及农业银行济南泺源支行签订《最高额保证合同》，为三家全资子公
司提供银行授信担保。其中，公司为山东省印刷物资有限公司提供担保 0.50
亿元，为山东省出版对外贸易有限公司提供担保 13.62亿元，为山东高志
出版国际贸易有限公司提供担保 2.00亿元，合计担保金额 16.12亿元。截
至公告披露日，公司为上述三家公司实际提供的担保余额为 3.34亿元，占
公司 2025年末经审计净资产的 2.17%。本次担保均属于公司此前股东会审
议通过的 27亿元年度担保额度范围内，主要用于支持子公司银行承兑汇票、
信用证、贸易融资及保函等业务。公司不存在对外担保及逾期担保情况，
但本次为资产负债率超过 70%的外贸公司提供担保金额为 13.62亿元。

4 投资建议

行业层面，人工智能与传媒内容产业融合持续深化，政策端与企业端
共同推动 AI 在内容生产领域加速落地。政策端，国家广播电视总局举办
第五届广播电视和网络视听人工智能应用创新大赛，围绕内容生产、传播
服务和安全保障等环节征集创新应用项目，覆盖选题策划、剧本创作、视
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听内容生成、片源修复、画质增强、智能审核及行业管理等多个应用方向，
体现行业政策支持正由单一内容制作向 AI 赋能全流程生产体系延伸。与
此同时，企业端持续推进 AI 模型研发与应用探索，覆盖世界模型、视频
生成、音乐生成等多模态内容创作方向，推动人工智能技术进一步向影视
制作、游戏开发、虚拟场景构建及数字娱乐等场景渗透。公司层面，本周
部分传媒企业围绕 AI 技术研发和应用场景拓展持续布局。相关企业通过
推出世界模型、音乐生成模型及多模态 AI 产品，加快人工智能技术在游
戏、影视、音乐及数字内容生产等领域的商业化探索，进一步完善 AI 驱
动的内容创作生态。同时，传媒企业通过技术研发投入和产品能力建设，
探索从内容生成工具向智能化内容生产平台的发展路径。整体来看，本周
传媒行业围绕“AI赋能内容生产”主线持续推进。一方面，政策端通过赛事
活动和应用场景引导，加快推动人工智能与广播电视、网络视听等领域融
合发展；另一方面，企业端持续完善大模型、多模态生成及世界模型等技
术布局，推动 AI 在影视、游戏、音乐等数字内容领域应用深化。建议关
注具备 AI 技术研发能力、优质内容资源储备及商业化落地能力的传媒企
业，同时关注 AI 应用进展、产品落地节奏及实际业务贡献情况。把握传
媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降
本增效，建议关注恺英网络、巨人网络、心动公司、姚记科技、完美世界、
腾讯控股；②IP 价值释放：优质 IP 的商业化运营持续深化，建议关注奥
飞娱乐；③影视行业复苏：内容供给改善带动行业回暖，建议关注儒意电
影、上海电影。维持传媒行业“推荐”评级。
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表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/07/24 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 24.18 0.96 0.94 1.65 1.84 25.2 25.7 14.7 13.1 增持

002517.SZ 恺英网络 14.88 0.76 0.89 1.22 1.31 19.6 16.7 12.2 11.4 买入

0700.HK 腾讯控股 434.60 20.94 24.75 -- 29.47 18.7 15.2 -- 12.7 未评级

2400.HK 心动公司 41.88 1.71 3.19 -- 4.80 14.4 11.6 -- 7.5 未评级

601595.SH 上海电影 15.87 0.20 0.25 0.72 0.80 79.4 63.5 22.0 19.8 增持

002605.SZ 姚记科技 16.59 1.31 1.12 1.31 1.47 20.5 11.9 12.7 11.3 未评级

002624.SZ 完美世界 9.61 -0.68 0.39 0.87 1.10 -- 24.2 11.1 8.7 未评级

002739.SZ 儒意电影 8.86 -0.43 0.24 0.51 0.61 -- 22.6 17.3 14.6 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 7.05 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 164.2 76.7 55.3 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。

5 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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