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医药生物行业周报   
医疗设备招投标边际改善，关注高值耗材续标进展 
  
申万医药生物指数在 2026.07.20-2026.07.24 下跌 2.03%，在申万一级行业中排名第 22

名。同期沪深 300 指数上涨 2.65%，医药生物指数跑输沪深 300 指数 4.69 个百分点。
从医药生物子板块来看，近一周各子板块均跑输沪深 300 指数。设备招投标边际改善，
集采政策驱动下，行业集中度有望进一步提升，建议关注产品布局完善且渠道优势显
著的头部企业。高值耗材续标规则趋于温和，具备成本优势和渠道壁垒的龙头企业有
望通过集采进一步抢占市场份额。 

板块行情 

 申万医药生物指数在 2026.07.20-2026.07.24 下跌 2.03%，在申万一级行业中排名
第 22 名。同期沪深 300 指数上涨 2.65%，医药生物指数跑输沪深 300 指数 4.69

个百分点。从医药生物子板块来看，近一周各子板块均跑输沪深 300 指数。截至
2026.7.24，申万医药生物板块市盈率（TTM）为 44.49 倍，较 2025 年 8 月已有较
大回调，处于历史相对底位，估值性价比较高。 

支撑评级的要点 

 医疗设备招投标月度改善，政策驱动设备更新需求韧性凸显。2026 年上半年公开
招投标市场规模同比回落 12.78%，其中 1-4 月持续处于负增长区间，5 月降幅显
著收窄至 4%，6 月同比增速转正至 8%，市场回暖信号明显。设备更新市场表现
显著优于整体，上半年同比增长 22.12%，其中二季度环比增长超 50%、同比增长
近 80%，需求释放加速，成为重要增长驱动引擎。 

 设备集采新规落地，评审导向从“低价”转向“优质优价”。 2026 年上半年整
体市场集采占比超过 15%，较去年同期提升约 4 个百分点；设备更新领域集采占
比达 28.45%，远高于整体市场。7 月 14 日，国家卫健委等三部门联合发布《关
于进一步做好公立医疗卫生机构医用设备集中采购工作的通知》，明确建立国
家、省、市地级三级分级集采体系。评审导向从“低价优先”转向“技术适宜、
质量优先、价格合理”，实行“优质优价”，强化全生命周期成本理念，兼顾耗
材、维保等长期成本，并严格落实异常低价审查要求。三级集采制度补齐了监管
短板，有利于完善医药卫生领域廉政长效机制、挤出流通环节虚高水分；全生命
周期考核将抬高准入门槛，中小厂商面临加速出清，行业集中度有望持续提升。 

 关注下半年高值耗材集采续约情况。国内医疗器械集中带量采购工作持续推进，
今年多种集采品种集中到期。冠脉支架第二轮接续采购已于今年 6 月 16 日公布
中选结果，合金支架最高限价 949 元，较上一轮 848 元提升 11.91%，15 家企业
中选，中选企业包括雅培、美敦力、波士顿科学、百多力以及乐普、赛诺医疗、
吉威医疗、微创医疗等，采购周期延长至 3 年。福建 27 省心脏介入电生理、陕
西 16 省口腔正畸托槽、吉林 21 省弹簧圈等多个省际联盟集采均已协议期满，预
计于 2026 年陆续启动续标工作。整体来看，集采规则趋向温和，从价格竞争进
阶为“复活机制+保底价格兜底”的组合模式，影响边际减弱，下半年重点关注高
值耗材集采续约情况。  

 第七批耗材国采启动，消化介入市场格局有望迎来重塑。据博研咨询统计，2025

年中国消化介入材料市场规模达 200 亿元，同比增长 15.3%，其中，波士顿科学、
奥林巴斯、库克医疗三家合计占据全球内镜诊疗市场 83%的份额。国产企业已在
中低端品类实现较快突破，以南微医学、安杰思、江苏唯德康医疗科技为代表的
国内龙头 2025 年合计市占率达 31.5%，较 2024 年提升 3.7 个百分点，进口替代
加速。广东省已于 2025 年开展消化介入类耗材省级集采，覆盖止血夹、注射针
等 6 类产品，123 家企业中选，中选率超 93%，并于 2026 年 2 月 10 日起正式执
行，平均价格降幅 70%-90%。随着第七批国采启动，集采政策有望加速国产替代
进程，消化介入市场或迎来格局重塑。 

投资建议 

 设备招投标边际改善，集采政策驱动下，行业集中度有望进一步提升，关注产品
布局完善且渠道优势显著的头部企业，建议关注联影医疗、迈瑞医疗、澳华内镜、
开立医疗；高值耗材续标规则趋于温和，具备成本优势和渠道壁垒的龙头企业有
望通过集采进一步抢占市场份额，建议关注三友医疗、爱康医疗、春立医疗、微
电生理、惠泰医疗、爱博医疗、南微医学、安杰思等。 

评级面临的主要风险 

 集采政策实施力度超预期的风险、企业研发不及预期风险、企业研发产品退市风
险、产品销售不及预期风险。  
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医药板块整体行情 

医药板块整体行情 

申万医药生物指数在 2026.07.20-2026.07.24 下跌 2.03%，在申万一级行业中排名第 22 名。同期沪深

300 指数上涨 2.65%，医药生物指数跑输沪深 300 指数 4.69 个百分点。 

 

图表 1. 申万一级行业指数及沪深 300 指数涨跌幅表现（2026.07.20-2026.07.24） 

 
资料来源：iFind，中银证券 

 

医药子板块整体行情 

从医药生物子板块来看，近一周各子板块均跑输沪深 300指数。其中，申万医疗服务指数涨幅为 1.30%，

跑输沪深 300 指数 1.35 个百分点。申万生物制品指数跌幅为 2.40%，跑输沪深 300 指数 5.05 个百分

点。申万医疗器械指数跌幅为 2.59%，跑输沪深 300 指数 5.24 个百分点。申万化学制药指数跌幅为

2.81%，跑输沪深 300 指数 5.46 个百分点。申万中药指数跌幅为 3.31%，跑输沪深 300 指数 5.96 个

百分点。申万医药商业指数跌幅为 3.31%，跑输沪深 300 指数 5.97 个百分点。 

 

图表 2. 申万医药、申万医药子板块及沪深 300 指数涨跌幅表现（2026.07.20-2026.07.24） 

 

资料来源：iFind，中银证券 
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医药板块估值表现 

医药板块估值表现 

截至 2026.7.24，申万医药生物板块市盈率（TTM）为 44.49 倍，较 2025 年 8 月已有较大回调，处于

历史相对底位，估值性价比较高。 

 

图表 3. 申万医药生物近年 PE（TTM）表现（剔除负值）（倍） 

 
资料来源：iFind，中银证券 

 

医药板块个股表现情况 

在 2026.07.20-2026.07.24 期间，从个股来看，近一周涨幅前五的公司为五洲医疗（+72.79%）、宝莱

特（+19.67%）、益诺思（+17.58%）、华强科技（+16.32%）、美迪西（+13.43%）；跌幅前五的公

司为盘龙药业（-31.59%）、灵康药业（-24.35%）、美诺华（-24.19%）、ST 海王（-21.54%）、常

山药业（-20.50%）。 
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图表 4. 申万医药板块 2026.07.20-2026.07.24 期间涨幅前十与跌幅前十名公司 

涨幅前十 

证券代码 公司名称 市值（亿元） 所属子行业 涨幅（%） 

 301234.SZ   五洲医疗  40 医疗器械 72.79 

 300246.SZ   宝莱特  46 医疗器械 19.67 

 688710.SH   益诺思  108 医疗服务 17.58 

 688151.SH   华强科技  58 医疗器械 16.32 

 688202.SH   美迪西  111 医疗服务 13.43 

 688046.SH   药康生物  107 医疗服务 12.93 

 301087.SZ   可孚医疗  121 医疗器械 11.57 

 300534.SZ   陇神戎发  34 中药Ⅱ 11.47 

 300677.SZ   英科医疗  312 医疗器械 11.16 

 002412.SZ   汉森制药  36 中药Ⅱ 10.26 

跌幅前十 

证券代码 公司名称 市值 所属子行业 涨幅（%） 

 002864.SZ   盘龙药业  28 中药Ⅱ (31.59) 

 603669.SH   灵康药业  35 化学制药 (24.35) 

 603538.SH   美诺华  89 化学制药 (24.19) 

 000078.SZ   ST 海王  40 医药商业 (21.54) 

 300255.SZ   常山药业  232 化学制药 (20.50) 

 301520.SZ   万邦医药  50 医疗服务 (19.56) 

 301257.SZ   普蕊斯  35 医疗服务 (19.27) 

 688314.SH   康拓医疗  24 医疗器械 (17.88) 

 600488.SH   津药药业  53 化学制药 (16.70) 

 688399.SH   硕世生物  33 医疗器械 (16.60) 

资料来源：iFind，中银证券 
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医疗设备招投标边际改善，关注高值耗材续标进展  

医疗设备招投标月度改善，政策驱动设备更新需求韧性凸显。据众成数科统计，2026 年上半年公开

招投标市场规模同比回落 12.78%，其中 1-4 月持续处于负增长区间，5 月降幅显著收窄至 4%，6 月

同比增速转正至8%，市场回暖信号明显。设备更新市场表现显著优于整体，上半年同比增长22.12%，

其中二季度环比增长超 50%、同比增长近 80%，需求释放加速，成为重要增长驱动引擎。 

 

图表 5. 2026 年上半年我国医疗器械公开招中标市场规模

月度趋势 
 
图表 6. 我国医疗器械设备更新公开招中标市场规模季度趋

势（2024Q4-2026Q2） 

 

 

 

资料来源：众成数科-医械云标讯 MDBIDS，中银证券  资料来源：众成数科-医械云标讯 MDBIDS，中银证券 

 

各等级医院采购规模有所下滑，三级医院采购影响较小。从采购单位结构看，三级医院采购金额同

比降幅最小，占比从 59.39%跃升至 65.37%，提升约 6 个百分点；二级医院同比下降 21.23%，占比

小幅回落至 13.94%；一级医院降幅最大，同比下降 34.20%，占比进一步收窄至 1.71%，各等级医院

降幅存在显著差异。 

 

图表7. 2026年上半年我国医疗器械各等级医院采购规模情况  图表8. 2026年上半年我国医疗器械各等级医院采购规模占比 

 

 

 

资料来源：众成数科-医械云标讯 MDBIDS，中银证券  资料来源：众成数科-医械云标讯 MDBIDS，中银证券 

 

细分赛道表现分化显著，高端影像设备表现较好。放射治疗设备增长较为强劲，上半年公开招中标

市场规模同比增长 39.83%，其中医用电子加速器以 94.7%的占比占据绝对主导地位，伽玛射束远距

离治疗机占比提升至 2.4%，近距离后装治疗设备、放射治疗模拟系统占比小幅降低。生命支持类装

备同比仅微降 0.75%，其中血液/腹膜透析设备占比为 33.7%，居首位，监护设备和呼吸机占比稳定，

麻醉机和体外除颤设备占比均下降 2 个百分点。相比之下，医学影像设备同比下降 15.13%，其中正

电子发射断层成像设备占比提升至 4.67%，增长最为突出，CT、磁共振采购规模占比稳中有升，超

声影像设备占比下降 3.63 个百分点，DSA、DR 占比微升，单光子发射计算机断层成像设备占比小

幅下降。体外诊断设备同比下降 20.22%，其中血液学分析设备占比较上年同期下降 4 个百分点，生

化分析仪占比微降，基因测序仪和化学发光免疫分析仪占比均提升 3 个百分点。外科手术设备同比

下降 16.82%，其中内窥镜以 62.8%的占比稳居首位，微降 1 个百分点，手术机器人占比下降 2 个百

分点，超声设备占比保持稳定。 
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设备集采新规落地，评审导向从“低价”转向“优质优价”。从采购模式来看，2026 年上半年整体

市场集采占比超过 15%，较去年同期提升约 4 个百分点；设备更新领域集采占比达 28.45%，远高于

整体市场。7 月 14 日，国家卫健委等三部门联合发布《关于进一步做好公立医疗卫生机构医用设备

集中采购工作的通知》，明确建立国家、省、市地级三级分级集采体系，甲类设备（高端放射治疗

类设备）由国家卫健委负责；乙类设备（PET/MR、PET/CT、腹腔内窥镜手术系统、常规放射治疗

类设备）由省级组织，2026 年底前各省至少完成一轮；各省份于 2027 年 6 月底前至少确定一个市

地开展试点并完成一轮集采。评审导向从“低价优先”转向“技术适宜、质量优先、价格合理”，

实行“优质优价”，强化全生命周期成本理念，兼顾耗材、维保等长期成本，并严格落实异常低价

审查要求。三级集采制度补齐了监管短板，有利于完善医药卫生领域廉政长效机制、挤出流通环节

虚高水分；全生命周期考核将抬高准入门槛，中小厂商面临加速出清，行业集中度有望持续提升。 

 

图表 9. 2026 年上半年医疗器械整体市场与设备更新市场集采占比对比 

 

资料来源：众成数科-医械云标讯 MDBIDS，中银证券 

 

图表 10. 医用设备集中采购三级分级体系 

分类级别 采购设备性质 关键时间节点 

国家级 甲类大型医用设备：以高端放射治疗类设备为主 - 

省级 
乙类大型医用设备：PET/MR、PET/CT、腹腔内窥

镜手术系统、常规放射治疗类设备 

2026 年底前至少完成一轮集中采购，原则上每

年上半年至少组织 1 次集中采购 

市地级 未列入国家、省级集采目录的医用设备 
2027 年 6 月底前，各省份至少确定 1 个市地开

展试点并完成一轮集中采购工作 

资料来源：《关于进一步做好公立医疗卫生机构医用设备集中采购工作的通知》国家卫生健康委/国家中医药管理局/国家疾病

预防控制局，经济参考报，中银证券 

 

关注下半年高值耗材集采续约情况。国内医疗器械集中带量采购工作持续推进，今年多种集采品种

到期续约。冠脉支架第二轮接续采购已于今年 6 月 16 日公布中选结果，合金支架最高限价 949 元，

较上一轮 848 元提升 11.91%，15 家企业中选，中选企业包括雅培、美敦力、波士顿科学、百多力以

及乐普、赛诺医疗、吉威医疗、微创医疗等，采购周期延长至 3 年。福建 27 省心脏介入电生理、陕

西 16 省口腔正畸托槽、吉林 21 省弹簧圈等多个省际联盟集采均已协议期满，预计于 2026 年陆续启

动续标工作。整体来看，集采规则趋向温和，从价格竞争进阶为“复活机制+保底价格兜底”的组合

模式，影响边际减弱，下半年重点关注高值耗材集采续约情况。  
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图表 11. 2026 年国家及省级联盟部分医用耗材集采续约情况 

 集采范围 集采品种 升降幅 执行时间 
采购 

周期 

本轮执行 

到期时间 
续标时间 

2026 执行到期/ 

预计 2026 续标 

国家集采 骨科脊柱类耗材 平均降价 84% 2023 年 1-2 月 3 年 2026H1 预计 2026 年 

国家集采 
人工晶体类及运动医学

类医用耗材 
平均降价 70% 2024Q2 2 年 2026H1 预计 2026 年 

京津冀“3+N”联盟及 

河南等 12 省（第二轮） 
骨科创伤类医用耗材 平均降价 80.7% 2024H2 2 年 2026H2 预计 2026 年 

口腔种植体系统省际

联盟（全国） 
口腔种植体 平均降价约 50% 2023 年 4 月 3 年 2026/04  

京津冀“3+N”联盟 

冠脉导引导丝类、冠脉

导引导管类、冠脉扩张

球囊类和冠脉药物球囊

类医用耗材 

平均降价 78.29% 2023 年 4 月 3 年 2026/04  

福建等 27 省 
心脏介入电生理类医用

耗材 
平均降价 49.35% 2023 年 Q2-Q3 2 年 2025Q2-Q3 预计 2026 年 

陕西等 16 省 口腔正畸托槽 平均降价 43% 2023H1 2 年 2025H1 预计 2026 年 

吉林等 21 省 弹簧圈类医用耗材 平均降价 64% 2023H1 2 年 2025H1 预计 2026 年 

浙江等 16 省 
冠脉导引导管和冠脉导

引导丝类医用耗材 
平均降价 45% 2023 年 9 月 2 年 2025/09 预计 2026 年 

2026 已续标 国家集采（第三轮） 冠脉支架 

最高限价 949 元，较

上一轮最高限价 848

元提升 11.9% 

预计 2026H2 3 年 2029/6/30 预计 2029 年 

资料来源：国家组织医用耗材联合采购平台，MedTF，中银证券 

 

第七批耗材国采启动，消化介入市场格局有望迎来重塑。7 月 9 日，国家医保局在 2026 年上半年例

行新闻发布会上首次确认，第七批国家组织高值医用耗材集采将聚焦消化介入类医用耗材。据博研

咨询统计，2025 年中国消化介入材料市场规模达 200 亿元，同比增长 15.3%，增速显著高于全球平

均水平（约 6.8%），波士顿科学、奥林巴斯、库克医疗三家合计占据全球内镜诊疗市场 83%的份额，

高端市场仍以进口品牌为主。国产企业已在中低端品类实现较快突破，以南微医学、安杰思、江苏

唯德康医疗科技为代表的国内龙头 2025 年合计市占率达 31.5%，较 2024 年提升 3.7 个百分点，进口

替代加速。广东省已于 2025 年开展消化介入类耗材省级集采，覆盖止血夹、注射针等 6 类产品，123

家企业中选，中选率超 93%，并于 2026 年 2 月 10 日起正式执行，平均价格降幅 70%-90%。随着第

七批国采启动，集采政策有望加速国产替代进程，消化介入市场或迎来格局重塑。 

投资建议：设备招投标边际改善，集采政策驱动下，行业集中度有望进一步提升，建议关注产品布

局完善且渠道优势显著的头部企业，建议关注联影医疗、迈瑞医疗、澳华内镜、开立医疗；高值耗

材续标规则趋于温和，具备成本优势和渠道壁垒的龙头企业有望通过集采进一步抢占市场份额，建

议关注三友医疗、爱康医疗、春立医疗、微电生理、惠泰医疗、爱博医疗、南微医学、安杰思等。 
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风险提示 

集采政策实施力度超预期的风险、企业研发不及预期风险、企业研发产品退市风险、产品销售不及

预期风险。 
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