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板块表现：

电子布板块已重回性价比区间

——建筑材料行业周报（26/07/20-26/07/26）

投资要点：

 本轮电子布板块回调或由资金挤兑主导，并非行业景气拐点，当前位置已重回性

价比区间。截至 7月 24 日收盘，玻纤制造（申万）指数已经从年内高点（6月

26 日收盘）的 159701 点回调至 80650 点，回调幅度达到 50%，其中，电子布

相关标的宏和科技、中国巨石、中材科技、国际复材分别自年内高点回调 51%、

50%、52%、51%，同期沪深 300 跌幅为 8%。梳理来看，我们认为下跌原因主

要有两个：1）情绪面：此轮全球“AI 通胀”的领军板块存储大幅下挫，导致市

场对同属“通胀交易”的电子布板块基本面和股价预期担忧被过度解读；2）资

金面：“AI 通胀”条线前期交易高度拥挤，获利盘集中了结、公募调仓避险、

量化趋同止损、融资盘平仓或发生连锁反应，形成踩踏式回调。我们认为，以核

心公司当前的规划扩产产能和产品价格测算，电子布板块已经重回性价比区间，

具备配置价值，无需过度悲观。

 电子布依然是建材板块基本面趋势最明确的方向之一。从基本面边际趋势来看，
电子布依然是建材板块景气上行确定性较强的板块，展开来看，需求侧，AI 服
务器硬件建设仍在高速落地周期，明年全球资本开支大概率进一步上行，电子布
需求扩张确定性较强；供给侧，高精度专用织布机交付周期预计超过 18-24 个
月，导致行业实际可扩产规模受限。年内电子布已历经 7轮连续涨价，且 7月大
厂现货报价上调幅度进一步扩大，基本面紧缺性加剧。在供不应求趋势不改的背
景下，我们判断行业高景气仍将延续，细分类别来看，高端电子布的供需缺口确
定性较高的仍是 T布，其次为二代布、传统电子布，Q布和一代布排序相对靠后。

 数据跟踪：（1）水泥：全国 42.5 水泥平均价为 312.5 元/吨，环比下降 2.8 元/
吨，同比下降 28.2 元/吨；（2）浮法玻璃：全国 5mm浮法玻璃均价为 1226.7
元/吨，环比下降 2.3 元/吨，同比下降 91.5 元/吨；（3）光伏玻璃：2.0mm镀膜
均价为 8.6 元/平，环比上升 0.3 元/平，同比下降 2.1 元/平。3.2mm镀膜均价为
15.5 元/平，环比上升 0.3 元/平，同比下降 3.0 元/平；（4）玻纤：无碱玻璃纤
维纱均价为4705.0元/吨，环比不变，同比上升25.0元/吨。电子纱均价为16900.0
元/吨，环比不变，同比上升 7800.0 元/吨；（5）碳纤维：大丝束碳纤维均价为
73.5 元/千克，环比不变，同比上升 1.0 元/千克。小丝束碳纤维均价为 95.0 元/
千克，环比不变，同比不变。

投资分析意见：建议关注：1）景气赛道：宏和科技、中国巨石、中材科技、国
际复材、海鸥股份；2）传统赛道：华新建材、三棵树、东方雨虹、科顺股份、
北新建材、兔宝宝、海螺水泥、上峰材料。

 风险提示：经济恢复不及预期，化债力度不及预期，房地产政策不及预期

2026 年 07 月 27 日
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1.板块跟踪

1.1.板块跟踪

本周上证指数上升 1.3%、深证成指上升 0.5%、创业板指上升 1.5%，同期建筑材料指数

（申万）下跌 7.1%。建材行业细分领域中，水泥、玻璃玻纤、装修建材指数（申万）分别下

跌 0.3%、下跌 12.6%、下跌 2.4%。个股方面，涨跌幅前五的分别为：金刚光伏(+12.7%)、

罗普斯金(+6.7%)、华新水泥(+6.2%)、瑞泰科技(+5.9%)、南玻 B(+4.3%)，涨跌幅后五的分

别为：开尔新材(-20.4%)、友邦吊顶(-16.8%)、中材科技(-15.5%)、华立股份(-14.8%)、中

国巨石(-14.7%)。

图表 1：申万一级分类涨跌幅

资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 2：板块指数涨跌幅 图表 3：建材板块涨跌幅前五

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所
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1.2.行业动态

 香港房委会：公屋租金将于 10 月 1日起上调 2.04%。香港房委会发言人表示，香港特区

政府统计处处长在 2026 年公屋租金检讨编制的报告显示，本次检讨第二期间（即 2025

年）的收入指数比第一期间（即 2023 年）高出 2.04%。故此，公屋租金将于 2026 年

10 月 1 日起上调 2.04%。（7月 23 日，财联社、香港房委会）

 广州：拟切实推动房地产纾困和发展，引导房地产市场企业转型升级。广州拟切实推动

房地产纾困和发展。坚持问题导向、分类处置，防范化解房企债务风险。继续做好困难

房地产项目纾困工作，综合运用各类举措，推动项目建设交付。发挥房地产融资协调机

制作用，支持项目合理融资需求，引导房地产开发企业逐步形成适度杠杆比例、合理负

债水平和正常周转速度的发展机制；引导房地产市场企业转型升级。引导房地产开发企

业由传统开发向开发、运营、服务一体化转型，深度参与城市更新、存量资产盘活等城

市运营业务，拓展房屋租赁、物业服务、资产运营、生活服务等非开发类业务。房地产

企业应加强战略谋划，健全公司治理体系，规范运营管理，加强风险控制，推动行业平

稳有序发展。（7月 22 日，财联社、证券时报）

 广州：拟优化“房票”安置政策，拓宽“房票”适用范围。“十五五”时期，广州拟综合施策消

化存量商品房库存。建立全口径库存数据库，动态监测已供应未开工、已开工未批售、

在建未售、竣工未售等各类商品住宅规模。优化“房票”安置政策，拓宽“房票”适用范围，

提升“房票”使用效能。支持在城中村改造过程中收购存量商品住宅用作安置房，鼓励收

购存量商办用房用于经营性物业的安置。加大商办物业去库存力度，因地制宜推动存量

商办物业合规转为医疗、教育、养老、酒店、康养、保障性住房等用途。稳步推进收购

存量商品房用作保障性住房。（7月 22 日，财联社、证券时报）

 广州：拟稳步有序推进现房销售制 推进房地产开发融资方式改革。“十五五”时期，广州

拟积极稳妥谋划现售制试点项目，适时选取合适地块开展试点。强化金融服务支持，鼓

励商业银行提高现房销售项目开发贷款额度，给予利率优惠。对现房销售地块给予分期

缴纳地价和公共资源配套支持等。继续实行预售的，规范商品房预售资金监管，规范资

金使用。同时，加大金融协调联动，推进房地产开发融资方式改革，推动实现房地产开

发企业融资从依赖主体信用向满足房地产项目合理融资需求转变。一个项目确定一家银

行或银团为主办银行，项目开发、建设、销售等资金存入主办银行，主办银行保证项目

公司合理融资需求，形成主办银行与项目公司利益共享、风险共担的良性循环机制。落

实房地产项目资金封闭管理要求，项目交付前，严禁投资人违规抽挪项目公司销售、融

资等资金，严禁抽逃出资或提前分红。（7月 22 日，财联社、证券时报）
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2.数据跟踪

2.1.水泥：多数区域价格下跌，下行趋势预计仍将维持

本周全国水泥市场表现：

1）全国 42.5 水泥平均价为 312.5 元/吨，环比下降 2.8 元/吨，同比下降 28.2 元/吨。环比下

降地区是华北、华东、中南、西南、西北；

2）全国水泥库容比为 66.4%，环比上升 0.2pct，同比不变。环比上升地区是华北、华东、西

南，环比下降地区是中南、西北；

3）水泥出货率为 41.9%，环比上升 2.8pct，同比下降 0.9pct。环比上升地区是华北、东北、

华东、中南、西南、西北。

图表 4：全国水泥价格（元/吨） 图表 5：分大区水泥价格（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 6：水泥价格环比（元/吨） 图表 7：水泥价格同比（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 8：水泥库容比（%） 图表 9：分大区水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 10：水泥库容比环比（pct） 图表 11：水泥库容比同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 12：水泥出货率（%） 图表 13：分大区水泥出货率（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 14：水泥出货率环比（pct） 图表 15：水泥出货率同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

2.2.浮法玻璃：涨跌互现 交投持续一般

本周浮法玻璃市场表现：

1）全国 5mm浮法玻璃均价为 1226.7 元/吨，环比下降 2.3 元/吨，同比下降 91.5 元/吨。环

比上升地区是华东，环比下降地区是华北、西南；

2）全国重点 13 省生产企业库存总量为 7047 万重箱，环比上升 0.5%，同比上升 26.8%。环

比上升地区是河北、山东、福建、湖北、湖南、四川、辽宁，环比下降地区是江苏、浙江、

安徽、广东、山西、陕西。

图表 16：全国 5mm 浮法玻璃价格（元/吨） 图表 17：浮法玻璃期货价格及基差（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 18：浮法玻璃全国 13 省库存（万重箱） 图表 19：浮法玻璃盈利（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.3.光伏玻璃：交投尚可，库存呈现下降趋势

本周光伏玻璃市场表现：

1）2.0mm 镀膜均价为 8.6 元/平，环比上升 0.3 元/平，同比下降 2.1 元/平；3.2mm 镀膜均价

为 15.5 元/平，环比上升 0.3 元/平，同比下降 3.0 元/平；

2）全国光伏玻璃在产生产线共计 332 条，日熔量合计 75800 吨/日，环比下降 2.2%，同比

下降 15.1%；

3）光伏玻璃库存天数为 46.30 天，环比下降 1.9%，同比上升 42.1%。

图表 20：2.0mm 镀膜光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 21：3.2mm 光伏玻璃价格（元/平方米）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 22：光伏玻璃产能（吨/天，%） 图表 23：光伏玻璃库存天数（天，%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.4.玻璃纤维：粗纱市场波动不大，电子纱价格高位暂稳

本周玻璃纤维市场表现:

1）无碱玻璃纤维纱均价为 4705.0 元/吨，环比不变，同比上升 25.0 元/吨；

2）合股纱均价为 5275.0 元/吨，环比不变，同比下降 16.7 元/吨；

3）缠绕直接纱均价为 3850.0 元/吨，环比不变，同比上升 87.5 元/吨；

4）电子纱均价为 16900.0 元/吨，环比不变，同比上升 7800.0 元/吨。

图表 24：无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） 图表 25：合股纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 26：缠绕直接纱均价（元/吨） 图表 27：电子纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.5.碳纤维：下游刚需采购，碳纤维市场大盘持稳

本周碳纤维市场表现：

1）大丝束碳纤维均价为 73.5 元/千克，环比不变，同比上升 1.0 元/千克，小丝束碳纤维均价

为 95.0 元/千克，环比不变，同比不变；

2）大丝束碳纤维-丙烯腈价差为 45.72 元/千克，环比下降 1.39 元/千克，同比下降 3.67 元/

千克，小丝束碳纤维-丙烯腈价差为 64.74 元/千克，环比下降 1.39 元/千克，同比下降 4.55

元/千克；

3）PAN 基 T300-24K 碳纤维盈利-9.86 元/千克，环比下降 1.14 元/千克，同比下降 3.36 元/

千克，PAN基 T300-12K 碳纤维盈利-0.86 元/千克，环比下降 1.14 元/千克，同比下降 4.37

元/千克；

4）碳纤维企业平均开工率为 70.21%，环比上升 0.51pct，同比上升 10.40pct。

图表 28：碳纤维价格（元/千克） 图表 29：碳纤维-丙烯腈价差（元/千克）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 30：PAN 基 T300 碳纤维盈利（元/千克） 图表 31：碳纤维企业周平均开工率（%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

图表 32：重点公司估值表

代码 公司
股价（元/股）

总市值（亿元）
EPS（元/股） PE

PB
2026/07/24 2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E

002372.SZ 伟星新材 7.98 127 0.52 0.57 0.64 15.47 13.93 12.50 2.86

600585.SH 海螺水泥 17.77 938 1.68 1.89 2.09 10.56 9.40 8.51 0.49

603737.SH 三棵树 21.7 192 1.29 1.60 1.91 16.77 13.52 11.36 6.51

600801.SH 华新建材 21.2 441 1.77 2.03 2.27 12.00 10.44 9.33 1.36

000786.SZ 北新建材 19 323 2.04 2.34 2.61 9.30 8.11 7.27 1.21

000877.SZ 天山股份 3.56 253 0.07 0.17 0.23 49.51 20.83 15.79 0.34

002641.SZ 公元股份 3.72 46 - - - - - - 0.84

002791.SZ 坚朗五金 13.39 47 0.37 0.62 0.78 36.09 21.61 17.18 0.89

002798.SZ 帝欧水华 4.76 28 - - - - - - 1.46

003012.SZ 东鹏控股 4.37 51 0.33 0.39 0.51 13.14 11.11 8.65 0.69

600176.SH 中国巨石 37.34 1495 1.51 1.82 2.01 24.74 20.52 18.57 4.74

601636.SH 旗滨集团 5.62 166 0.22 0.35 0.48 25.79 16.04 11.81 1.14

资料来源：Wind，华源证券研究所（重点公司盈利预测均为 Wind 一致预期）

3.风险提示

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性。

化债力度不及预期：化债有望推动地产产业链重回正常轨道，但具体落地力度仍有不确定性。

房地产政策不及预期：地产政策边际宽松，但整体复苏程度仍然较弱，地产需求仍有不确定

性。
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