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交银国际研究 
行业更新

2026 年 7 月 27 日

政策及业绩预告催化行情，持续关注中报有超预期潜力低估创新标的

 行情回顾：近一个月（2026/6/22-2026/7/22），恒指涨 4.7%，恒生医疗保
健指数涨 17.4%，行业指数中排第  1 位，跑赢大市。子行业：生物药  
(+24.2%)、CXO (+22.9%)、处方药  (+13.8%)、互联网医药  (+9.1%)、中药  
(+5.7%)、器械 (+2.7%)、流通 (+2.1%)、医院 (+1.4)。

 机构持仓回顾：2026 年年中以来，内资持仓延续提升态势，外资则略有
降低。近一个月，内资重点加仓创新产业链，布局药捷安康、百奥赛图和
劲方医药等创新药企，同时大幅增持次新股中回调较深的AI制药公司英矽
智能及互联网医药新标的轻松健康。外资亦重点布局创新药企，包括金斯
瑞、复宏汉霖和药捷安康等，以及互联网医药标的如轻松健康、医脉通和
平安好医生；同时加仓民营医院，包括固生堂与锦欣生殖。

 投资启示：中报季临近，7 月以来多家公司业绩预告陆续发布，CXO 板块
表现亮眼，业绩和订单延续高增长态势。我们建议继续关注业绩有超预期
机会且尚未发布预告的创新药产业链标的，包括先声药业、翰森制药、信
达生物、和黄医药、荣昌生物等。我们认为 2H26 板块有望迎来修复，但
内部分化或持续加大，选股时应重回基本面和估值、关注在震荡中被低估
的标的，推荐关注以下细分方向：1）创新药：和黄医药、德琪医药、劲
方医药等催化剂丰富、估值仍未反映核心大单品价值的公司，可重点关注
关键海外数据读出时间线；先声药业、翰森制药等被明显低估、业绩高增
长确定性强的标的，BD 的常态化业绩贡献可期；2）CXO：受益于下游高
景气度和融资边际回暖的细分赛道龙头，如药明合联、凯莱英、康龙化成
等；3）政策不确定性逐步缓解、叠加政策利好逐步兑现，有反转机会的
医院等子板块，关注固生堂和锦欣生殖。

估值概要 
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公司名称 股票代码 评级 目标价 收盘价 -----每股盈利----- ----市盈率---- ----市账率---- 股息率
FY26E FY27E FY26E FY27E FY26E FY27E FY26E

(当地货币) (当地货币) (报表货币) (报表货币) (倍) (倍) (倍) (倍) (%)
阿斯利康 AZN US 买入 93.30 169.26 5.209 NA 32.5 NA 4.96 NA NA
百济神州 6160 HK 买入 229.20 199.70 0.487 0.787 52.3 32.4 6.85 5.16 NA
翰森制药 3692 HK 买入 44.50 32.30 0.829 0.983 33.7 28.4 4.18 3.65 NA
信达生物 1801 HK 买入 105.00 89.35 1.891 2.308 40.8 33.4 5.80 4.87 NA
科伦博泰生物 6990 HK 买入 530.00 513.50 -1.087 2.106 NA 210.7 21.39 18.60 NA
康方生物 9926 HK 买入 175.00 98.60 -0.103 1.469 NA 58.0 8.76 7.62 NA
中国生物制药 1177 HK 买入 7.70 5.09 0.220 0.261 20.0 16.8 2.47 2.25 NA
药明合联 2268 HK 买入 80.00 54.35 1.399 2.233 33.6 21.0 4.54 3.69 NA
荣昌生物 9995 HK 买入 136.00 85.65 2.656 3.227 27.9 22.9 10.21 7.00 NA
三生制药 1530 HK 买入 32.40 17.13 1.020 1.086 14.5 13.6 1.28 1.20 NA
金斯瑞生物 1548 HK 买入 28.75 16.82 0.085 0.168 25.3 12.7 1.02 0.95 NA
先声药业 2096 HK 买入 17.70 12.62 0.718 0.921 15.2 11.8 2.51 2.07 NA
传奇生物 LEGN US 买入 55.00 22.22 -0.037 0.402 NA 55.3 NA NA NA
和黄医药 13 HK 买入 36.60 17.66 0.065 0.113 34.6 19.9 NA NA NA
康诺亚 2162 HK 买入 78.00 82.30 -0.392 1.354 NA 52.5 8.00 6.95 NA
通化东宝 600867 CH 买入 11.20 8.05 0.357 0.444 22.5 18.1 2.07 1.90 NA
劲方医药 2595 HK 买入 51.00 33.18 -0.954 -1.128 NA NA NA NA NA
云顶新耀 1952 HK 买入 84.00 25.20 1.020 2.600 21.3 8.4 1.33 1.12 NA
康龙化成 3759 HK 买入 32.50 23.76 1.127 1.366 18.2 15.0 2.20 1.92 NA
康宁杰瑞制药 9966 HK 买入 13.00 8.00 -0.017 0.140 NA 49.5 3.85 3.58 NA
固生堂 2273 HK 买入 34.20 28.48 1.819 2.200 13.5 11.2 2.14 1.78 NA
海吉亚医疗 6078 HK 买入 18.00 10.04 0.966 1.191 9.0 7.3 0.82 0.68 NA
锦欣生殖 1951 HK 买入 3.10 2.21 0.068 0.094 27.9 20.3 0.53 0.49 10.1
凯莱英 6821 HK 买入 136.60 118.20 3.620 5.092 28.2 20.1 2.00 1.89 NA
德琪医药 6996 HK 买入 10.00 4.22 0.413 -0.233 8.8 NA NA NA NA
恒瑞医药 600276 CH 中性 51.00 53.60 1.293 1.541 41.5 34.8 6.09 5.37 NA
药明生物 2269 HK 中性 35.80 38.66 1.412 1.724 23.6 19.4 2.21 1.99 NA
石药集团 1093 HK 中性 8.05 8.30 0.657 0.550 10.9 13.0 2.15 1.94 NA
科伦药业 002422 CH 中性 40.20 47.51 2.102 2.366 22.6 20.1 3.12 2.81 NA
恒瑞医药 1276 HK 中性 74.00 57.05 1.389 1.659 35.5 29.7 4.88 4.34 NA
百时美施贵宝 BMY US 沽出 33.10 62.09 3.983 NA 15.6 NA 3.54 NA NA
平均 25.2 31.7 4.40 3.75 10.1
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行业及公司动态

 2026 年 7 月 21 日，浙江省医疗保障局发布关于支持创新医药高质量发展
的若干措施。提出十方面举措，包括：1）畅通医药产品挂网服务：将创
新药械省级挂网办理时间压缩至 10 个工作日以内，符合条件的创新药及
医用耗材可直接挂网；2）发挥多元支付方式激励作用：完善 DRG 付费下
的国谈药和创新医药技术激励机制，对合理使用创新药械应用清单产品的
病例开展特例单议，落实商保创新药“三除外”并全部纳入“双通道”；3）创
新医疗服务项目管理机制：探索人工智能、脑机接口等技术的前瞻性立
项；4）支持多层医疗健康服务消费：支持医疗机构面向境外人士、商保
参保人和全自费人群提供市场调节价医疗服务；5）探索可追溯优质中药
饮片上浮支付和除外支付；6）优先将覆盖创新药械的商保产品纳入医保
个人账户购买目录；7）激活医保数据要素价值：推进医保数据资源利用
及真实世界综合评价试点；8）拓展智能辅具在长期护理领域的应用；9）
探索建设宁波中东欧医药交易平台；10）推进即时结算、医保商保同步结
算、供应链金融服务及创新医药全流程政策指导。

 2026 年 7 月 13 日，《国民健康"十五五"规划》发布。共部署了六大重点任
务：1）优化全人群全方位全周期健康服务：包括强化健康促进和疾病预
防，完善全生命周期健康服务，提升医疗服务质量水平；2）持续筑牢高
水平卫生健康安全屏障：包括提升重大传染病疫情防控能力、提高急诊急
救和血液保障能力等；3）加快完善优质高效整合型医疗卫生服务体系：
包括优化医疗卫生机构功能定位和结构布局、实施医疗卫生强基工程，建
设高质量医疗服务体系等；4）着力培育卫生健康高质量发展新动能：包
括培养高水平创新型人才、加快卫生健康科技创新、推进全民健康数智化
建设、推进中医药传承创新发展等；5）深入推进以健康为中心的高效能
治理：包括促进医疗、医保、医药协同发展和治理等；6）大力提升爱国
卫生运动成效，强化卫生健康领域法治保障。规划提出到 2030 年人均预
期寿命达到 80 岁，主要健康指标进入高收入国家行列，为 2035 年建成健
康中国打下坚实基础。

 2026 年 7 月 22 日，国家医保局发布《第 12 批国家组织药品集中带量采购
公告（第 2 号）》。本次国采共纳入 65 个品种，覆盖慢病、抗感染、消
化、肿瘤等多治疗领域，对应市场规模近600亿元，4.5万家医药机构参与
报量。报名并审核通过的企业将于 2026 年 7 月 31 日上午在上海市奉贤区
现场接收报价材料并开标，采购周期自中选结果实际执行之日起至 2029
年12月31日。第12批集采坚持“稳临床、保质量、反内卷、防围标”原则，
在按厂牌报量、参比制剂境内转移产品平等投标、专利争议品种知识产权
承诺、锚点价格机制等方面进行规则优化，统筹患者用药需求、药品质量
安全与产业良性发展。
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 7 月以来，医药行业多家公司陆续公布 2026 年中期业绩预告/盈喜：

 康诺亚（2162 HK/买入）正面盈利预告：预计 1H26 录得利润不低于 12
亿元（人民币，下同），较上年同期亏损 7900 万元实现扭亏，主因：
1）出售 Ouro Medicines 少数股权，期内确认 16.8 亿元其他收益；2）
非全资附属公司 KYM 期内确认来自阿斯利康里程碑付款 2.2 亿元；3）
康悦达上半年销售收入 3.9 亿元，同比增长 132%。自 2026 年期，公司
核心产品康悦达已获批的成人中重度特应性皮炎、慢性鼻窦炎伴鼻息
肉及季节性过敏性鼻炎三项适应症，以及西林瓶、预充式自动注射笔
两种包装规格，均已纳入国家医保目录，市场准入工作快速推进。

 康龙化成（3759 HK/买入）业绩预告：预计 1H26 营业收入为 74.72-
76.65 亿元，同比增 16%-19%；经调整 non-IFRS 归母净利润为 8.84 亿元
-9.22亿元，同比增 17%-22%。按业绩预告中位值测算，2Q26营业收入
同比增 19.38%、经调整 non-IFRS 同比增 22.30%。预计 1H26 新签订单
同比增长超过 30%，其中实验室服务新签订单同比增超 20%、小分子
CDMO 服务新签订单同比增超 50%。

 昭衍新药（603127 CH/6127 HK/未评级）业绩预告：预计 1H26 营业收
入约 6.69-7.39 亿元，同比分别增 0%-10.5%；归母净利润约 6.0-9.0 亿
元，同比分别增 884.9%-1377.4%；扣非归母净利润约 5.6-8.4 亿元，同
比分别增加2334.2%-3551.3%，其中7.0-7.8亿元来自实验猴公允价值变
动，实验室服务及其他业务的净利润约-1.4-0.6 亿元。

 美迪西（688202 CH/未评级）业绩预告：预计 1H26 营业收入实现同比
增长约 40%；归母净利润约为 4,200-6,300 万元，较上年同期亏损 1290
万元实现扭亏，同比增约 425.62%-588.43%；扣非归母净利润为 3,500-
5,250万元，较上年同期亏损2673万元亦实现转正，同比预计增 6,173-
7,923 万元。

 锦欣生殖（1951 HK/买入）盈喜及经营数据公告：预计期内净利润
/EBITDA 分别不少于 0.9/2.9 亿元，较 1H25 均实现同比扭亏；经调整净
利润/经调整EBITDA分别不少于3.0/1.2亿元，同比至少+33.5%/+45.8%。
1H26 公司不孕初诊数 2.4 万人次（同比+9.1%），取卵周期达 1.5 万次
（同比+6.1%），包括：1）成都：不孕初诊数为 1.1 万人次（同比
+0.6%）；取卵周期 6,724 次（同比-5.4%），其中三代试管周期同比增
加16.9%。2）大湾区：不孕初诊数同比+30.1%至4,837人次；取卵周期
2,562 次（同比+0.9%）。3）昆明及武汉：不孕初诊数为 4,178 人次
（同比-4.5%）；取卵周期数同比增 15.4%至 2,377 次；4）海外：不孕
初诊数达 4,553 人次（同比+29.4%）；取卵周期创历史新高，同比增
42.4%至 2,990 次（剔除老挝业务后同比+45.8%）。

 英矽智能（3696 HK/未评级）正面盈利预告：预计 1H26 实现收入约
1.025-1.065 亿美元，同比分别+272.7%-287.3%；净利润约 3350-3950 万
美元，较 1H25 的净亏损 1920 万美元同比扭亏；经调整 non-IFRS 净利
润约 4550-5150 万美元，较 1H25 净亏损 1540 万美元同比扭亏。
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近一个月生物医药板块行情

港股医药板块表现：近一个月（2026/6/22-2026/7/22）恒生指数上涨 4.7%，恒
生医疗保健指数上涨 17.4%，在 12 个指数行业中排名第一位，跑赢大市。子行
业表现：生物药（+24.2%）、CXO（+22.9%）、处方药（+13.8%）、互联网医
药（+9.1%）、中药（+5.7%）、器械（+2.7%）、流通（+2.1%）、医院
（ +1.4 ）。个股方面，涨幅前三为康龙化成（ +56.3% ）、心泰医疗
（+53.4%）、昭衍新药（+49.0%）。个股跌幅前三为药捷安康-B（-61.0%）、
佰泽医疗（-43.9%）、梅斯健康（-24.7%）。

图表 1：港股近一个月行情：医疗保健行业涨跌幅排名第一

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 2：申万医药生物细分行业近一个月涨跌幅

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘
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图表 3：申万医疗生物细分行业近一个月五大涨跌股

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

板块估值

港股医疗保健行业市盈率 TTM，处方药板块 27.7 倍，中药板块 8.4 倍，生物药
板块 24.0 倍，流通板块 6.6 倍，互联网医药板块 22.1 倍，器械板块 15.2 倍，
CXO 板块 24.5 倍，医院板块 8.1 倍。

图表 4：处方药板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 5：中药板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘
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图表 6：生物药板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 7：流通板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 8：互联网医药板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 9：器械板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 10：CXO 板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 11：医院板块市盈率 TTM（倍）

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘
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机构持仓

近一个月，内资通过港股通的持股比例持续提高。截至 2026 年 7 月 22 日，内
资持股比例为 22.5%，相较于 2 季度末增加 0.7 个百分点。从配置角度看，内资
的配置比例亦同步提升，相较于 2 季度末提高 0.3 个百分点至当前的 5.4%。持
股与配置比例同步上升，反映南向资金对医药板块的配置意愿有所提高，结构
性回补优质标的。

外资方面，近一个月持股比例有所下降。截至 2026 年 7 月 22 日，外资持股比
例较 2 季度末下降 0.6 个百分点至 41.0%。配置比例为 5.0%，与 2 季度末基本
持平。外资持股比例回落但配置权重稳定，显示外资对港股医药整体处于观望
守仓状态。

图表 12：港股医药-港股通持股及配置比例

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘

图表 13：港股医药-国际中介机构持股及配置比例

资料来源：万得，交银国际    *截至 2026 年 7 月 22 日收盘
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近一个月，港股通重点加仓创新产业链，药捷安康、百奥赛图和劲方医药的持
股比例分别提高 10.1/8.7/5.0 个百分点至 15.7%/38.9%/11.6%；同时大幅增持 AI
制药企业英矽智能及互联网医药新标的轻松健康，持股比例分别上升
13.3/10.0 个百分点至 18.7%/16.7%；此外亦布局 CXO 企业，昭衍新药的持股比
例提升 4.4 个百分点至 61.7%。截至 2026 年 7 月 22 日，昭衍新药、复星医药和
君实生物的持股比例在全体港股医药股中位列前三。外资近一个月亦重点加仓
创新药企，金斯瑞生物、复宏汉霖和药捷安康的持股比例分别提升 3.5/3.4/2.3
个百分点至 28.7%/38.7%/26.7%。同时积极布局互联网医药赛道，轻松健康、
医脉通、平安好医生的持股比例分别上升 30.0/2.2/1.9 个百分点至
30.6%/37.3%/28.4%；亦加仓医疗服务类标的，包括固生堂和锦欣生殖等民营
医院，以及头部 CXO 企业如康龙化成。

图表 14：近一个月港股医药板块前十大港股通持股、增/减持公司 (按持股比例计)
前十大增持 持股比例

2026/6/22
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大减持 持股比例

2026/6/22
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大持股 持股比例

2026/7/22
英矽智能 5.4% 18.7% 13.3ppts 康龙化成 40.9% 35.1% -5.8ppts 昭衍新药 61.7%
药捷安康 5.6% 15.7% 10.1ppts 固生堂 38.2% 35.0% -3.2ppts 复星医药 59.6%
轻松健康 6.7% 16.7% 10.0ppts 金斯瑞生物 27.1% 24.2% -2.9ppts 君实生物 58.7%
百奥赛图 30.2% 38.9% 8.7ppts 锦欣生殖 51.2% 48.4% -2.8ppts 白云山 57.1%
劲方医药 6.6% 11.6% 5.0ppts 新华制药 40.0% 37.7% -2.3ppts 荣昌生物 56.7%
昭衍新药 57.3% 61.7% 4.4ppts 医脉通 10.6% 8.5% -2.1ppts 云顶新耀 55.7%
映恩生物 28.6% 32.8% 4.2ppts 爱康医疗 23.5% 21.5% -2.0ppts 海普瑞 50.6%
荣昌生物 52.8% 56.7% 4.0ppts 海吉亚医疗 29.4% 27.7% -1.7ppts 亚盛医药 50.5%
科济药业 30.2% 33.6% 3.4ppts 再鼎医药 38.7% 37.3% -1.5ppts 锦欣生殖 48.4%
石药集团 25.7% 28.5% 2.8ppts 君圣泰医药 3.1% 1.7% -1.4ppts 康方生物 48.2%
资料来源：万得，交银国际

图表 15：近一个月至今港股医药板块前十大国际中介机构持股、增/减持公司 (按持股比例计)
前十大增持 持股比例

2026/6/22
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大减持 持股比例

2026/6/22
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大持股 持股比例

2026/7/22
轻松健康 0.7% 30.6% 30.0ppts 百奥赛图 29.7% 25.2% -4.5ppts 康臣药业 84.6%
康龙化成 44.4% 53.0% 8.6ppts 石药集团 54.3% 50.3% -4.0ppts 李氏大药厂 72.8%
金斯瑞生物 25.1% 28.7% 3.5ppts 映恩生物 39.2% 35.5% -3.7ppts 药明康德 69.3%
复宏汉霖 35.3% 38.7% 3.4ppts 昭衍新药 16.6% 13.1% -3.6ppts 国药控股 68.5%
固生堂 30.3% 33.5% 3.2ppts 科济药业 27.4% 24.2% -3.3ppts 药明生物 68.4%
锦欣生殖 24.0% 26.7% 2.7ppts 荣昌生物 27.3% 24.2% -3.2ppts 爱康医疗 67.2%
药捷安康 7.3% 9.5% 2.3ppts 可孚医疗 17.1% 14.3% -2.8ppts 丽珠医药 67.0%
医脉通 35.1% 37.3% 2.2ppts 康诺亚-B 49.6% 47.4% -2.2ppts 方达控股 66.4%
平安好医生 26.4% 28.4% 1.9ppts 三生制药 50.5% 48.4% -2.1ppts 业聚医疗 65.6%
再鼎医药 50.0% 51.7% 1.7ppts 维立志博 7.4% 5.4% -2.0ppts 恒瑞医药 65.3%
资料来源：万得，交银国际
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图表 16：年初至今港股医药板块前十大港股通持股、增/减持公司 (按持股比例计)
前十大增持 持股比例

2025/12/31
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大减持 持股比例

2025/12/31
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大持股 持股比例

2026/7/22
百奥赛图 7.8% 38.9% 31.1ppts 康龙化成 55.9% 35.1% -20.8ppts 昭衍新药 61.7%

MIRXES 2.2% 17.5% 15.3ppts 固生堂 43.8% 35.0% -8.8ppts 复星医药 59.6%
科济药业 18.9% 33.6% 14.7ppts 国药控股 34.0% 25.9% -8.1ppts 君实生物 58.7%
药捷安康 1.5% 15.7% 14.2ppts 一脉阳光 45.6% 37.6% -8.0ppts 白云山 57.1%
脑动极光 6.1% 15.8% 9.7ppts 上海医药 35.4% 27.8% -7.6ppts 荣昌生物 56.7%
康诺亚 34.0% 42.5% 8.5ppts 海吉亚医疗 33.7% 27.7% -6.1ppts 云顶新耀 55.7%
乐普生物 25.2% 31.5% 6.3ppts 信达生物 34.0% 28.5% -5.5ppts 海普瑞 50.6%
同源康医药 25.6% 31.8% 6.3ppts 锦欣生殖 53.0% 48.4% -4.6ppts 亚盛医药 50.5%
海普瑞 44.5% 50.6% 6.1ppts 金斯瑞生物 28.3% 24.2% -4.1ppts 锦欣生殖 48.4%
荣昌生物 51.0% 56.7% 5.7ppts 泰格医药 46.5% 42.4% -4.1ppts 康方生物 48.2%
资料来源：万得，交银国际

图表 17：年初至今港股医药板块前十大国际中介机构持股、增/减持公司 (按持股比例计)
前十大增持 持股比例

2025/12/31
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大减持 持股比例

2025/12/31
持股比例

2026/7/22
持股比例

变化

前十大持股 持股比例

2026/7/22
英矽智能 14.2% 47.3% 33.2ppts 康健国际 56.0% 29.5% -26.5ppts 康臣药业 84.6%
圣贝拉集团 19.4% 51.0% 31.6ppts 复宏汉霖 61.7% 38.7% -23.0ppts 李氏大药厂 72.8%
MIRXES 2.2% 33.1% 30.9ppts 梅斯健康 40.9% 30.3% -10.6ppts 药明康德 69.3%
轻松健康 0.1% 30.6% 30.6ppts 百奥赛图 34.7% 25.2% -9.4ppts 国药控股 68.5%
艾迪康控股 9.8% 36.3% 26.6ppts 维立志博 14.1% 5.4% -8.6ppts 药明生物 68.4%
康龙化成 26.9% 53.0% 26.1ppts 石四药集团 65.6% 57.2% -8.4ppts 爱康医疗 67.2%
亿腾嘉和 11.8% 34.8% 23.0ppts 恒瑞医药 71.3% 65.3% -6.0ppts 丽珠医药 67.0%
博安生物 5.9% 19.9% 14.0ppts 荣昌生物 29.5% 24.2% -5.3ppts 方达控股 66.4%
脑动极光 1.0% 14.1% 13.1ppts 海普瑞 23.9% 18.7% -5.2ppts 业聚医疗 65.6%
微创心通 6.0% 17.4% 11.4ppts 康诺亚 52.4% 47.4% -5.0ppts 恒瑞医药 65.3%
资料来源：万得，交银国际
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图表 18：交银国际医药行业覆盖公司

股票代码 公司名称 评级

收盘价

 (交易货币)
目标价

 (交易货币) 潜在涨幅

最新目标价/
评级发表日期 子行业

LEGN US 传奇生物 买入 23.53 55.00 133.7% 2026年 06月 17日 生物科技

1530 HK 三生制药 买入 17.57 32.40 84.4% 2026年 04月 01日 生物科技

9926 HK 康方生物 买入 102.80 175.00 70.2% 2026年 03月 30日 生物科技

6990 HK 科伦博泰生物 买入 521.50 530.00 1.6% 2026年 03月 25日 生物科技

6996 HK 德琪医药 买入 4.04 10.00 147.6% 2026年 03月 24日 生物科技

13 HK 和黄医药 买入 17.74 36.60 106.3% 2026年 03月 10日 生物科技

6160 HK 百济神州 买入 193.80 229.20 18.3% 2026年 03月 02日 生物科技

2595 HK 劲方医药 买入 35.24 51.00 44.7% 2026年 01月 23日 生物科技

9995 HK 荣昌生物 买入 87.30 136.00 55.8% 2026年 01月 13日 生物科技

9966 HK 康宁杰瑞制药 买入 7.61 13.00 70.8% 2025年 12月 10日 生物科技

1952 HK 云顶新耀 买入 25.58 84.00 228.4% 2025年 09月 01日 生物科技

1801 HK 信达生物 买入 91.05 105.00 15.3% 2025年 08月 29日 生物科技

2162 HK 康诺亚 买入 85.50 78.00 -8.8% 2025年 08月 28日 生物科技

2268 HK 药明合联 买入 55.65 80.00 43.8% 2026年 07月 14日 医药研发服务外包

6821 HK 凯莱英 买入 118.00 136.60 15.8% 2026年 04月 28日 医药研发服务外包

3759 HK 康龙化成 买入 23.70 32.50 37.1% 2026年 03月 20日 医药研发服务外包

1548 HK 金斯瑞生物 买入 16.09 28.75 78.7% 2024年 08月 12日 医药研发服务外包

2269 HK 药明生物 中性 39.24 35.80 -8.8% 2026年 03月 26日 医药研发服务外包

AZN US 阿斯利康 买入 168.27 93.30 -44.6% 2024年 07月 18日 跨国处方药企

BMY US 百时美施贵宝 沽出 61.51 33.10 -46.2% 2024年 07月 18日 跨国处方药企

600867 CH 通化东宝 买入 8.12 11.20 37.9% 2026年 05月 11日 制药

3692 HK 翰森制药 买入 32.58 44.50 36.6% 2026年 04月 01日 制药

1177 HK 中国生物制药 买入 5.19 7.70 48.4% 2026年 03月 30日 制药

2096 HK 先声药业 买入 13.05 17.70 35.6% 2026年 03月 27日 制药

1093 HK 石药集团 中性 8.37 8.05 -3.8% 2026年 06月 02日 制药

1276 HK 恒瑞医药 中性 57.70 74.00 28.3% 2026年 04月 24日 制药

002422 CH 科伦药业 中性 51.35 40.20 -21.7% 2025年 06月 19日 制药

1951 HK 锦欣生殖 买入 2.23 3.10 39.1% 2026年 06月 23日 民营医院

2273 HK 固生堂 买入 28.82 34.20 18.7% 2026年 04月 02日 民营医院

6078 HK 海吉亚医疗 买入 10.09 18.00 78.4% 2025年 03月 31日 民营医院

资料来源：FactSet，交银国际预测   数据截至 2026 年 7 月 24 日
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 9 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标杆

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数不具吸引力。

香港市场的标杆指数为恒生综合指数，A股市场的标杆指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标杆指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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敏感消息。
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技（上海）股份有限公司、长风药业股份有限公司、武汉艾米森生命科技股份有限公司、上海挚达科技发展股份有限公司、上海森亿医疗科技股份
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