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	1.初始发行724.12万股，申购日为2026/7/29
	1.1.发行情况：发行价格19.26元/股，发行市盈率14.03X
	1.2.募投：珈凯生物拟投资3亿元建设“年产50吨功能性植物提取物项目”

	2.珈凯生物聚焦化妆品功效原料领域，实控人合计控制公司75.15%的股份
	2.1.业务：2025年绿色天然原料占总营收65.68%，毛利率维持较高水平
	2.2.模式：2023-2025年前五大客户合计收入占比均低于35%，拥有山东福瑞达、科丝美诗等客户
	2.3.财务：2025年公司营业总收入为2.63亿元，归母净利润达6626.93万元

	3.行业：受益于下游化妆品行业稳定增长，化妆品原料行业保持较快增速
	3.1.中国化妆品活性原料市场规模预计2028年将达到176亿元，植物提取原料市场快速增长
	3.2.同行业公司：主要包括巴斯夫、华熙生物等

	4.申购建议：建议关注
	5.风险提示

