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离岸信托税收新规点评
跨境财富管理的立体化时代
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事项：

2026 年 7 月 24 日，财政部、国家税务总局联合发布《关于离岸信托个人所得税有关事项的公告》（简称

“21 号公告”），首次完整明确离岸信托全流程个人所得税征管规则。此次公告系统性覆盖离岸信托财产

装入、存续收益、信托终止、身份转换及继承全生命周期的个税征管规则，并设置 90 天过渡期补缴安排。

此外，叠加 CRS 全球金融信息自动交换、金税四期跨境数据联网，中国税务居民离岸资产的税收监管实现

制度与数据双重闭环。

国信非银观点：（1）离岸信托避税属性终结：新规通过“设立即征税、存续即穿透、退出即清算”的全

环节征管，配合实质重于形式的反避税规则，从制度层面封堵了利用离岸架构递延纳税的核心路径。离岸

信托的税务筹划价值基本清零，功能收缩至跨境资产隔离与定向传承场景。（2）财富传承工具格局迎来

重构：税务成本与合规风险双重抬升下，中高净值人群的离岸信托需求将结构性分流，境内终身寿险、保

险金信托凭借法定免税、合规透明、债务隔离等多重优势，承接资产回流需求的确定性较强。（3）跨境

财富管理的立体化时代到来：根据政策要求，未来离岸信托的设立和维护成本将大幅上升。单纯以“节税”

为目的搭建的离岸架构将面临巨大的现金流压力（包括设立即交税、存续年年交税）。“税务合规”将从

财富管理的边缘选项，变成最基础的底层门槛。在过去税务确定性缺失的年代，部分高净值人群倾向于将

资产转移至境外。但随着 CRS（共同申报准则）2.0 的全球落地以及此次离岸信托的明确征税，跨境资产

的透明度已达到前所未有的高度。未来高端财富管理的核心关键词将不再是“避税”或“隐秘”，而是“合

规确定性”与“全球资产配置的有效性”。在监管无死角、全球税务透明的时代，主动拥抱合规，将税务

成本内化为财富管理的一部分，这将成为高净值客户财富长期保值增值的真正护城河。判断头部财富管理

机构最为受益，以寿险公司为例：高净值客户是寿险价值型保费的核心来源，新规强化了境内保险的财富

传承属性，将带动终身寿险及分红险等业务增长，这样渠道与高客经营能力领先的上市头部险企利好明显。

评论：

 离岸信托征税新规拆解：全生命周期穿透监管

21 号公告构建了覆盖离岸信托全生命周期的个人所得税征管体系。与过往离岸信托税收规则仅涉及个别、

分散的征管实践不同，本次公告从装入、存续、变更到终止四个环节，系统性地明确了纳税主体、计税基

础、适用税率和申报程序。居民个人离岸信托各环节征税规则如下表所示：
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表1：居民个人离岸信托各环节征税规则（单位：%）

生命周期 纳税义务人 应纳税所得额 适用税目 税率 核心规则 计税基础调整

财产装入

（设立）

装入财产的

居民个人

装入时市场价值

扣除财产原值和

合理费用后的余

额

财产转让

所得
20%

1.财产转移至信托、受托人或

其控制的境外实体，均属装

入；

2.通过他人转移且本人实际

出资控制的，视为本人装入。

缴税后财产原值调

整为装入时市场价

值

存续收益
装入财产的

居民个人

1.财产转让所得：

年度转让收入扣

除原值和合理费

用后的余额

财产转让

所得

20%

1.无论收益是否实际分配，均

按年申报；

2.财产转让损失不得结转以

后年度；

3.两类所得盈亏不得相互抵

减；

4.信托运营费用不得税前扣

除。

已税收益实际分配

时不再重复计税
2.利息股息红利

所得：年度内其他

各类所得

利息、股

息、红利

所得

身份转换

（居民转非

居民）

该居民个人

转换当日信托财

产市价扣除原值

后的余额

利息、股

息、红利

所得

20%

1.转换当日清算完税，一并结

清历史欠税；

2.后续按非居民离岸信托规

则执行。

缴税后原值调整为

转换当日市场价值

死亡与承继

1.非居民承

继：受托人

或指定境内

机构代缴

1.非居民承继：死

亡当日市价扣除

原值后的余额 利息、股

息、红利

所得

20%

1.非居民承继的，死亡当日清

算完税并结清历史欠税；

2.居民承继的，继续按居民信

托规则计税。

1.非居民承继：完税

后代位原值调整为

死亡当日市价

2.居民承

继：承继的

居民个人

2.居民承继：延续

原计税基础

2.居民承继：延续原

计税基础

终止清算
取得财产的

居民个人

信托终止时市场

价值

利息、股

息、红利

所得

20%

非居民设立的离岸信托终止，

居民取得信托财产的，以终止

时市价全额计税。

清算完成后计税义

务终结

资料来源：财政部，税务总局，国信证券经济研究所整理

上述规则的核心影响在于三个层面：第一，过去已形成的资产增值不能通过装入信托实现税务递延，装入

时须一次性确认增值并缴税；第二，信托存续期间的收益无论是否实际分配至境内，均须按年申报纳税，

堵住了留存不分的递延通道；第三，身份变更和代际传承均设置了税务清算机制，跨境财富转移的税收成

本显著上升。

 加速离岸信托重构，内地保险公司受益

本次公告设置的 90 天过渡期追溯安排，是新规落地的核心配套机制，既体现了“新老划断、平稳过渡”

的监管思路，也明确了存量离岸信托的合规整改窗口。从规则设计来看，追溯口径清晰且力度超预期。一

是时间维度向前覆盖至 2023 年，并非仅约束新增安排，意味着近三年已完成的离岸信托设立、资产装入

操作均需回溯补税，临时通过终止信托、变更受益人规避监管的操作空间被大幅压缩；二是存量存续收益

统一简化计税口径，无需区分所得类型，降低了历史税款的核算难度，提升了补税的可操作性；三是宽严

相济的过渡征管规则：按期主动申报不加收滞纳金，同时保留延长追缴年限的兜底安排，倒逼纳税人主动

完成合规整改。

从行业影响来看，过渡期的设置将加速离岸信托存量架构的梳理与重构。对于以税务筹划为核心诉求的中

高净值客群，一次性补税成本叠加后续年度的持续纳税义务，将显著降低离岸信托的吸引力，推动其财富

传承需求向境内财富工具转移，境内终身寿险、保险金信托等具备明确税收优势的产品将直接承接相关需

求。
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21 号公告实施后，离岸信托与内地保险产品在高净值财富管理场景下的税务差异进一步扩大。以下从装入

成本、存续税负、身故给付、信息透明度和合规成本五个维度进行对比：

表2：离岸信托与内地保险产品税务对比（单位：%）

对比维度 离岸信托(新规后) 内地分红险/年金险/终身寿险

购买成本 增值部分按 20%一次性缴税
个人以税后收入缴付保费，无资产增值认定与投保

环节税负

存续期间 无论是否分配，收益均按年 20%缴税
保单分红、现金价值增值在实际领取前不触发个税

纳税义务；身故保险金法定免征个税

身故及传承 非居民承继需清算，税率 20%
指定受益人领取的身故保险金，免征个税且不纳入

被保险人遗产

信息透明度 CRS 自动交换至税务机关，受益人信息穿透 境内监管体系内，信息报送规范化

合规成本 需跨境税务律师，架构维护费用高 标准化产品，合规成本低

资料来源：国务院，财政部，税务总局，国信证券经济研究所整理

对比显示，头部险企在以下维度具备承接替代需求的先发优势：

第一，分红险的税收递延优势。与离岸信托存续期间按年 20%缴税相比，分红险保单在领取前的增值可实

现税收递延。2025 年中国太保在分红险领域转型领先，中国人寿分红险新单增速领跑同业。第二，身故给

付的免税安排。《个人所得税法》明确规定保险赔款免征个人所得税，指定受益人的身故保险金不纳入遗

产，在代际传承场景下税务确定性远优于离岸信托。第三，渠道触达与客户转化。中国平安依托综合金融

及私行渠道，对高净值客户的触达能力行业领先。新华保险改革持续推进，代理人产能提升为高净值客户

经营奠定了基础。

 投资建议

离岸信托个税新规落地，推动高净值客户财富传承需求向境内保险工具转移，负债端保险产品配置需求有

望集中释放。叠加二季度权益市场回暖，保险公司投资端改善确定性较强。我们建议关注资负匹配优化清

晰、净资产波动可控、估值安全边际较厚的中国平安、中国太保以及财险护城河最强、COR 持续改善、长

期资产端收益确定性较高的中国财险。

 风险提示：

保费增速不及预期；长端利率下行；资本市场波动等。

相关研究报告：

《保险股最新观点更新-否极泰来：当周期向上遇到估值向下》 ——2026-06-02

《保险资管机构近期行为分析暨2026年一季度保险业资金运用情况点评-再平衡进行时》——2026-05-22

《保险业 2026 年一季报综述-银保高景气延续，投资波动放大》 ——2026-05-10

《保险业 2025 年财报综述-资负驱动利润增长，权益配置大幅提升》 ——2026-04-02

《保险股最新观点更新-资负两端共振，保险板块配置正当时》 ——2026-03-17
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