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吉利汽车拟收购西班牙目标公司 34%股
权，地平线机器人预计上半年扭亏为盈
————汽车与零部件行业周报（2026.07.20-2026.07.26）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 市场回顾

汽车板块涨跌幅-0.72%，子板块中摩托车及其他表现最佳。过去一

周，ifind全部A股涨跌幅为+1.22%，申万汽车板块涨跌幅为-0.72%，
在31个申万一级行业中排名第19位，处于中部偏下位置。汽车行业各

子板块中摩托车及其他+2.50%、商用车+1.62%、汽车服务+1.09%、
乘用车-0.62%、汽车零部件-1.36%。

ifind机器人概念板块周涨跌幅为-0.66%。

申万汽车行业中，涨跌幅前五位的公司分别为浙江华远+32.66%、建

设工业+20.80%、湖南天雁+20.00%、安徽凤凰+19.66%、万通智控
+16.92%。涨跌幅后五位的公司分别为欣锐科技-15.76%、联诚精密
-16.92% 、 恒 勃 股 份 -17.69% 、 常 润 股 份 -17.84% 、 晋 拓 股 份

-25.00%。

汽车周度批发/零售量：根据乘联会数据，2026年7月13日-7月19日，

国内乘用车厂商日均批发量为3.93万辆/天，同比-17.00%；国内乘用

车厂商日均零售量为4.05万辆/天，同比-16.00%。

 主要观点

四川：扩大氢燃料电池汽车应用。四川省人民政府办公厅近日印发

《四川省加力推进新能源货车规模化发展应用工作方案》。方案提

出，扩大氢燃料电池汽车应用。持续推动“成渝氢走廊”提质扩容，
分批次打造“川藏线”“成德眉资都市圈”“攀西雅成”“成德绵
广”“成资自泸”“成遂南达”等绿色氢路，扩大氢能交通应用。

北京：支持创新主体将智能体能力深度嵌入智能终端，研制新一代智
能汽车等智能终端产品。7 月 23 日，北京市发展改革委、市委网信

办、市科委中关村管委会、市经济和信息化局联合制定《北京市关于
加快智能体引领发展的若干措施》，经市政府同意，现正式印发实

施。其中指出，推动智能终端与智能体融合发展。提高智能体环境感
知、自主决策、任务执行以及终端部署能力，支持创新主体将智能体

能力深度嵌入智能终端，研制新一代智能手机、智能眼镜、智能耳机
及可穿戴设备、智能机器人、智能汽车等智能终端产品。

吉利汽车：拟 2.21 亿欧元收购西班牙目标公司 34%股权。根据每日
经济新闻，7月 23日，吉利汽车公告，公司全资附属公司 Geely SPV
与 Ford NL达成协议，拟 2.21亿欧元收购西班牙目标公司 34%的股
权。交易完成后，目标公司将由 Ford NL和 Geely SPV共同持有 66%
和 34%的权益。此次收购不构成吉利汽车的关联交易，也不属于须予
公布交易。此外，Geely SPV、Ford NL及目标公司还计划成立一家

合营公司，从事乘用车的合约生产。

地平线机器人：预计上半年实现期内利润 35亿-40亿元，同比扭亏为
盈。根据财联社，7月 21日，地平线机器人公告，预计 2026年上半

年期内利润为 35亿-40亿元，去年同期为亏损 52.33亿元，同比扭亏
为盈。预期本集团截至 2026年 6月 30日止六个月的持续经营业务收
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[Table_ReportInfo]相关报告：

《享界 G9获批 L3级自动驾驶牌照，小鹏
2026年量产首款飞行汽车》

——2026年 07月 20日

《零跑汽车登陆墨西哥，小鹏 Robotaxi完
成内测首单》

——2026年 07月 13日

《宇树科创板 IPO 获证监会同意，6 月全
国乘用车厂商新能源批发预计同/环比均两
位数增长》

——2026年 07月 06日

2026年07月28日
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入增加，主要得益于两大收入板块的共同驱动。该公司表示，产品解
决方案的收入增加，主要得益于本公司市场地位的持续强化及市场份

额的稳步提升，以及本公司全场景城区 NOA解决方案(HSD)开始规模
化量产部署。

首批“河南造”人形机器人正式下线。根据盖世汽车，7月 24日，首
批“河南造”众擎 T800 人形机器人在位于河南郑州的众擎智能制造

（郑州云智）基地正式下线，标志着众擎机器人规模化量产取得了又
一阶段性成果。未来，众擎 T800将会陆续从郑州整装出发，奔赴包
括中国、北美、欧洲及东南亚等世界各地，为更多客户提供智能化解

决方案。众擎机器人主要聚焦通用智能机器人及行业场景解决方案的

研发与产业化落地，目前已经先后推出了重载级全尺寸通用人形机器
人 T800、轻量化陪伴型人形机器人 SA02、人形机器人 PM01、四足

机械豹 JS01等多款产品，形成覆盖双足、全人形等多形态、全尺寸
的梯度化产品谱系，并逐步深入巡检、工业等典型应用场景。

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；

具备国产替代效应的零部件企业。
1 整车建议关注：北汽蓝谷、长城汽车、零跑汽车。

2 零部件建议关注：银轮股份、伯特利、岱美股份。
3 中小市值建议关注：易德龙、征和工业、运达科技、科捷智能。
[Table_RiskWarning] 风险提示

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套

不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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