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《公用环保202607第3期-1-6月规上工业发电量4.75万亿千瓦

时（+3.5%），2026H1 垃圾焚烧发电项目中标梳理》 ——

2026-07-21

《公用环保 202607 第 2 期-国务院印发“十五五”碳达峰行动方

案，国家发改委发布最新各省输配电价》 ——2026-07-14

《公用环保行业 2026 年 7月投资策略-国务院印发《美丽中国建

设“十五五”规划》，多家电力上市公司公布 26H1 经营数据》 —

—2026-07-09

《公用环保 202606 第 4 期-国家发改委、能源局发布《新型能源

体系建设“十五五”规划》，广东、江苏 7 月月度电价大涨》 —

—2026-06-29

《公用环保 202606 第 3 期-1-5 月全社会用电量累计 4.2 万亿千

瓦时（+5.7%），五部门发布联合开展重点行业节能降碳改造攻

坚三年行动》 ——2026-06-23

市场回顾：本周沪深 300 指数上涨 2.65%，公用事业指数上涨 2.15%，环

保指数上涨 0.90%，周相对收益率分别为-0.50%和-1.75%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 5 和第 12 名。电力板

块子板块中，火电上涨 4.17%；水电上涨 2.40%，新能源发电上涨 2.26%；

水务板块下跌 0.84%；燃气板块下跌 0.65%。

重要事件：《可再生能源发展“十五五”规划》发布。近日，国家发展改

革委、国家能源局印发《可再生能源发展“十五五”规划》。《规划》

明确了“十五五”可再生能源发展的主要目标。其中，总量目标为 2030

年可再生能源消费总量达到 18 亿吨标准煤左右；发电目标为 2030 年可

再生能源发电总装机达到 35 亿千瓦左右，年发电量达到 6 万亿千瓦时

左右，风电和太阳能发电总装机达到 28 亿千瓦以上、装机占比超过 50%，

年发电量 4 万亿千瓦时以上，发电量占比达到 30%。

专题研究：公用环保2026Q2公募基金重仓梳理。2026Q2 公募基金重仓股

中，公用事业配置比例为 0.21%，环比下降 0.11pct，处于

2020Q1-2026Q2 样本的 7.69%历史分位；环保配置比例为 0.08%，环比

下降 0.06pct，处于 11.54%历史分位；显示公用环保板块整体仍处于

明显低配状态。个股层面，公用事业加仓 Top5 为国电电力、陕西能源、

川投能源、国投电力、首华燃气；减仓 Top5 为中广核电力、华能国际

电力股份、华能国际、华电国际、华能蒙电。环保加仓 Top5 为海螺创

业、浙富控股、盈峰环境、山高环能、雪迪龙；减仓 Top5 为兴蓉环境、

龙净环保、伟明环保、中国天楹、大地海洋。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源与智算中心一体化深

化算电协同标的金开新能，布局绿色氢基能源业务的电投绿能，以及风

电+锂矿双轮驱动的川能动力；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，

预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中国核电、中国广

核；4.全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性

和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特

气业务锚定商业航天的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和

清洁能源装备制造的西子洁能。环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟

期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收益率的持续走低，投资者的

预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板块中的“类公用事

业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.中国科学

仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖

仪科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内

废弃油脂资源化行业有望充分受益，推荐山高环能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

2026年07月29日
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重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025A 2026E 2025A 2026E

600027.SH 华电国际 优于大市 4.69 545 0.52 0.62 9.0 7.6

600821.SH 金开新能 优于大市 6.32 124 0.05 0.37 122.8 17.1

600021.SH 上海电力 优于大市 14.21 401 0.98 1.22 14.5 11.6

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.02 1,339 0.54 0.58 29.6 27.6

600905.SH 三峡能源 优于大市 3.86 1,103 0.13 0.25 29.7 15.4

600483.SH 福能股份 优于大市 10.69 297 1.06 1.09 10.1 9.8

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.09 97 0.27 0.39 18.6 13.1

600900.SH 长江电力 优于大市 28.90 7,071 1.41 1.49 20.5 19.4

601985.SH 中国核电 优于大市 8.90 1,831 0.45 0.49 19.7 18.2

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.06 2,050 0.19 0.21 21.0 19.3

605090.SH 九丰能源 优于大市 33.11 234 2.10 2.95 15.8 11.2

000803.SZ 山高环能 优于大市 6.60 31 0.07 0.33 101.6 20.0

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.92 160 1.27 1.14 8.5 9.6

300203.SZ 聚光科技 优于大市 11.61 52 -0.52 0.77 -22.4 15.1

688600.SH 皖仪科技 优于大市 22.31 30 0.41 0.76 54.6 29.4

0363.HK 上海实业控股 优于大市 13.46 146 1.86 1.96 7.2 6.9

0257.HK 光大环境 优于大市 4.97 305 0.64 0.67 7.8 7.4

002534.SZ 西子洁能 优于大市 12.38 103 0.52 0.72 23.7 17.2

000875.SZ 电投绿能 优于大市 5.06 184 0.14 0.16 35.7 31.6

000155.SZ 川能动力 优于大市 11.66 215 0.27 0.61 42.8 19.1

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数上涨 2.65%，公用事业指数上涨 2.15%，环保指数上涨 0.90%，

周相对收益率分别为-0.50%和-1.75%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 5 和第 12 名。电力板块子板块中，火电上涨 4.17%；水电上涨

2.40%，新能源发电上涨 2.26%；水务板块下跌 0.84%；燃气板块下跌 0.65%。

（二）重要政策及事件

（1）《可再生能源发展“十五五”规划》发布

近日，国家发展改革委、国家能源局印发《可再生能源发展“十五五”规划》。

《规划》明确了“十五五”可再生能源发展的主要目标。其中，总量目标为 2030

年可再生能源消费总量达到 18 亿吨标准煤左右；发电目标为 2030 年可再生能源

发电总装机达到 35 亿千瓦左右，年发电量达到 6 万亿千瓦时左右，风电和太阳能

发电总装机达到 28 亿千瓦以上、装机占比超过 50%，年发电量 4 万亿千瓦时以上，

发电量占比达到 30%。

（三）专题研究：公用环保 2026Q2 公募基金重仓梳理

2026Q2 公用环保板块整体仍处于明显低配状态。2026Q2 公募基金重仓股中，公

用事业配置比例为 0.21%，环比下降 0.11pct，处于 2020Q1-2026Q2 样本的

7.69%历史分位；环保配置比例为 0.08%，环比下降 0.06pct，处于 11.54%历史

分位；两行业合计配置 0.28%，同样处于 11.54%历史分位，显示公用环保板块整

体仍处于明显低配状态。

个股层面，公用事业加仓 Top5 为国电电力、陕西能源、川投能源、国投电力、

首华燃气，分别加仓 4794.01、3019.00、2242.41、1926.19、1235.87 万股；减

仓 Top5 为中广核电力、华能国际电力股份、华能国际、华电国际、华能蒙电，

分别减仓 7621.80、6584.83、3233.62、2423.47、1584.48 万股。环保加仓 Top5

为海螺创业、浙富控股、盈峰环境、山高环能、雪迪龙，分别加仓 3429.45、2933.39、

1957.68、1139.30、1088.24 万股；减仓 Top5 为兴蓉环境、龙净环保、伟明环

保、中国天楹、大地海洋，分别减仓 4407.79、2768.64、2012.73、978.71、521.56

万股。

表1：公用环保行业 2026Q2 公募基金重仓持股加仓 TOP5

行业 排名 代码 名称 持仓变动(万股)

公用事业 1 600795.SH 国电电力 4794.0080

公用事业 2 001286.SZ 陕西能源 3018.9986

公用事业 3 600674.SH 川投能源 2242.4072

公用事业 4 600886.SH 国投电力 1926.1866

公用事业 5 300483.SZ 首华燃气 1235.8679

环保 1 0586.HK 海螺创业 3429.4541

环保 2 002266.SZ 浙富控股 2933.3899

环保 3 000967.SZ 盈峰环境 1957.6800

环保 4 000803.SZ 山高环能 1139.3000

环保 5 002658.SZ 雪迪龙 1088.2400

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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表2：公用环保行业 2026Q2 公募基金重仓持股减仓 TOP5

行业 排名 代码 名称 持仓变动(万股)

公用事业 1 1816.HK 中广核电力 -7621.8000

公用事业 2 0902.HK 华能国际电力股份 -6584.8302

公用事业 3 600011.SH 华能国际 -3233.6184

公用事业 4 600027.SH 华电国际 -2423.4672

公用事业 5 600863.SH 华能蒙电 -1584.4800

环保 1 000598.SZ 兴蓉环境 -4407.7940

环保 2 600388.SH 龙净环保 -2768.6350

环保 3 603568.SH 伟明环保 -2012.7333

环保 4 000035.SZ 中国天楹 -978.7100

环保 5 301068.SZ 大地海洋 -521.5609

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图1：2020Q1-2026Q2 公用环保行业公募基金重仓持股配置比例情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源

与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能，布局绿色氢基能源业务的电投绿

能，以及风电+锂矿双轮驱动的川能动力；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，

预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；4.全

球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水

电龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰

能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁能。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.
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中国科学仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪

科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资

源化行业有望充分受益，推荐山高环能。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数上涨 2.65%，公用事业指数上涨 2.15%，环保指数上涨 0.90%，

周相对收益率分别为-0.50%和-1.75%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 5 和第 12 名。

图2：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电力板块子板块中，火电上涨 4.17%；水电上涨 2.40%，新能源发电上涨 2.26%；

水务板块下跌 0.84%；燃气板块下跌 0.65%。

图3：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 61 家环保公司有 29 家上涨，
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32 家下跌。涨幅前三名是惠城环保（55.00%）、通源环境（32.18%）、力源科技

（14.37%）。

图4：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数上涨，申万二级行业中 6 家环保公司有 4 家上涨，0

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（3.58%）、光大环境（3.54%）、

海螺创业（2.58%）。

图5：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数上涨，申万指数中 28 家火电公司有 28 家上涨，0 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是华电辽能（40.86%）、华银电力（32.21%）、华

电能源（31.70%）。
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图6：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 20 家上涨，3 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是乐山电力（15.76%）、涪陵电力（11.77%）、国

网信通（11.49%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 21 家新能源发电公司有 18

家上涨，3 家下跌。涨幅前三名是金开新能（11.46%）、银星能源（11.20%）、

嘉泽新能（8.82%）。

图7：A 股水电行业各公司表现 图8：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 17 家环保公司有 11 家上涨，6 家

下跌。涨幅前三名是北京能源国际（12.82%）、龙源电力（7.75%）、大唐发电

（6.36%）。
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图9：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 10 家上涨，13

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是兴蓉环境（6.60%）、中山公用（5.10%）、华

骐环保（4.82%）。

本周港股水务行业股票涨跌互现，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 2 家上涨，

2 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是粤海投资（3.67%）、天津创业环保股份（2.96%）、

北控水务集团（-1.67%）。

图10：A 股水务行业各公司表现 图11：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票涨跌互现，申万三级行业中 26 家燃气公司 13 家上涨，13

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是国新能源（8.83%）、佛燃能源（7.64%）、大

众公用（5.54%）。

本周港股燃气行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 13 家环保公司有 10 家上

涨，3家下跌，0家横盘。涨幅前三名是北京燃气蓝天（6.90%）、新奥能源（4.19%）、

昆仑能源（3.82%）。
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图12：A 股燃气行业各公司表现 图13：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

6 月份，规上工业发电量 8276 亿千瓦时，同比增长 2.0%；日均发电 275.9 亿千瓦

时。1—6月份，规上工业发电量 47501 亿千瓦时，同比增长 3.5%。

分品种看，6 月份，规上工业火电、水电增速放缓，核电、太阳能发电增速加快，

风电由增转降。其中，规上工业火电同比增长 0.5%，增速比 5 月份放缓 1.6 个百

分点；规上工业水电增长 4.8%，增速放缓 8.2 个百分点；规上工业核电增长 8.5%，

增速加快 3.5 个百分点；规上工业风电下降 5.6%，5 月份为增长 0.5%；规上工业

太阳能发电增长 14.2%，增速加快 2.1 个百分点。

图14：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图15：1-6 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图16：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图17：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图18：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

6 月份，全社会用电量 8981 亿千瓦时，同比增长 3.7%。从分产业用电看，第一产

业用电量 136 亿千瓦时，同比增长 2.0%。第二产业用电量 5734 亿千瓦时，同比

增长 4.7%；其中，工业用电量 5683 亿千瓦时，同比增长 4.9%，高技术及装备制

造业用电量 1121 亿千瓦时，同比增长 10.3%。第三产业用电量 1860 亿千瓦时，
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同比增长 5.6%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 148 亿、91

亿千瓦时，增速分别达到 57.1%、41.4%。城乡居民生活用电量 1251 亿千瓦时，

同比下降 3.1%。

1～6月，全社会用电量累计 50999 亿千瓦时，同比增长 5.3%。从分产业用电看，

第一产业用电量 711 亿千瓦时，同比增长 4.9%。第二产业用电量 33057 亿千瓦时，

同比增长 5.1%；其中，工业用电量 32760 亿千瓦时，同比增长 5.3%，高技术及装

备制造业用电量 6008 亿千瓦时，同比增长 9.8%。第三产业用电量 9916 亿千瓦时，

同比增长 8.0%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 810 亿、494

亿千瓦时，增速分别达到 56.9%、44.0%。城乡居民生活用电量 7315 亿千瓦时，

同比增长 3.1%。

图21：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图22：6 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图23：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图24：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图25：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图26：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2026年 1-5月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 30573亿千瓦时，

同比增长24.8%。省内交易电量合计为24361亿千瓦时，其中电力中长期交易19749

亿千瓦时（含省内绿电交易 1051 亿千瓦时、电网企业市场化代理购电 3259 亿千

瓦时），电力现货交易 3481 亿千瓦时，发电合同转让交易 1131 亿千瓦时。省间

交易电量合计为 6212 亿千瓦时，其中电力中长期交易 5889 亿千瓦时（含省间绿

电交易 313 亿千瓦时、跨经营区交易 27.3 亿千瓦时），电力现货交易 297 亿千瓦

时（含省间现货、南方区域现货），发电合同转让交易 25.3 亿千瓦时。

2026 年 5 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 6268 亿千瓦时，

同比增长 23.6%。省内交易电量合计为 4906 亿千瓦时，其中电力中长期交易 4055

亿千瓦时（含省内绿电交易 241 亿千瓦时、电网企业市场化代理购电 666 亿千瓦

时），电力现货交易 576 亿千瓦时，发电合同转让交易 275 亿千瓦时。省间交易

电量合计为 1362 亿千瓦时，其中电力中长期交易 1279 亿千瓦时（含省间绿电交

易 70 亿千瓦时、跨经营区交易 14.9 亿千瓦时），电力现货交易 75.3 亿千瓦时（含

省间现货、南方区域现货），发电合同转让交易 7.8 亿千瓦时。

2026 年 1-5 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 23792

亿千瓦时，同比增长 26.2%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计

为 5306 亿千瓦时，同比增长 13.2%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成

市场交易电量 5263 亿千瓦时，同比增长 19.5%，其中广州电力交易中心组织完成

省间交易电量合计为 905 亿千瓦时，同比增长 6.9%；内蒙古电力交易中心累计组

织完成市场交易电量 1517 亿千瓦时，同比增长 22.6%。

图27：1-5 月省内交易电量情况 图28：1-5 月省间交易电量情况
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资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

4.发电设备

截至 6 月底，全国累计发电装机容量 40.43 亿千瓦，同比增长 10.8%。其中，太

阳能发电装机容量 12.7 亿千瓦，同比增长 15.8%；风电装机容量 6.79 亿千瓦，

同比增长 18.5%。1-5 月份，全国发电设备累计平均利用 1392 小时，比上年同期

降低 112 小时。

中国电力企业联合会预计，2025 年全国新增发电装机规模有望超过 4.5 亿千瓦，

其中新增新能源发电装机规模将超过 3 亿千瓦。到 2025 年底，全国发电装机容量

有望超过 38 亿千瓦。其中，非化石能源发电装机 23 亿千瓦左右，占总装机的比

重上升至 60%左右；煤电所占总装机比重降至三分之一。

图29：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图30：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图32：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图33：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：火电发电设备平均利用小时 图36：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1 至 5 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 2820.84 亿元，同比增长 4.06%；

电网工程完成投资 2308.97 亿元，同比增长 13.2%。

图37：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图38：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图40：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

6.重要流域水情数据

截至 2026 年 7 月 26 日，三峡年内日均入库流量为 11792.95 立方米/秒，较上年

同期累计值增加 17.0%；葛洲坝年内日均出库流量为 13300.67 立方米/秒，较上

年同期累计值增加 44.3%。

图41：三峡日平均流量（入库）（单位：立方米/秒） 图42：葛洲坝日平均流量（出库）（单位：立方米/秒）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

7.各省代理购电价格数据

2026 年 7 月，全国 31 个省级电网区域代理购电价格中，有 4 个省同比提高，27

个省同比降低；19 个省环比提高，12 个省环比降低。
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图43：2026 年 7 月全国 32个省级电网区域代理购电价格

资料来源：各省电力交易中心、北极星电力网，国信证券经济研究所整理

8.电、热、气、水出厂价格指数

2026 年 6 月，公用事业三大行业 PPI 走势分化。电力、热力生产和供应业 PPI 环

比下降 0.9%，同比下降 4.4%，1-6 月累计同比下降 4.1%，价格端整体仍处于同比

下行区间；燃气生产和供应业 PPI 环比上涨 0.6%，同比上涨 4.0%，同比涨幅较 5

月扩大 1.5 个百分点，1-6 月累计同比下降 0.3%，累计降幅较前期明显收窄，价

格呈现持续修复态势；水的生产和供应业 PPI 环比下降 0.6%，同比上涨 0.9%，1-6

月累计同比上涨 1.5%，价格整体保持同比正增长，但当月同比涨幅有所收窄。整

体来看，6 月燃气行业价格表现相对较强，电力热力行业价格仍承压，水务行业

价格则保持相对平稳。
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图44：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者

出厂价格指数（上年同月=100）

图45：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂

价格指数（上月=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图46：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂价格指数（上年同期=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 93.80 元/吨，最低价 90.05 元/吨，收

盘价较上周五上涨 3.95%。

本周挂牌协议交易成交量 793,128 吨，成交额 72,760,749.90 元；大宗协议交易

成交量 1,415,021 吨，成交额 128,942,616.00 元；本周无单向竞价。

本周全国碳排放配额总成交量 2,208,149 吨，总成交额 201,703,365.90 元。

2026 年 1 月 1日至 7 月 24 日，全国碳市场碳排放配额成交量 64,525,204 吨，成

交额 5,087,613,481.94 元。

截至 2026 年 7 月 24 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 929,391,724 吨，累

计成交额 62,750,231,713.51 元。
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图47：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图48：全国碳市场交易额度（单位：吨）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，7 月 20 日-7 月 24 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

18081 万吨 CO2e，较前一周增加 23.38%；平均结算价格为 83.23 欧元/CO2e，较

前一周提高 5.08%。根据欧洲能源交易所数据，7 月 13 日-7 月 17 日欧盟碳排放

配额（EUA）现货成交 0 万吨 CO2e。

图49：欧洲气候交易所碳配额期货（吨 CO2e） 图50：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理
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（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周持平。环渤海动力煤 7 月 22 日的价格为 715

元/吨，较上周上涨 2 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 7 月 24 日报

价 801.4 元/吨。

图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格小幅上涨，7月 24 日液化天然气出厂价格指数为 5686 元/吨，

较上周降低 110 元/吨。

图54：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图55：本周国内 LNG 价格有所回落

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、环保

（1）三部门将开展征收挥发性有机物环境保护税试点

首批纳入征收试点范围的行业包括：印刷业；石油、煤炭及其他燃料加工业；化

学原料和化学制品制造业；医药制造业；炼铁、炼钢业；通用设备制造业；专用

设备制造业；汽车制造业。自 2027 年 1 月 1 日起开展试点工作，上述八个行业中

将挥发性有机物整体作为一类大气污染物单独征收环境保护税，税额标准设定为
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每污染当量 8—12 元。

（2）工信部印发 2026 年度国家工业节能监察任务清单

7 月 24 日，工业和信息化部消息，按照《工业和信息化部办公厅关于组织开展 2026

年度工业节能监察工作的通知》，在省级工业和信息化主管部门报送的监察计划

和任务清单基础上，工业和信息化部确定了 2026 年度工业节能监察任务 3874 家

企业，包括钢铁、合成氨、炼油、乙烯、烧碱、纯碱、甲醇、聚氯乙烯、电解铝、

工业硅、水泥、平板玻璃、建筑和卫生陶瓷、算力设施等重点行业领域能效监察

2739 家企业；光伏、风电机组、动力和储能电池、水电解制氢装备等重点产业链

能效监察 976 家；2025 年度违规企业整改落实情况“回头看”监察 159 家企业。

（3）《北京市生活垃圾焚烧大气污染物排放标准》发布

日前，经北京市人民政府批准，北京市发布《生活垃圾焚烧大气污染物排放标准》

（DB11 2567-2026），该标准于 2026 年 6 月 30 日发布，将于 2026 年 10 月 1 日

起实施。该标准规定了生活垃圾焚烧企业大气污染物排放控制要求、污染控制技

术要求、监测要求、实施与监督要求。适用于现有生活垃圾焚烧设施的大气污染

物排放控制，以及新建生活垃圾焚烧设施项目的生态环境影响评价、环境保护设

施设计、竣工环境保护验收、排污许可管理及其投产后的大气污染物排放管理。

标准自 2026 年 10 月 1 日实施。

2、电力

（1）国家能源局关于深入推进农村能源革命 开展村镇微能网建设试点工作的通

知

以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，深入贯彻党的二十大和二十届历

次全会精神，认真落实四中全会部署，统筹可再生能源高质量发展和能源供应安

全，立足农村资源禀赋和用能需求，探索“村能村用”新模式、新业态，协同推

进电力与非电开发利用，加强源荷协同聚合管理，创新项目建设投资和运行模式，

减轻农村电网升级改造投资压力，提升农村用能清洁低碳水平和自主平衡保障能

力，降低综合用能成本，为建设农村新型电网、新型能源体系探索解决方案。到

2028 年底，在全国范围内建成一批村镇微能网试点项目，试点项目所在区域内清

洁能源供应保障体系基本建立，运行机制、安全质量等管理体系基本健全，新技

术、新业态、新模式基本成熟，绿色生产生活方式基本形成。到 2030 年底，试点

成功经验、成熟模式在农村地区有效实践。

（2）工信部启动国家级零碳工厂建设申报！明确数据中心算力能效要求！

7 月 22 日，工信部引发《关于组织开展国家级零碳工厂建设工作的通知》，文件

明确要求申报单位中，从事实际生产的规模以上工业企业，年综合能源消费量不

低于 1000 吨标准煤（电力折标系数按当量值），且已入选国家绿色工厂名单，主

要产品单位能耗达到或优于本行业能耗限额强制性国家标准 1 级（先进值）；而

参与申报的算力设施需拥有独立的供配电和制冷系统，规模不小于 3000 个标准机

架（智算中心不适用该要求），电能利用效率达到《数据中心能效限定值及能效

等级》（GB 40879—2021）中的 2 级及以上水平。

（3）《可再生能源发展“十五五”规划》印发

国家发展改革委、国家能源局印发《可再生能源发展“十五五”规划》，“十五

五”可再生能源发展主要目标是：总量目标。2030 年，可再生能源消费总量达到

18 亿吨标准煤左右。发电目标。2030 年，可再生能源发电总装机达到 35 亿千瓦
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左右，年发电量达到 6 万亿千瓦时左右；风电和太阳能发电总装机达到 28 亿千瓦

以上、装机占比超过 50%，年发电量 4万亿千瓦时以上，发电量占比达到 30%。非

电利用目标。2030 年，可再生能源非电利用总规模较 2025 年增长 1.5 倍，折合

约 1.5 亿吨标准煤。可靠替代目标。2030 年，全国风电光伏（含源侧配建储能）

平均置信出力达到 8%（风电 11%左右，光伏 6%左右），迎峰度夏度冬晚高峰风电

光伏（含源侧配建储能）电量占比达到 20%以上，提高约 10 个百分点。“十五五”

期间新增可再生能源可靠顶峰发电能力 3亿千瓦以上。

（4）安徽省新能源增量项目机制电价竞价实施细则（修订稿）

安徽省发改委发布关于公开征求《安徽省新能源增量项目机制电价竞价实施细则

（修订稿）》意见的公告，公开征求意见时间为 2026 年 7 月 20 日至 2026 年 8

月 19 日。源网荷储、绿电直连等新能源就近消纳项目以及 2027 年 1 月 1 日及以

后投产的一般工商业分布式光伏、大型工商业分布式光伏项目不纳入机制电价执

行范围。

（二）公司公告

1、环保水务

【瀚蓝环境-业绩预告】：2026H1 公司归属于上市公司股东的净利润达 12.05 亿

元，同比增长 24.63%。主要源于 2025 年 6 月起新增并表粤丰环保电力有限公司，

本期同比新增 1 至 5 月合并贡献，叠加垃圾处理量提升与排水业务收入增长。

【伟明环保-经营数据】：2026 年第二季度，公司下属各垃圾处理项目合计完成

发电量 127,059.42 万度，上网电量 104,867.51 万度，平均上网电价 0.547 元/

度。2026 年上半年累计发电量 246,433.82 万度，同比增长 8.96%；累计上网电量

203,880.15 万度，同比增长 9.44%。

2、电力

【国投电力-增持】：公司控股股东国家开发投资集团有限公司计划于 2026 年 7

月 20 日至 2027 年 1 月 19 日期间，通过上海证券交易所集中竞价方式增持公司 A

股股份，增持金额不低于 1.5 亿元（含），资金来源为自有及自筹资金。

【川投能源-增持】：公司控股股东四川能源发展集团计划自 2026 年 7 月 21 日起

6 个月内，通过集中竞价交易或大宗交易，以自有或自筹资金增持公司股份，增

持金额不低于 2 亿元（含），不超过 3 亿元（含）。

【国投电力-投资】：公司控股子公司雅砻江水电与宁德时代合资设立“雅砻江牙

根水电开发有限公司” （股权结构为雅砻江水电持股 90%、宁德时代持股 10%）

投资建设牙根二级水电站，电站总装机容量 240 万千瓦，预计年发电量约 86.45

亿千瓦时。总投资 333.94 亿元，工程总工期 101 个月，预计 2035 年首台机组投

产，2036 年全部建成投产。

【建投能源-经营数据】： 2026 年上半年，公司累计完成发电量 229.68 亿千瓦

时，同比降低 6.53%，累计完成上网电量 212.76 亿千瓦时，同比降低 6.83%。要

受新能源发电替代叠加夏季用电高峰期较常年偏晚等因素影响。 2026 年上半年，

公司累计完成供热量 4227.54 万吉焦，同比增长 0.91%。

【华能蒙电-经营数据】： 2026 年上半年，公司发电量为 253.06 亿千瓦时，上

网电量为 234.18 亿千瓦时，分别较追溯调整后的上年同期数据下降 5.27%和
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5.63%。主要原因是蒙西及华北地区新能源发电机组装机容量增加，导致煤电机组

利用小时数下降。

【中国广核-上网电价】：公司子公司中广核苍南核电有限公司收到浙江省发改委

批复，确认苍南 1号、2 号机组在未参与电力市场交易期间的上网电价为 0.4153

元/千瓦时（含税）；同时，中广核惠州核电有限公司已与广东电网签订购售电合

同，约定惠州 1号、2号机组适用相同电价标准，即未参与市场交易时执行 0.4153

元/千瓦时（含税），参与市场交易后电价按市场规则形成。

【乐山电力-业绩预告】：2026H1 公司实现营业总收入同比下降 5.55%至 15.33

亿元；归属于上市公司股东的净利润下滑 12.90%至 688 万元。主要原因为执行居

民低谷电价政策减少售电收入，执行新购天然气合同、调整购气结构计价结算规

则增加购气成本。

【明星电力-业绩预告】：2026H1 公司营业总收入同比增长 2.25%至 15.58 亿元；

归属于上市公司股东的净利润同比下降 27.91%至 5,314.62 万元。主要原因：一

是售电侧结构变化，单位电价水平降低；二是分时电价政策延续及市场化交易电

价整体走低，共同拉低均价。

【广州发展-经营数据】：2026 年 1-6 月，公司合并口径发电企业累计完成发电

量 137.11 亿千瓦时，上网电量（含光伏发电售电量）131.42 亿千瓦时，与去年

同期相比分别增长 15.74%和 15.56%。

【国电电力-经营数据】：2026 年上半年，公司合并报表口径完成发电量 2189.11

亿千瓦时，上网电量 2078.75 亿千瓦时，较上年同期分别增长 6.25%和 6.17%；参

与市场化交易电量占上网电量的 94.2%；平均上网电价 393.31 元/千千瓦时。2026

年二季度，公司合并报表口径完成发电量 1129.27 亿千瓦时，上网电量 1074.49

亿千瓦时，较上年同期分别增长 6.73%和 6.53%；参与市场化交易电量占上网电量

的 93.4%；平均上网电价 391.28 元/千千瓦时。

【华能国际-票据发行】：公司自 2025 年年度股东会批准后，获得在 2026 年年度

股东会结束前，滚动发行境内外债务融资工具的授权，总额度不超过等值 1700

亿元人民币。公司于近日成功发行 2026 年度第八期中期票据，发行金额为 20 亿

元人民币，期限 3年，单位面值 100 元，发行利率 1.55%。

【南网储能-业绩预告】：2026H1 公司营业收入达 41.20 亿元，同比增长 24.83%，

利润端表现强劲，归母净利润同比大增 40.25%至 11.67 亿元。主要受益于调峰水

电厂来水改善带动发电量提升，叠加梅蓄二期、广西南宁抽蓄电站新投产及现货

市场电量电费增长，推动收入端稳健扩张。

【南网储能-分红】：2026 年上半年，公司经营状况稳定，发展态势良好。为切

实落实《公司 2026 年度“提质增效重回报”行动方案》提出的“坚持实施一年多

次分红”的要求，回报广大投资者，及时与全体股东共享公司经营成果，增强投

资者获得感，公司董事长刘国刚先生提议以公司未来实施 2026 年半年度利润分配

方案的股权登记日的总股本为基础，向全体股东派发现金红利，合计派发金额为

公司 2026 年半年度合并报表归属于上市公司股东净利润的 20%，不送红股，不以

资本公积转增股本。
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【华电国际-业绩预告】：2026 年公司上半年累计完成发电量 1,077.85 亿千瓦时，

较上年同期数据下降约 10.65%；完成上网电量 1,010.38 亿千瓦时，较上年同期

数据下降约 10.82%。2026 年上半年发电量及上网电量下降的主要原因是受水电资

源丰富区域来水情况较好、新能源装机容量持续增加及煤电新增装机等共同影响

挤占存量机组发电空间，另外，因本集团部分资产所在区域夏季气温偏低导致尖

峰负荷需求降低，火电机组利用小时数下降。经初步核算，2026 年上半年，本集

团的平均上网电价约为人民币 517.70 元/兆瓦时，较上年同期数据增长约人民币

0.91 元/兆瓦时，同比增长约 0.18%。

【通宝能源-经营数据】：2026 年第二季度，公司发电企业累计完成发电量 100,574

万千瓦时、上网电量 90,742 万千瓦时，与上年同期相比分别减少 9.47%和 9.26%。

五、板块上市公司定增进展

表3：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

博世科 发审委/上市委通过 16,016.41 2025/1/21 2025/11/3

湖南发展 证监会通过 17,120.06 2025/4/2 2025/9/11

华银电力 证监会通过 25,000.00 2025/11/18 2026/1/17

节能风电 证监会通过 193,211.41 2025/11/7 2025/12/5

南网能源 股东大会通过 113,636.36 2025/11/1 2025/11/19

豫能控股 股东大会通过 45,773.44 2025/12/6 2025/12/24

侨银股份 股东大会通过 12,259.97 2025/6/5 2025/6/21

贵州燃气 董事会预案 5.27 2025/4/9

胜利股份 股东大会通过 3.06 52,122.58 2025/11/11 2026/5/23

建投能源 证监会通过 23,114.13 2025/8/16 2025/9/6

中环环保 股东大会通过 6.85 3,827.74 2025/12/15 2025/12/31

韶能股份 股东大会通过 10,101.01 2026/5/26 2026/6/11

广电计量 实施 24.01 5,414.41 2026/2/12 2025/7/23 2025/8/8

桂东电力 董事会预案 43,971.32 2026/6/13

湖南发展 实施 7.76 10,719.65 2026/6/3 2025/4/2 2025/9/11

先河环保 董事会预案 11,207.93 2026/6/8

瀚蓝环境 董事会预案 25.38 5,104.18 2026/4/24

*ST 兆新 董事会预案 61,221.78 2026/6/11

惠城环保 实施 82.22 1,033.81 2026/4/10 2025/6/30 2025/7/15

内蒙华电 实施 4.94 53,643.72 2026/2/9 2025/2/21 2025/7/26

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、大宗交易

表4：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日

收盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

002973.SZ 侨银股份 2026-07-23 8.52 -7.49 9.21 213.00 甬兴证券有限公司宁波分公司

中信证券股份有限公司深圳深南中

路中信大厦证券营业部

002973.SZ 侨银股份 2026-07-23 8.42 -8.58 9.21 210.50 机构专用

中信证券股份有限公司深圳深南中

路中信大厦证券营业部
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025

600027.SH 华电国际 优于大市 4.69 0.52 0.62 0.64 9.0 7.6 7.3 1.21

600821.SH 金开新能 优于大市 6.32 0.05 0.37 0.4 122.8 17.1 15.8 1.08

600021.SH 上海电力 优于大市 14.21 0.98 1.22 1.26 14.5 11.6 11.3 2.67

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.02 0.54 0.58 0.66 29.6 27.6 24.3 1.67

600905.SH 三峡能源 优于大市 3.86 0.13 0.25 0.27 29.7 15.4 14.3 1.31

600483.SH 福能股份 优于大市 10.69 1.06 1.09 1.21 10.1 9.8 8.8 1.00

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.09 0.27 0.39 0.43 18.6 13.1 11.8 1.48

600900.SH 长江电力 优于大市 28.90 1.41 1.49 1.53 20.5 19.4 18.9 3.01

601985.SH 中国核电 优于大市 8.90 0.45 0.49 0.54 19.7 18.2 16.5 1.54

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.06 0.19 0.21 0.24 21.0 19.3 16.9 1.54

605090.SH 九丰能源 优于大市 33.11 2.10 2.95 3.25 15.8 11.2 10.2 2.88

000803.SZ 山高环能 优于大市 6.60 0.07 0.33 0.42 101.6 20.0 15.7 2.27

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.92 1.27 1.14 1.25 8.5 9.6 8.7 0.96

300203.SZ 聚光科技 优于大市 11.61 -0.52 0.77 0.92 -22.4 15.1 12.6 2.50

688600.SH 皖仪科技 优于大市 22.31 0.41 0.76 1.01 54.6 29.4 22.1 4.44

0363.HK 上海实业控股 优于大市 13.46 1.86 1.96 2.03 7.2 6.9 6.6 0.27

0257.HK 光大环境 优于大市 4.97 0.64 0.67 0.71 7.8 7.4 7.0 0.55

002534.SZ 西子洁能 优于大市 12.38 0.52 0.72 0.93 23.7 17.2 13.3 2.63

000875.SZ 电投绿能 优于大市 5.06 0.14 0.16 0.17 35.7 31.6 29.8 1.18

000155.SZ 川能动力 优于大市 11.66 0.27 0.61 0.76 42.8 19.1 15.3 2.15

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

002973.SZ 侨银股份 2026-07-23 8.52 -7.49 9.21 213.00 机构专用

中信证券股份有限公司深圳深南中

路中信大厦证券营业部

301148.SZ 嘉戎技术 2026-07-22 34.50 -16.40 41.27 2,070.00

国信证券股份有限公司福建分

公司 国信证券股份有限公司福建分公司

600388.SH 龙净环保 2026-07-21 16.62 0.00 16.62 2,205.31 机构专用

中国国际金融股份有限公司北京建

国门外大街证券营业部

000711.SZ ST 京蓝 2026-07-21 3.89 -15.43 4.60 194.50

中银国际证券股份有限公司北

京东三环北路证券营业部

广发证券股份有限公司广州黄埔大

道证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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