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GIL 或迎来投资机遇 核电年内首批核准 8台

——大能源行业 2026 年第 30 周周报（20260801）
投资要点：

 电网：土地成为电网发展重要制约 GIL 有望迎来投资机遇

随着双碳战略的稳步推进，我国电力系统迎来快速发展，但土地资源成为电网发展的重要制

约。传统架空电力线路由于采用空气绝缘，安全距离较大，占据土地资源。国家部委也提出

要全力破解廊道制约因素。

GIL 相比传统架空线路，GIL 具有占地面积小、不受环境影响等显著优势，特别是在城市核心

区、跨江隧道、工业园区等土地资源紧张或环境要求高的场景下具备很强的应用性。

目前多个GIL 跨江项目密集开展，后续人口密集区跨江线路有望大规模采用GIL 路线。（1）

浙江环网：预计管廊长度 4.9 公里，GIL 总长 30 公里；（2）甘肃—浙江直流：管廊长度 3.5

公里，采用双回六相总长 21公里GIL；（3）蒙电入沪：过江段管廊长度 12.2 公里、陆上段

1.83 公里，4回线路总长约 60公里。其中甘肃—浙江直流项目最具代表性：该项目为±800

千伏直流项目，目前无相应产品，因此将占用已有 500 千伏线路走廊，并将原有线路改为GIL，

或证明在长江中下游段线路走廊已经非常紧张。

投资分析意见：随着电网大发展，人口密集区、跨江等场景下架空线占地面积较大的劣势突

出，GIL 凭借大容量、高可靠性等优势，有望成为主流输电形式之一，关注GIL 设备供应商

投资机会。建议关注：平高电气、中国西电、安靠智电、长高电气、思源电气等。

 电力：核电年内首批核准 8台 新技术新厂址成为亮点

7月 31 日，国务院常务会议决定核准辽宁庄河一期工程等四个核电项目，合计 8台机组。分

主体来看，本次中国核电获得 4台机组（金七门和庄河），中国广核获得 2 台机组（太平岭

核电），国家电投获得 2台机组（莱阳核电），分析而言：1）新技术路线出现——“华龙一

号 2.0”，预计该技术具备更高的安全性和经济性。2）新厂址出现——“辽宁庄河核电”，

对于中国核电而言，继金七门后，公司又一新厂址纳入核准目录，有望进一步打开公司核电

增长空间。

核电装机增长持续推进，电价政策出台或才是估值关键。2025 年核电机组参与市场化比例较

高，高比例市场化电量给项目盈利带来较大不确定性，也成为当前影响核电企业估值的重要

因素。今年年初辽宁省发改委发布《2026 年辽宁省核电机组参与电力市场化交易有关事项的

通知》，明确建立核电可持续发展价格结算机制，在场外建立差价结算机制，同时确定 2026

年机制电量比例约 70%，机制电价为 0.3798 元/千瓦时，该政策的出台保障大比例电量按照

核准价执行，有望保障核电盈利稳定，提高企业估值。展望未来，我们预计该政策有望进一

步拓展至全国，未来核电或将转变为电价预期稳定+装机成长的稳健红利资产，重申核电投资

价值。

投资分析意见：1）低估值绿电运营商：推荐龙源电力（H）、大唐新能源、中广核新能源、

新天绿色能源；2）具备成长性的火电运营商：推荐华润电力、华能国际、国电电力、中国电

力等；3）水电：推荐长江电力、川投能源、国投电力、华能水电、桂冠电力；4）绿醇公司：

推荐嘉泽新能、关注电投绿能等；5）算电协同：推荐韶能股份、新筑股份、涪陵电力；关注

协合新能源、豫能控股、金开新能、甘肃能源、协鑫能科、晶科科技、信义能源；6）资产整

合方向：建议关注电投水电、电投产融、黔源电力等。

 风险提示：用电量不及预期、弃电率超预期、电网投资力度不及预期。

2026 年 08 月 02 日
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1.电网：土地成为电网发展重要制约 GIL 有望迎来
投资机遇

随着双碳战略的稳步推进，我国电力系统迎来快速发展，但土地资源成为电网发展的重

要制约。传统架空电力线路由于采用空气绝缘，安全距离较大，占据土地资源。根据《电力

设施保护条例》，架空电力线路需设置保护区，对于 500kV 线路，保护区范围可达导线外侧

水平延伸 20 米，且规定架空电力线路一般不得跨越房屋。2025 年国家发改委、国家能源局

发布的《关于促进电网高质量发展的指导意见》指出：要全力破解廊道制约因素，保持输电

通道合理规划建设节奏。

架空输电线路在人口密集区、跨江等情况下，其占地面积突出的问题愈发严重，GIL 技

术优势明显。GIL 全称是气体绝缘金属封闭输电线路（Gas-insulated transmission lines）是

一种先进的输电技术，利用气体作为绝缘介质，在封闭的金属外壳内高效传输高电压和大电

流，相比传统架空线路，GIL 具有占地面积小、不受环境影响等显著优势。特别是在城市核

心区、跨江隧道、工业园区等土地资源紧张或环境要求高的场景下具备很强的应用性。而相

比于传统电缆路线，又具有输送容量大、损耗低、充电功率小、可靠性高等优势。

图表 1：GIL、电缆线路、架空线优劣势对比

GIL 电缆线路 架空线

安全性

运行不受大气和环境的

影响，内部以 SF6 等气体

作为绝缘介质，无老化问

题。金属外壳接地，有利

于安全防护。

电缆绝缘会逐年老化，易受机械

力破坏，内部故障后常会爆炸燃

烧并产生有毒气体，对邻近相和

附近隧道都有影响，还会带来人

身安全问题

易受极端天气影响

设备损耗 损耗低于电缆、架空线 损耗低于架空线，高于GIL 损耗较大

设备补偿

充电功率远小于大截面

电缆，低压电抗器配置容

量需求小于电缆

充电功率较大，需要配置更多低

压电抗器
充电功率最小

运行维护 监测难度较小 监测难度较大 监测难度适中

占用地上土地面积 几乎为 0 几乎为 0 占地面积较大

建造成本 成本较高 成本适中 成本最低

使用寿命 50年 30 年 30 年

资料来源：安靠智电公告，《城市电网超大容量 500kV 地下输电技术经济比较》王若愚等，华源证券研究所

我国从 20 世纪 90 年代开始引进并研究GIL 技术，但早期GIL 项目以电站为主且距离较

短，如天生桥水电站 500kV GIL 工程、拉西瓦水电站 800kV GIL 工程（2.9km）等。2019 年

投运的苏通GIL 综合管廊工程，是全球首个 1000kV 跨江 GIL 项目，全长 5468.5 米，采用双

回长 34.2km 的 GIL，主要受输电走廊沿线地理环境条件限制。此后电网再无大规模GIL 项

目投运。

目前多个 GIL 跨江项目密集开展，后续人口密集区跨江线路有望大规模采用 GIL 路线。

随着苏通GIL 项目运行多年，运维经验充足，多个GIL 跨江项目密集开展。包括：（1）浙

江环网：预计管廊长度 4.9 公里，GIL 总长 30 公里；（2）甘肃—浙江直流：管廊长度 3.5
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公里，采用双回六相总长 21 公里 GIL；（3）蒙电入沪：过江段管廊长度 12.2 公里、陆上段

1.83 公里，4回线路总长约 60 公里。其中甘肃—浙江直流项目最具代表性：该项目为±800

千伏直流项目，目前无相应产品，因此将占用已有 500 千伏线路走廊，并将原有线路改为GIL，

或证明在长江中下游段线路走廊已经非常紧张。《关于促进电网高质量发展的指导意见》提

出：研发应用大容量断路器、超长距离交直流GIL 等高性能电力装备，GIL 有望迎来发展机

遇。

投资分析意见：随着电网大发展，人口密集区、跨江等场景下架空线占地面积较大的劣

势突出，GIL 凭借大容量、高可靠性等优势，有望成为主流输电形式之一，关注 GIL 设备供

应商投资机会。建议关注：平高电气、中国西电、安靠智电、长高电气、思源电气等。

2.电力：核电年内首批核准 8 台 新技术新厂址成为
亮点

7 月 31 日，国务院常务会议决定核准辽宁庄河一期工程等四个核电项目，合计 8台机组。

分主体来看，本次中国核电获得 4台机组（金七门和庄河），中国广核获得 2台机组（太平

岭核电），国家电投获得 2台机组（莱阳核电），分析而言：

1）新技术路线出现——“华龙一号 2.0”，预计该技术具备更高的安全性和经济性。华

龙一号 2.0 版是结合华龙一号建设运行经验反馈，通过自主创新和整体协同，推出的“三代

加”先进压水堆核电技术，该技术采用中国标准、自主化软件和优化的能动与非能动安全系

统，在智能控制、模块化建造等方面运用先进技术，使工程量大幅降低，安全性、先进性和

经济性得到全方位提升。

2）新厂址出现——“辽宁庄河核电”，为中国核电装机拓展进一步奠定基础。庄河核电

1、2号机组将继续采用目前已批量化建设的“华龙一号”技术，至此辽宁省在建在运核电基

地由 2个增至 3个。而对于中国核电而言，继金七门后，公司又一新厂址纳入核准目录，有

望进一步打开公司核电增长空间。

核电装机增长持续推进，电价政策出台或才是估值关键。2025 年核电机组参与市场化比

例较高，高比例市场化电量给项目盈利带来较大不确定性，也成为当前影响核电企业估值的

重要因素。今年年初辽宁省发改委发布《2026 年辽宁省核电机组参与电力市场化交易有关事

项的通知》，明确建立核电可持续发展价格结算机制，在场外建立差价结算机制，同时确定

2026 年机制电量比例约 70%，机制电价为 0.3798 元/千瓦时，该政策的出台保障大比例电量

按照核准价执行，有望保障核电盈利稳定，提高企业估值。展望未来，我们预计该政策有望

进一步拓展至全国，未来核电或将转变为电价预期稳定+装机成长的稳健红利资产，重申核电

投资价值。

投资分析意见：1）低估值绿电运营商：推荐龙源电力（H）、大唐新能源、中广核新能

源、新天绿色能源；2）具备成长性的火电运营商：推荐华润电力、华能国际、国电电力、中

国电力等；3）水电：推荐长江电力、川投能源、国投电力、华能水电、桂冠电力；4）绿醇
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公司：推荐嘉泽新能、关注电投绿能等；5）算电协同：推荐韶能股份、新筑股份、涪陵电力；

关注协合新能源、豫能控股、金开新能、甘肃能源、协鑫能科、晶科科技、信义能源；6）资

产整合方向：建议关注电投水电、电投产融、黔源电力等。

3.定期数据更新

图表 2：秦皇岛 5500 大卡煤炭（元/吨） 图表 3：环渤海港煤炭库存（万吨）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 4：三峡入库流量(立方米/秒） 图表 5：三峡出库流量(立方米/秒）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所
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图表 6：多晶硅致密料价格（元/kg） 图表 7：双面双玻组件(元/W）

资料来源：infolink，华源证券研究所 资料来源：infolink，华源证券研究所
注：2025 年 5 月 7日起改为 topcon 型组件价格

图表 8：各省区周实时均价及环比情况（7 月 20 日-7 月 26 日，元/兆瓦时）

资料来源：易能电力服务微信公众号，华源证券研究所
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图表 9：碳酸锂价格(元/吨)

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 10：中国液化天然气出厂价格指数(元/吨)

资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 11：全球主要市场 LNG 价格指数（美元/百万英热）

资料来源：investing，wind，华源证券研究所

4.风险提示

用电量不及预期、弃电率超预期、电网投资力度不及预期。
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本

人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明

华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。
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表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假
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信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问

和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生中国企业指数（HSCEI），美国市场基准为标普 500 指数

或者纳斯达克指数。
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