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小米举行澎程发布会，比亚迪海獭登录日本市场 

周观点 

小米举行澎程系列技术发布会，N70 Max预售价 25.99万元，N90 Max预售价 29.99万元。7月 30日晚 7点，小米澎
程系列的技术发布会开启。本次技术发布，介绍了小米昆仑技术架构；同时介绍两款智能可变大空间 SUV：小米澎 N90 
Max、小米澎程 N70 Max。雷军在发布会上宣布小米澎程 N90 Max、N70 Max 两款 SUV正式上市开启预定，N90预售价
29.99万元，N70预售价 25.99万元。 

比亚迪海獭登陆日本市场，高性价比+差异化配置挑战日系 K-Car霸主地位。7月 28日，比亚迪专为日本市场打造的
纯电 K-Car“海獭”（RACCO）正式在日本上市。新车共推出三个配置版本，售价 214.5万至 249.7万日元（折合人民币
约 8.88 至 10.33万元），车身长宽高分别为 3395mm、1475mm、1800mm，轴距 2520mm，方正盒子造型配合短前后悬设
计，轴距占车身长度比超 65%。海獭还配备双侧电动侧滑门，支持脚部感应开启，这在日本 K-Car史上尚属首次。 

7 月终端零售处于传统淡季，整体消费需求偏弱。2026年 7 月 1-26 日，全国乘用车市场零售 112.3 万辆，同比去年
7月同期下降 18%，较上月同期下降 13%，今年以来累计零售 982.4 万辆，同比下降 20%；7 月 1-26日全国乘用车厂商
批发 117.2万辆，同比去年 7月同期下降 18%，较上月同期下降 33%，今年以来累计批发 1,371.8 万辆，同比下降 7%。
7月 1-26日，全国乘用车厂商新能源零售 73.8万辆，同比去年 7月同期下降 2%，较上月同期下降 10%，新能源渗透
率 66%，今年以来累计零售 544.3 万辆，同比下降 13%；7月 1-26日全国乘用车厂商新能源批发 82万辆，同比去年 7
月同期增长 6%，较上月同期下降 27%，今年以来累计批发 760.8 万辆，同比增长 5%。 

下半年展望：内外需共振，板块有望迎来底部向上。1）内需有望边际改善：下半年进入购车旺季、补贴较 2025年同
期更均衡以及 2025 年同期基数压力较上半年更小，叠加新车上市驱动、汽车下乡等政策催化以及油价回调，预计下
半年内销有望边际改善；2）出海有望延续高增长：根据乘联会数据，6月乘用车出口同比+82%，且结构显著优化——
新能源占比提升（6月新能源乘用车出口+153%）、对高势能市场如欧洲出口占比提升、高端车出口加速，展望下半年，
出海有望延续高增长趋势、贡献利润弹性。 

看好出海弹性大、智能化以及细分行业集中带来的机会。1）展望下半年，我们认为，汽车行业的核心变化在于：出
海持续高速增长、AI对汽车的影响持续深化&智能驾驶迎来拐点、内需尤其是中高端的内需有望底部向上。2）整车方
面，内销整体承压背景下，出口销量有望持续超预期、40万以上市场仍有较大机会，看好出口销量高增长、高端化车
型业绩弹性大的车企；3）智能化方面：汽车 AI 及机器人进入加速阶段，智能驾驶有望迎来消费者需求的拐点；4）
汽车零部件方面：细分行业进入头部企业强者恒强阶段。 

投资建议： 1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、春风动力、隆鑫通用等；2）智能化及
零部件方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、岱美股份、继峰股份等。 

行业重点数据跟踪  

市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数-1.31%；本周申万汽车指数+4.89%。个股中，本周涨幅前五名分别为
明新旭腾（+54.3%）、江淮汽车（+33.8%）、北汽蓝谷（+27.3%）、精进电动（+21.7%）、华达科技（+21.3%）；
本周跌幅前五名分别为飞龙股份（-28.2%）、祥鑫科技（-28.0%）、兴瑞科技（-21.1%）、征和工业（-17.6%）、
万通智控（-16.5%）。 

乘用车销量数据跟踪：①批发端，2026 年 6 月全国乘用车市场批发 235.1 万辆，同比-5.6%，环比+6.5%；新能
源乘用车批发 147.4 万辆，同比+19.2%，环比+9.3%；新能源批发渗透率 62.7%，同比+13.0pct，环比+1.6pct。
②零售端，2026 年 6 月全国乘用车市场零售 166.0 万辆，同比-20.7%，环比+13.0%；新能源乘用车零售 100.0
万辆，同比-9.9%，环比+9.4%；新能源零售渗透率 60.3%，同比+7.2pct，环比-2.0pct。③出口方面，2026年 6
月乘用车出口（含整车与 CKD）87.0 万辆，同比+82.3%，环比+11.5%；新能源车出口 48.2 万辆，同比+152.3%，
环比+16.6%。 

风险提示 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.周观点：小米举行澎程发布会，比亚迪海獭登录日本市场  

1.1 周动态 

小米举行澎程系列技术发布会，N70 Max预售价 25.99万元，N90 Max预售价 29.99万元。7月 30日晚 7点，小米澎
程系列的技术发布会开启。本次技术发布，主要介绍小米昆仑技术架构；同时介绍两款智能可变大空间 SUV：小米澎
程 N90 Max、小米澎程 N70 Max。雷军在发布会上宣布小米澎程 N90 Max、N70 Max 两款 SUV 正式上市开启预定，N90
预售价 29.99万元，N70预售价 25.99 万元。小米澎程采用大电池增程方案，小米澎程 N70 Max CLTC 最高纯电续航
505km，百公里 CLTC最低电耗 15.85kWh。小米澎程 N90 Max，6根滑轨，最长 1938mm，轻松布置成 2+2+3大七座布局；
同时，座椅滑轨采用 7系加强铝合金，15000次循环测试无松动。锁止强度高达 54000N，剥离强度高达 57000N，非常
坚固。WLTC亏电油耗仅 6.26L/100km，CLTC综合续航 1705km，增程器首保后，3年或者增程器 3万公里保养 1次，支
持 92#、95#、98# 汽油，用车成本更省。 

图表1：小米澎程 N90 Max竞品对比 

参数 小米澎程 N90 Max 小鹏 GX Ultra 旗舰 

指导价（万元） 29.99（预售） 35.98（优惠后 34.98） 

座位数 7 6  

长×宽×高（mm） 5285×1998×1825 5265×1999×1800 

轴距（mm） 3080 3135  

电池能量（kWh） 76 63.3  

WLTC 纯电续航（km） 370 320  

电池快充时间（h） 0.3（20%-80%） 0.2（10%-80%） 

最大功率（kW） 310 370  

最高车速（km/h） 190 200  

WLTC 馈电状态油耗（L/100km） 6.26 6.19  

后备箱容积（L） 577-1831 673-1748  

辅助驾驶芯片 Thor-U / 小米 HAD 双图灵 / 小鹏 XNGP 

传感器 11V + 顶部激光雷达 + 后向激光雷达 11V3R12U 

扬声器数量（个） 25 33  

线控转向 × ✓  

来源：懂车帝、国金证券研究所 

图表2：小米澎程 N70 Max竞品对比 

参数 小米澎程 N70 Max 理想 L6 Ultra 

指导价（万元） 25.99（预售） 24.98 

长×宽×高（mm） 4960×1998×1765 4935×1960×1735 

轴距（mm） 2950 2920 

电池能量（kWh） 76 51 

WLTC 纯电续航（km） 380 245 

电池快充时间（h） 0.3 0.2 

最大功率（kW） 310 300 

最高车速（km/h） 190 200 

WLTC 馈电状态油耗（L/100km） 6.1 7.1 

辅助驾驶芯片 Thor-U / 小米 HAD 马赫 M100 

空气悬架 ✓ × 

来源：懂车帝、国金证券研究所 

比亚迪海獭登陆日本市场，高性价比+差异化配置挑战日系 K-Car霸主地位。7月 28日，比亚迪专为日本市场打造的
纯电 K-Car“海獭”（RACCO）正式在日本上市。新车共推出三个配置版本，售价 214.5万至 249.7万日元（折合人民币
约 8.88 万至 10.33 万元）。作为比亚迪首款为单一海外市场独立开发的车型，海獭严格按照日本 K-Car 法规开发，
车身长宽高分别为 3395mm、1475mm、1800mm，轴距 2520mm，精准卡在 K-Car 尺寸上限之内。方正盒子造型配合短前
后悬设计，轴距占车身长度比超过 65%。海獭还配备了同级罕见的双侧电动侧滑门，支持脚部感应开启，这在日本 K-
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Car 史上尚属首次。内饰方面，海獭采用右舵布局、2+2 四座设计、怀挡机构。全系提供 6 种车身颜色，顶配车型独
享宝石红配色及豪华合成皮革座椅。后备厢容积达 280L，A柱三角窗设计有效减小了盲区。动力与续航是海獭最大的
亮点。新车采用单电机前置布局，最大功率 47kW，峰值扭矩 160 牛·米。电池提供 22.4kWh和 35.84kWh两种规格的磷
酸铁锂刀片电池，对应 WLTC续航分别为 210km和 320km。 

1.2 周观点 

7 月终端零售处于传统淡季，整体消费需求偏弱。2026 年 7 月 1-26 日，全国乘用车市场零售 112.3 万辆，同比去年
7月同期下降 18%，较上月同期下降 13%，今年以来累计零售 982.4 万辆，同比下降 20%；7 月 1-26日全国乘用车厂商
批发 117.2万辆，同比去年 7月同期下降 18%，较上月同期下降 33%，今年以来累计批发 1,371.8 万辆，同比下降 7%。
7月 1-26日，全国乘用车厂商新能源零售 73.8万辆，同比去年 7月同期下降 2%，较上月同期下降 10%，新能源渗透
率 66%，今年以来累计零售 544.3 万辆，同比下降 13%；7月 1-26日全国乘用车厂商新能源批发 82万辆，同比去年 7
月同期增长 6%，较上月同期下降 27%，今年以来累计批发 760.8 万辆，同比增长 5%。 

下半年展望：内外需共振，板块有望迎来底部向上。1）内需有望边际改善：下半年进入购车旺季、补贴较 2025年同
期更均衡以及 2025 年同期基数压力较上半年更小，叠加新车上市驱动、汽车下乡等政策催化以及油价回调，预计下
半年内销有望边际改善；2）出海有望延续高增长：根据乘联会数据，6月乘用车出口同比+82%，且结构显著优化——
新能源占比提升（6月新能源乘用车出口+153%）、对高势能市场如欧洲出口占比提升、高端车出口加速，展望下半年，
出海有望延续高增长趋势、贡献利润弹性。 

看好出海弹性大、智能化以及细分行业集中带来的机会。1）展望下半年，我们认为，汽车行业的核心变化在于：出
海持续高速增长、AI对汽车的影响持续深化&智能驾驶迎来拐点、内需尤其是中高端的内需有望底部向上。2）整车方
面，内销整体承压背景下，出口销量有望持续超预期、40万以上市场仍有较大机会，看好出口销量高增长、高端化车
型业绩弹性大的车企；3）智能化方面：汽车 AI 及机器人进入加速阶段，智能驾驶有望迎来消费者需求的拐点；4）
汽车零部件方面：细分行业进入头部企业强者恒强阶段。 
投资建议： 1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、奇瑞汽车、中国重汽 H、宇通客车、
春风动力、隆鑫通用等；2）智能化及零部件方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、星宇股份、松原
安全、岱美股份、新泉股份、继峰股份等。 

 

2.行业重点数据跟踪  

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-1.31%；本周申万汽车指数+4.89%，在 31 个申万一级行业中排名第 9 位。细分板块中，商用车、
乘用车、汽车服务、汽车零部件分别+11.75%、+7.04%、+6.67%、+3.34%。 

图表3：申万一级行业周度涨跌幅（2026/7/27-2026/7/31） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 
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图表4：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/7/27-

2026/7/31） 

 图表5：申万汽车二级行业 2025年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/7/31） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为明新旭腾（+54.3%）、江淮汽车（+33.8%）、北汽蓝谷（+27.3%）、精进电动（+21.7%）、
华达科技（+21.3%）；本周跌幅前五名分别为飞龙股份（-28.2%）、祥鑫科技（-28.0%）、兴瑞科技（-21.1%）、征
和工业（-17.6%）、万通智控（-16.5%）。 

图表6：本周涨幅前十公司（2026/7/27-2026/7/31）  图表7：本周跌幅前十公司（2026/7/27-2026/7/31） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：6月全国乘用车批发同比-5.6%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 6 月全国乘用车市场批发 235.1 万辆，同比-5.6%，环比+6.5%；1-6 月累计批发 1253.8 万
辆，同比-5.6%。 
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图表8：2024-2026乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表9：2017-2026乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月新能源乘用车批发 147.4万辆，同比+19.2%，环比+9.3%；1-6月新能源累计批发 675.7
万辆，同比+5.3%。2026 年 6 月新能源批发渗透率 62.7%，同比+13.0pct，环比+1.6pct；1-6 月新能源批发渗透率
53.9%，同比+5.6pct。 

图表10：2024-2026 新能源车月度批发销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表11：2017-2026新能源车年度批发销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026年6月全国乘用车市场零售 166.0万辆，同比-20.7%，环比+13.0%；1-6月累计零售 853.0万
辆，同比-18.3%。 
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图表12：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表13：2017-2026乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 6 月新能源乘用车零售 100.0 万辆，同比-9.9%，环比+9.4%；1-6 月累计零售 452.5 万辆，

同比-14.2%。2026 年 6 月新能源零售渗透率 60.3%，同比+7.2pct，环比-2.0pct；1-6 月新能源零售渗透率 53.0%，

同比+2.6pct。 

图表14：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表15：2017-2026新能源车年度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月乘用车出口（含整车与 CKD）87.0万辆，同比+82.3%，环比+11.5%；1-6月乘用车累计

出口 421.9万辆，同比+70.9%。 
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图表16：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比

增速 

 图表17：2017-2026乘用车年度出口销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 6月新能源车出口 48.2万辆，同比+152.3%，环比+16.6%；1-6月新能源车累计出口 216.5
万辆，同比+123.4%。2026年 6月新能源出口占出口总量的 55.4%，同比+15.4pct，环比+2.4pct；1-6月新能源出口
占出口总量的 51.3%，同比+12.1pct。 

图表18：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

出口新能源渗透率 

 图表19：2017-2026新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

2.3 原材料价格跟踪 

图表20：钢材价格指数（1994年 4月=100）  图表21：铝锭价格（元/吨） 
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来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表22：天然橡胶价格（元/吨）  图表23：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

3.行业动态 

3.1 行业动态 

【Momenta 官宣入局无人货运 Robovan】7月 27日，自动驾驶公司 Momenta宣布旗下 Robovan 业务（无人货运）已

落地苏州相城。目前，Momenta Robovan已实现向快递配送、夜间配送等场景的快速推进。Momenta Robovan 基于该

公司自主研发的 R7 世界模型打造无人技术，产品符合车规级标准；并将已在乘用车量产实践中验证多年的“无图方

案”引入 Robovan行业，摆脱传统方案对高精地图的依赖，大幅提高车辆交付效率并降低交付成本。Momenta称其致

力于打造世界模型基座平台，用同一套大模型，支撑乘用车、Robovan、Robotruck和 Robotaxi 的规模化落地，也将

扩展至具身智能等领域。 

【曹操出行正式开放 Robotaxi主驾无安全员测试】7月 27日，曹操出行宣布正式开放 Robotaxi主驾无安全员测试。

本次测试在杭州市滨江区的真实城市道路环境开展，采用特定站点触发派单的运营机制，旨在小规模、可控条件下验

证主驾无安全员运营的稳定性与服务可靠性。所有测试车辆已全面接入“曹操智行 RAS 远程安全服务平台”。该平台作

为 Robotaxi 业务的云端安全与运营中枢，承担全程安全监控、紧急呼叫响应、远程实时协助及异常情况处置等职责，

为无安全员运营提供技术保障。 

【比亚迪人形机器人，8月“上岗”】7月 28日，比亚迪官方证实，其人形机器人产品将于八月正式亮相。此前，比

亚迪曾在“迪空间|郑州馆”发布一张人形机器人宣传海报，海报称“八月初，有个新朋友，想来认识你”。“迪空

间”是比亚迪打造的品牌线下沉浸式体验终端，区别于传统 4S 店的单一销售功能，该空间主打品牌展示、产品体

验、用户交互与科技展示，是比亚迪新技术、新产品的首发场景。 

【Momenta 获得德国全境 L4 级测试许可】7 月 29 日，智能驾驶公司 Momenta 宣布，已获得德国联邦机动车运输管理

局（KBA）颁发的 L4级自动驾驶测试许可，可在德国全国范围内的城市道路开展测试。据 Momenta介绍，此次许可无

需逐城申报。公司称，这是中国企业首次在德国获得覆盖全国城市道路的 L4级测试资质。 

【上汽通用五菱-清华大学联合研究中心首批国家级 V2G规模化应用试点揭牌】7月 29日，上汽通用五菱与清华大学

欧阳明高院士团队在广西柳州召开合作交流研讨会。依托上汽通用五菱—清华大学联合研究中心平台，双方聚焦先进

能源动力方向，探讨当前合作项目进展及未来技术规划布局。会议期间，双方为广西唯一国家级车网互动 V2G规模化

应用试点揭牌。 

【阿尔特联合富士康发布机器人 Turn-Key 平台】7 月 30 日，阿尔特联合富士康在 ESCC（具身智能供应链生态大会）

上正式发布面向机器人的具身智能 Turn-Key 平台。该平台覆盖研、产、训、销、投五大板块，将成熟的汽车工程方

法论及精密制造体系平移至机器人赛道，旨在解决当前具身智能从样机到规模化量产的工程化落地痛点。 

【元戎启行内部成立新科研组织】7月 30日，元戎启行旗下新成立的 Superfluid Lab（超流体实验室）已开启招聘，

重点面向大模型算法、仿真算法、AI Infra等方向招聘，预计由前 DeepSeek核心成员、多模态技术核心研究员阮翀

带队。该实验室以基座模型研发为核心，重点探索 VLA（视觉-语言-动作）模型，同步推进世界模型、多模态等方向

研究，锚定物理世界 AI基础能力，聚焦训练面向物理世界的通用基础模型。 
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【国内成品油零售价格年内第十次上涨】7月 31日，国内成品油零售价格迎来今年第 15 轮调价，也是年内第十次上

涨。本次调价的前 10个工作日平均价格高于上次调价前 10个工作日平均价格。根据国际市场油价变化情况，自 7月

31 日 24 时起，国内汽、柴油（标准品）价格每吨分别上调 685元、655元。据测算，本次调价过后，每升 92号汽油、

95 号汽油和 0 号柴油的升幅分别为 0.54 元、0.57 元和 0.56 元。2026 年以来，国内成品油零售限价已历经 15 轮调

整窗口，分别为“十涨四跌一搁浅”。 

 

3.2 本月重点新车 

图表24：2026年 7月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

比亚迪 海豹 08 PHEV/BEV 中大型车 19.69-23.99 5150 3030 7 月 2 日 

领克 领克 07GT PHEV 中型车 16.58-18.58（预售） 4846/4866 2843 预计三季度 

北京奔驰 奔驰 GLC EV BEV 中型 SUV 33.98 4933 3027 7 月 8 日 

蔚来 蔚来 ES8 五座版 BEV 大型 SUV 38.28-42.28 5280 3130 7 月 9 日 

腾势汽车 腾势 Z BEV 跑车 130.00-158.00（预售） 4780 2780 7 月 9 日 

小鹏汽车 MONA L03 EV 紧凑型 SUV 12.38-15.68 4650 2850 7 月 16 日 

理想汽车 新一代理想 L6 EREV 中大型 SUV 24.98 4935 2920 7 月 16 日 

智己汽车 智己 LS9 Hyper PHEV 大型 SUV 30.88-34.98 5279 3160 7 月 16 日 

上汽通用五菱 五菱星光 L PHEV 中大型 SUV 11.28-13.58 4980 2950 7 月 16 日 

长城汽车 坦克 300L Hi4-T PHEV 中型 SUV 24.98 4886 3010 7 月 19 日 

长城汽车 坦克 300L Hi4-Z PHEV 中型 SUV 25.98 4886 3010 7 月 19 日 

长城汽车 坦克 300 2026 款 PHEV 紧凑型 SUV 19.98-23.48 4750 2750 7 月 19 日 

蔚来 
firefly 萤火虫 2026 

款 栖息地 
BEV 小型车 13.333 4003 2615 7 月 20 日 

奇瑞汽车 星途 ES 2027 款 EREV 中大型车 16.99-19.99 4945 3000 7 月 20 日 

一汽丰田 

普拉多 2026 款 2.4T 

双擎 WALD 沃德版 5 

座 

HEV 中大型 SUV 49.98 5085 2850 7 月 22 日 

广汽传祺 传祺向往 S7 2027 款 PHEV 中大型 SUV 14.98-19.98 4900 2880 7 月 22 日 

东风乘用车 奕派 M8 2026 款 EREV 中大型 SUV 16.98-20.98 5020 3025 7 月 23 日 

吉利汽车 领克 07GT 2027 款 PHEV 中型车 14.58-16.58 4846 2843 7 月 23 日 

极氪 极氪 9X 五座版 PHEV 大型 SUV 47.19-58.59 5239 3169 7 月 28 日 

小米汽车 澎程 N90 Max EREV 大型 SUV 29.99（预售价） 5285 3080 - 

小米汽车 澎程 N70 Max EREV 中大型 SUV 25.99（预售价） 4960 2950 - 

上汽集团 MG 07 EV 中型车 12.58-16.89（预售价） 4886 2825 - 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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