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[Table_Summary] 事件： 

7 月 31 日，国家发展改革委政策研究室主任、新闻发言人蒋毅在新闻

发布会上指出，有关机构测算，“十五五”时期算力网建设将新增直接投

资 4万亿元，考虑到算力建设以企业投资为主，这将为民间投资创造巨

大空间，我们将加强规划引导、要素保障等工作，为民间投资营造良好

环境。 

 

投资要点： 

高效运营的算力网正加速织密，持续夯实高质量发展的数字基座。我国

已形成以 8大国家算力枢纽、10个国家算力集群、3个算电协同发展区

域为重点的“8+10+3”算力空间布局。截至今年 3月底，已建成智能算力

规模相当于去年同期的 2.5 倍，全国一体化算力网监测调度平台已接

入全国约七成智能计算资源。我们认为，在我国算力供给持续扩容的同

时，算力互联能力和算力调度体系也在不断优化。超节点作为算力基础

设施的重要形态负责提供高密度、高协同性的算力，算力网则将不同地

区通算、智算、超算等不同类型算力资源纳入统一调度体系，助力“人

工智能+”行动加速赋能千行百业。 

 

算力、模型、数据三大要素协同演进、相互赋能，推动人工智能相关行

业保持 30%以上的高增长。2026年上半年，我国人工智能自主创新步伐

加快，在全产业链多环节实现快速突破。国家发展改革委政策研究室主

任、新闻发言人蒋毅表示：一是算力底座夯实，首个全国产 10万卡人

工智能超集群正式投用，截至 2026年 6月底，全国智能算力规模达到

去年同期的 2.8倍。二是模型能力跃升，深度求索、月之暗面等本土企

业先后发布多个万亿级参数开源大模型，国产大模型全球总下载量突破

100亿次，国产模型与国产算力芯片加速适配。三是要素流动活跃，建

成高质量数据集超过 12万个，算力、模型、数据互促共进的良性循环

加速形成。在各方面协同带动下，人工智能成为经济增长的澎湃动力源，

相关行业保持 30%以上的高增长。推动人工智能高质量发展，下一步，

将加快自主创新，加强基础研究和技术创新，加快数据开放共享和人工

智能语料建设，深化全球合作共治，加快推动世界人工智能合作组织建

设。我们认为，我国人工智能产业正由算力、模型、数据等单点突破逐

步迈向全产业链协同发展，国产模型与国产算力芯片加速适配，算力产

业链国产化率不断提高，国产算力生态正逐步从技术验证进入规模化部

署阶段。 

 

投资建议：算力网 4万亿元新增直接投资将加速算力基础设施建设，算

力产业链有望受益。建议重点关注，1）国产算力细分环节，全国智能

算力规模快速增长，国产模型与国产算力芯片加速适配，叠加“模芯云

用”全链条协同创新持续推进，国产算力基础设施有望加快扩容。建议
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关注国产 AI芯片、AI服务器、超节点及算力租赁等环节，具备规模化

集群交付经验和国产生态适配优势的企业有望率先受益。2）光互联细

分环节，全国一体化算力网建设将推动算力枢纽、智算中心及区域节点

加速互联，跨区域算力调度对网络带宽、传输时延和可靠性提出更高要

求，进而推动高速光模块、光芯片及交换机等领域的需求增长带来的投

资机遇。 

 

风险提示：算力网建设进度不及预期；AI 算力资本开支不及预期；国

产技术突破不及预期；市场竞争加剧。    
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