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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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7 月行情回顾：7月恒生科技指数较上月上升，单月涨幅为 5.1%。同期，

纳斯达克互联网指数 7 月单月涨幅为 4.7%。个股方面，港股美团、金蝶

国际、京东集团为本月表现前三的股票，美股 BOSS 直聘、爱奇艺、贝

壳为本月表现前三的股票。从市盈率看，恒生科技指数估值较上月上升，

PE-TTM 为 22.69x，处于恒生科技指数成立以来 32.27%分位点。纳斯达

克指数估值较上月下降，PE-TTM 为 33.55x，处于近 10 年 26.25%分位点。

人工智能动态：1）谷歌：发布Gemini 3.6 Flash等三款新模型；2）OpenAI：

发布GPT-5.6与 GPT-Live，推出企业级智能体产品OpenAI Presence；3）

Cursor:推出 iPad 版本，扩展移动端 AI 编程能力；4）xAI：发布新一代

旗舰模型 Grok 4.5，推出 Grok Build Mode；5）腾讯：发布多款具身智

能基座模型与智能体，整合混元模型研发体系；6）阿里：千问 AI 能力拟

接入中国版 Apple 智能；7）字节：发布 Seedream 5.0 Pro 及 Seed Audio

1.0；8）美团：发布全场景 AI Agent 平台 CatPaw；9）百度：升级发布

多款智能体产品；10）Kimi：发布并开源新一代大模型 Kimi K3；

互联网行业动态：1）游戏：头部射击产品用户规模破亿，7月游戏版号数创

年内新高；2）金融科技：6月支付机构备付金同比增长3%；3）短视频：短

视频监管明显加强；4）电商：世界杯引爆电解质水，平台加码时效与权益；

5）本地生活：京东药急送推冷链可视，美团无人机单量破百万。

8 月投资策略：伴随美股巨头业绩收官，本季度云厂收入端继续加速，

Meta、谷歌 Capex 维持此前指引上沿，微软下调 Capex 主要受会计准则

调整影响，亚马逊本年度第一次上调 Capex 覆盖存储等物料涨价影响。

7 月 AI 产业发展最重要的变化在于国产开源模型追平海外 Claude Opus

4.6 智能水平，自此全球模型竞争重新走向扩散，用户渗透率逐步提升。

展望后续，我们认为 AI 硬件过去三年行情的发展已进入稳健落地阶段，

今年底预计 Anthropic 和 OpenAI 合计收入超过千亿美元。伴随模型智

能平权，渗透率扩散，我们更推荐布局此前超跌的互联网板块，推荐美

团、网易云音乐、美图、腾讯和阿里。

风险提示：政策风险，短视频行业竞争格局恶化的风险，宏观经济下行

导致广告大盘增速不及预期的风险等。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级
（港元/

美元）

（百万港元/

美元）
2025E 2026E 2025E 2026E

0700.HK 腾讯控股 优于大市 475.2 4,320,764 26.39 29.34 16.9 15.2

9999.HK 网易-S 优于大市 207.8 669,026 11.91 13.29 16.4 14.7

3690.HK 美团-W 优于大市 92.5 571,166 -1.51 3.15 -57.7 27.6

9888.HK 百度集团-SW 优于大市 105.9 288,262 5.10 6.35 19.5 15.7

1024.HK 快手-W 优于大市 43.7 189,076 3.27 3.74 12.6 11.0

9988.HK 阿里巴巴-W 优于大市 117.0 2,243,653 0.00 5.25 19.9 20.9

PDD.O 拼多多 优于大市 88.6 126,056 18.83 23.10 8.6 7.0

9618.HK 京东集团-SW 优于大市 28.8 743,735 1.18 1.58 22.9 17.1

1357.HK 美图公司 优于大市 127.4 26,796 9.56 10.70 12.1 10.8

1810.HK 小米集团 优于大市 88.6 126,056 18.83 23.10 8.6 7.0

9899.HK 网易云音乐 优于大市 28.8 743,735 1.18 1.58 22.9 17.1

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

2026年08月02日2026年08月03日
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行情回顾：7 月恒生科技指数上升 5.1%

指数情况：7 月恒生科技指数较上月上升，单月涨幅为 5.1%。同期，纳斯达克互

联网指数 7 月单月涨幅为 4.7%。

图1：恒生科技指数 VS 纳斯达克互联网指数月度涨跌幅 图2：恒生科技指数 VS 纳斯达克互联网指数月度走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

个股方面，互联网多数股票股价表现不一致，其中：

1) 港股方面，美团、金蝶国际、京东集团为本月表现前三的股票，单月涨幅

30.4%、21.3%、20.1%，与恒生科技指数对比为 25.2pct、16.1pct、15.0pct。

2) 美股方面，BOSS 直聘、爱奇艺、贝壳为本月表现前三的股票，单月涨幅为

22.2%、18.3%、12.8%，与纳斯达克指数对比为 27.1pct、23.2pct、17.7pct。

图3：7 月互联网板块部分公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图4：2026 年 7 月互联网板块股价下跌的股票（%） 图5：2026 年 7 月互联网板块涨幅的股票（%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

从市盈率看，恒生科技指数估值较上月上升：截至 2026 年 7 月 28 日，PE-TTM 为

22.69x，处于恒生科技指数成立以来 32.27%分位点。

图6：恒生科技指数 PE-TTM 情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

纳斯达克指数估值较上月下降：截至 2026 年 7 月 28 日，PE-TTM 为 33.55x，处于

近 10 年 26.25%分位点。

图7：纳斯达克指数 PE-TTM 情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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人工智能动态：谷歌 Gemini 发布多款新模型，

OpenAI GPT-5.6 强势登场

谷歌：发布 Gemini 3.6 Flash 等三款新模型

7 月 21 日，谷歌发布 Gemini 3.6 Flash、Gemini 3.5 Flash-Lite 及 Gemini 3.5

Flash Cyber。其中，Gemini 3.6 Flash 定位于兼顾前沿智能水平、响应速度和

成本效率；Gemini 3.5 Flash-Lite 主要面向大规模、低延迟推理场景；Gemini 3.5

Flash Cyber 则针对代码安全漏洞发现、验证和修复任务进行优化。相关模型陆

续在 Gemini API、Google AI Studio 及 Vertex AI 开放使用。

OpenAI：发布 GPT-5.6 与 GPT-Live，推出企业级智能体产品

OpenAI Presence

7 月 8 日，OpenAI 推出 GPT-Live，用于提升人机语音交互的自然度和实时性，并

开始为 ChatGPT Voice 提供底层模型支持。GPT-Live 重点改善对话节奏、语音表

现力、打断响应及连续多轮交互体验，使语音助手的交流方式更加接近真人对话。

7 月 9 日，OpenAI 正式发布 GPT-5.6，模型包含 Sol、Terra 和 Luna 等不同版本，

重点提升科研、软件工程、智能体任务、工具调用及网络安全能力。OpenAI 表示，

GPT-5.6 是其当时能力最强的模型，并已被内部研究人员用于诊断模型故障、优

化训练系统、运行实验和分析研究结果。

7 月 22 日，OpenAI 发布 OpenAI Presence，为企业提供可部署于客户服务及内部

工作流程的语音和文字智能体。该产品覆盖智能体上线前测试、运行过程监控及

上线后的质量管理，帮助企业将 AI 智能体接入实际业务流程。

Cursor：推出 iPad 版本，扩展移动端 AI 编程能力

7 月 29 日，Cursor 正式推出 iPad 版本，并向所有付费计划用户开放。新版移动

端增加任务收件箱和完整的代码审查体验，用户可以通过 iPhone 或 iPad 创建、

管理和审查 AI 编程智能体生成的代码，并直接完成拉取请求的审查与合并。

xAI：发布新一代旗舰模型 Grok 4.5，推出 Grok Build Mode

7 月 16 日，xAI 发布 Grok 4.5，重点提升代码生成、智能体任务和知识工作能力。

公司称，该模型在训练过程中与 Cursor 开展合作，针对真实软件开发和复杂工具

调用场景进行了优化，是 xAI 当时能力最强的模型。

7 月 20 日至 21 日，xAI 先后推出 Grok for Excel 和 Grok for Outlook。Excel

插件支持用户通过自然语言分析表格、编写公式和运行情景测算；Outlook 插件

可总结长邮件线程、按照用户语言风格生成回复并协助管理收件箱。

7 月 28 日，xAI 推出 Build Mode 早期测试版，支持用户通过自然语言创建并分

享网站、应用、游戏及交互式数据看板。该功能首先面向 SuperGrok Heavy 订阅

用户，在 Grok 网页端、iOS 和 Android 平台开放。

腾讯：发布多款具身智能基座模型与智能体，整合混元模型研发

体系

7 月 19 日，腾讯在 WAIC 2026 期间发布持续在线具身智能体 Apexio、具身原生
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智能体框架 TairosAgent、世界认知模型 Hy-Embodied-RxBrain-1.0 及视觉—语

言—动作模型 Hy-Embodied-VLA-0.5。其中，Apexio 通过认知、感知行动和执行

三层系统持续处理外部环境信息，相关模型已在导购导览、养老服务等场景开展

落地验证。

7 月 23 日，腾讯将混元大语言模型部门与多模态模型部门合并，组建基础模型部，

由腾讯首席 AI 科学家姚顺雨统一负责。此次调整将语言、图像、视频、语音及

3D 模型研发纳入统一体系，旨在提升基础模型研发协同效率，并进一步推进全模

态模型建设。

阿里：千问 AI 能力拟接入中国版 Apple 智能

7 月 15 日，中国境内“Apple 智能”大模型服务完成备案。钛媒体报道称，阿里

巴巴千问将作为核心 AI 能力接入中国版 Apple 智能，为 iPhone、iPad、Mac 及

Vision Pro 等设备提供文本和图像理解、内容生成等功能。需要注意的是，该事

项属于生态合作及产品落地进展，并非阿里在七月发布新的基础模型。

字节：发布 Seedream 5.0 Pro 及 Seed Audio 1.0

7 月 8 日，字节跳动发布多模态图像创作模型 Seedream 5.0 Pro，重点提升图文

匹配、文字渲染及画面结构合理性，支持圈选修改、图层分离等交互式精准编辑，

以及信息图等复杂信息可视化内容生成；模型还原生支持多语种输入与生成，可

处理 14 种以上语言。目前，Seedream 5.0 Pro 已上线火山方舟体验中心，后续

将接入豆包和即梦平台。

7 月 20 日，字节跳动发布影视级音频创作模型 Seed Audio 1.0。该模型可在统

一框架下端到端生成人声、音效和环境声等多种音频要素，减少传统流程中分别

生成和手动混音的环节；同时支持通过提示词精准控制音频时间线、保持长时音

色一致性，并支持 20 余种语言，主要面向影视、广告、游戏及短视频等音频创作

场景。

美团：发布全场景 AI Agent 平台 CatPaw

7 月 28 日，美团正式发布 CatPaw 全场景 AI Agent 平台。该平台搭载 LongCat 2.0

模型，同时提供面向个人用户的 AI 智能工作台，以及面向企业的智能体开发、部

署和托管能力，支持办公提效、数据分析、信息检索和企业级智能体构建等场景。

百度：升级发布多款智能体产品

7 月 17 日，百度在 WAIC 2026 期间集中升级百度搭子、百度文库与百度网盘联合

推出的通用智能体 GenFlow 4.0 等产品。百度搭子定位于办公生产力工具，能够

理解用户目标、拆解任务并调用搜索、编码、数据分析和应用创建工具，完成跨

应用、跨文件的复杂工作。

Kimi：发布并开源新一代大模型 Kimi K3

7 月 16 日，月之暗面发布 Kimi K3 大模型。该模型参数规模约 2.8 万亿，原生支

持视觉理解及 100 万 Token 上下文窗口，重点针对软件工程、知识工作、深度研

究和多模态理解任务进行优化。公司将其定位为新一代开源模型，并进一步强化

Kimi 在长上下文和智能体任务领域的能力。

面壁智能：发布 MiniCPM5-2B 及 MiniCPM-Robot
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7 月 26 日，面壁智能在 WAIC 2026 期间发布端侧文本大模型 MiniCPM5-2B 和公司

首个具身智能模型系列 MiniCPM-Robot。MiniCPM5-2B 重点面向手机、汽车、AI PC

等端侧设备；MiniCPM-Robot 则面向机器人感知、决策和行动任务，标志着公司

将端侧模型能力进一步拓展至物理世界。

ElevenLabs：推出 Music Finetunes API 并更新开发者 SDK

7 月 20 日，ElevenLabs 在开发者平台推出 Music Finetunes API，允许开发者及

企业用户上传自有音乐素材，对 Eleven Music 模型进行定制化微调，从而生成具

有特定品牌风格或创作者“声音身份”的音乐内容。同期，ElevenLabs 更新

JavaScript 及 Python SDK 至 v2.59.0，新增音乐微调任务的创建与管理、对话引

用解析等功能，并修复 Scribe Realtime 实时语音转写客户端的部分问题，进一

步完善音乐生成和实时语音应用的开发工具链。

行业政策：国家促进人工智能合作，多地发布人工智能推动政策

国家发展改革委：发布《人工智能合作发展行动计划》。 7 月 17 日，国家发展

改革委在 2026 世界人工智能大会期间发布《人工智能合作发展行动计划》，围绕

优质数据供给、智能算力普惠、开源生态共享、人工智能深度赋能、创新能力提

升、人才交流培养、安全治理协作和国际合作平台建设等八方面作出部署。其中

提出建设跨境可信数据空间、推动多语种语料和高质量数据集共建共享、面向发

展中国家提供普惠智算服务，并支持通用大模型、基础算法及工具组件开源共享。

APEC：发布关于促进亚太地区人工智能发展的声明。 7月 24 日，APEC 人工智能

高级别论坛发布《关于促进亚太地区人工智能发展的声明》，明确继续实施《APEC

人工智能倡议（2026—2030）》，并提出促进安全、可靠、可信且具有韧性的人

工智能基础设施建设，加强数据跨境流动、消费者权益保护、数字基础设施普及

和人工智能能力建设。声明强调兼顾创新与风险治理，推动人工智能在亚太地区

普惠、包容和负责任地发展。

上海：发布《上海市人工智能标准体系建设指南（2026—2028 年）》。 7 月 15

日，上海发布人工智能标准体系建设指南，围绕基础共性、关键技术、智能产品、

行业应用和安全治理等方向推进标准建设，服务上海“人工智能+”行动和“模塑

申城”建设。政策旨在加快人工智能产业上下游标准衔接，为大模型、智能终端、

具身智能及行业智能化应用提供统一的技术和治理规范。

深圳：发布首批政务领域人工智能应用场景清单。 7 月 10 日，深圳发布《2026

年政务领域人工智能应用场景清单（第一批）》，共包含 15 个应用场景，覆盖辅

助决策、政务服务、机关办公、城市治理和民生服务五大领域。具体场景包括 AI

灾害演变趋势推演智能体、水土保持方案辅助审查、预算项目填报智能辅助系统

和既有建筑风险排查等，推动人工智能由技术试点向政务流程和城市治理环节规

模化落地。
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行业动态：AI 驱动游戏供给，电商平台加码

时效与权益

游戏：头部射击产品用户规模破亿，7 月游戏版号数创年内新高

头部竞争产品增长，AI 驱动游戏制作。26 年 7 月头部竞技产品延续增长，重度

MMO 及二次元产品加速分化，AI 推动游戏供给大幅扩张。7 月 23 日，腾讯《无畏

契约：源能行动》宣布注册用户突破 1亿，该产品于 2025 年 8 月上线，运营尚不

足一年，显示端游 IP 移动化及战术射击赛道仍具较强用户扩张能力。与此同时，

部分长线产品运营承压：7 月 17 日，腾讯《最终幻想 14：水晶世界》宣布将于 9

月停止运营，完整运营周期约 468 天。7 月 26 日，TapTap 披露，2026 年上半年

平台新发行可玩游戏达到 5,000 款，接近去年同期的 10 倍，其中超过 4,000 款

借助 AI 制作；平台同时发布开源 AI Agent 客户端 Cindy，并计划推动 TapTap 制

造向开放模型、跨平台发行及完全开源方向发展。

7 月国产游戏版号数量创年内新高，进口版号同步发放。7 月 23 日，国家新闻出

版署公布 193 款国产网络游戏及 4 款进口网络游戏审批信息，合计 197 款，较 6

月国产游戏版号数量增加 30 款，为 2026 年以来单月新高；截至 7 月，年内累计

发放游戏版号 1,147 个，其中国产游戏 1,110 款、进口游戏 37 款。重点国产产品

包括灵游坊《影之刃零》、网易《梦幻西游：再续前缘》、艺画开天《无限和鸣》、

虎牙《这岛有幻兽》等，其中《影之刃零》同时获得客户端及 PS5 版号；进口游

戏方面，哔哩哔哩《护核纪元》、心动公司《仙境传说：守护永恒的爱 2》及盛

趣游戏《永恒之塔：经典》等产品获批。版号保持常态化发放且数量提升，有利

于游戏公司明确后续上线周期，国产单机、主机及经典 IP 改编产品的供给储备持

续改善。

金融科技：6 月支付机构备付金同比增长 3%

人民银行最新货币当局资产负债表显示，截至 2026 年 6 月，非金融机构存款（支

付机构客户备付金）为 25420.19 亿元，环比下降 1%，同比增长 3%。

图8：央行非金融机构存款金额及增速（亿元、%）
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资料来源：中国人民银行，国信证券经济研究所整理

短视频：短视频监管明显加强，平台合规成本进一步上升

中央网信办部署开展“清朗·未成年人网络保护”专项行动。7月 20 日，中央网

信办启动为期四个月的“清朗·未成年人网络保护”专项行动。短视频领域重点

整治利用 AI 恶搞经典动画、传播危险挑战、炒作“神童”“早熟小美女”等争议

儿童人设、摆拍逃学厌学内容以及批量制作猎奇审丑 AI 短剧等问题。同时要求平

台优化推荐算法，限制未成年人出镜内容的发布频率，禁止 MCN 机构利用儿童账

号引流牟利。

中央网信办从严处置一批短视频内容标注不规范的账号和平台。7 月 10 日，中央

网信办通报一批短视频内容标注不规范的账号和平台，重点处置未标注的卖惨摆

拍、外卖员悲情故事、家庭情感冲突及虚假“正能量”内容。此次通报显示，重

点平台已累计清理违反标注规定的短视频 24.1 万余条，处置账号 2.1 万余个，并

纠正或补充标注短视频 127.5 万余次。短视频平台对虚构演绎、摆拍营销及 AI

生成内容的标注责任进一步强化。

电商：世界杯引爆电解质水，平台加码时效与权益

天猫电解质水类目成交同比双位数增长。据亿邦动力网 7月 21 日消息，淘宝天猫

数据显示，自 6 月世界杯开赛以来，电解质水成交环比上涨 80%。其中，姆巴佩

同款的东鹏"补水啦"单日销量近万单。更值得关注的是，女性用户下单量同比增

长 70%，成为这一品类的核心增量人群。

京东新增“今日发/明日达”时效服务，向相关产品增加搜推场域的曝光。据亿

邦动力网 7 月 23 日消息，京东新增“今日发/明日达”时效服务，以提升订单履

约效率、强化用户时效心智。据介绍，“今日发”指的是截单时间前完成支付的

订单，商家需要当日完成发货揽收；截单时间后完成支付的订单，次日完成发货

揽收。“明日达”指截单时间前完成支付的订单，次日 24 时前送达消费者；截单

时间后完成支付的订单，隔日 24 时前送达消费者。商家配置了该项服务后，相关

商品会带有专属标签，增加在搜索推荐场域的曝光度；此外，相关商品出现发货

超时情况时，和其他订单相比，超时处置成本会降低 50%。

抖音电商运费险升级，3kg 以内商品退换货免费上门取件。据亿邦动力网 7 月 3

日消息，抖音电商宣布，即日起，在不增加商家运费险成本的前提下，抖音电商

退换货运费险上门取件赔付首重范围从 1 公斤升级至 3 公斤。升级后 3公斤以内

的商品退换货将免费上门取件，3 公斤以上商品续重范围同步缩小。以 4 公斤商

品为例，续重从 3公斤降至 1 公斤，续重费用相应减少。

快手电商 Q3 加码“星耀计划”，上半年已覆盖超百万商家。据亿邦动力网 7 月

20 日消息，日前，快手电商发布 2026 年 Q3“星耀计划”惠商举措，围绕经营费

用减免、成长激励、品牌扶持及 AI 工具赋能等维度进行五大升级，重点面向 7

月 1日至 9 月 30 日入驻的新商群体。具体来看，本季度政策调整包括：将 0 元保

证金开店范围从纯新主体扩展至老店再开新店商家，同一合规营业执照最多可享

5 家店铺试运营；分阶段成长激励的档位与额度均有提升，其中“跃迁斗金计划”

全周期磁力金牛奖励最高达 4 万元，新客券包价值由 666 元上调至 800 元。

京东购车接入张雪机车小程序。据亿邦动力网 7 月 23 日消息，张雪机车发文称，

京东购车接入张雪机车小程序。在京东下单整车 820 系列、500RR 系列 48 小时后，
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在张雪机车微信小程序可直接查询排产情况。

抖音电商过去一年平台运动消费成交额同比增长 38%。据亿邦动力网 7 月 6 日消

息，《2026 抖音电商运动消费趋势报告》发布。在抖音电商，运动消费需求持续

扩展，既有赛事热点带来的阶段性释放，也有日常运动、户外生活和健康消费带

来的长期增长。过去一年，平台运动消费成交额同比增长 38%；2026 年世界杯观

赛季以来，足球相关商品成交额同比增长 113%。

本地生活：京东药急送推冷链可视，美团无人机单量破百万

京东买药秒送推出冷链配送温度查询服务。据亿邦动力网 7 月 25 日消息，京东买

药秒送近日在北京、上海、广州、深圳、天津、南京、杭州、成都、重庆、武汉

十座城市率先推出配送温度全程可查服务，给每一份需要冷藏的药品配上一个智

能保温箱，用户可以查看药品是否一直保持在安全的温度范围。这些保温箱采用

专业保温材料，提前充分预冷，能长时间稳定维持 2-8℃的恒温环境。目前，这

项服务已经覆盖十个城市的京东大药房自营门店。

美团无人机累计完成订单超 100 万单。据亿邦动力网 7月 23 日消息，美团无人机

亮相 2026 上海国际低空经济博览会，不仅展出了自研的全系软硬件产品，还公布

了低空物流解决方案——涵盖自主飞行无人机、智能化调度系统及高效率运营体

系。截至 2026 年 6 月底，美团无人机已在深圳、北京、上海、广州、香港、迪拜

等城市开启低空物流配送服务，累计完成订单超 100 万单。与此同时，美团无人

机面向全国授权服务商全面开放解决方案能力，让更多合作伙伴高效布局低空经

济，共享规模化运营经验。

京东买药秒送推出“夜间急送”服务，免服务费最快 9分钟达。据亿邦动力网 7

月 14 日消息，7 月 14 日，京东健康旗下即时零售平台京东买药秒送于近日正式

发起“24 小时守护计划”，并同步推出首期落地行动：“夜间免费升级 1V1 急送”

专项活动。活动期间，每日 22:00 至次日 8:00，用户在带有“24 小时”及“京东

秒送”标识的指定门店选购商品后，于结算页手动勾选“1 对 1 急送”，即可享

受极速配送服务，所产生的服务费由平台全额承担。

世界杯带动淘宝闪购“啤酒+早餐”订单增长 79.4%。据亿邦动力网 7 月 10 日消

息，2026 年美加墨世界杯赛程过半，淘宝闪购数据显示，开赛以来，凌晨与清晨

等观赛时段，半成品食材、卤味零食、预调酒等品类订单环比增长超五成，居家

观赛场景下，3C 数码、服饰鞋包、居家日用等观赛体验类商品增幅亦超三成。其

中，“啤酒+早餐”同单组合同比增长 79.4%，“咖啡+卤味”同单组合同比增长

120.6%。

美团闪购与新华书店达成战略合作，启动“1 小时书店”行动计划。据亿邦动力

网 7月 27 日消息，美团闪购明确了与新华书店合作的三大方向：推动全国新华书

店自有物业门店入驻美团闪购，让更多具备条件的门店成为即时零售的文化服务

节点；在国家政策框架下助力门店增收提效，投入数字化运营工具、流量和履约

支持，帮助门店在不增加重资产投入的前提下实现存量门店的增量产出，让书店

“既叫好又叫座”；让“1 小时阅读”走进更多人的日常生活，让阅读不再受制

于距离与时间，焕新人们的文化生活方式。

互联网板块公司公告与新闻一览

重点公司公告
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表1：互联网行业重点关注公司重要公告

公告日期 公司名称 公告类型 公告要点

2026/07/22 阿里巴巴集团 通知
公司将 2026 年 8 月 5 日确定为普通股股东及 ADS 持有人的登记日，用于确定年度股东大会出

席及投票资格；股东大会将以线上形式举行。

2026/07/06 京东集团 股权激励
CEO 许冉及 CFO 单甦因限制性股票单位归属分别取得 2,500 股及 1,250 股 ADS，并分别出售

1,148 股及 574 股 ADS 用于缴纳相关税款，属于自动卖股缴税安排，并非管理层主动减持。

2026/07/02 拼多多 股权激励

公司披露管理层股票期权授予情况：联席 CEO 赵佳臻及工程高级副总裁王弥分别获授 5 万份、

4 万份 ADS 期权，行权价均为 0.026 美元/ADS；相关期权将于 2030—2033 年分四期归属，每

年归属 25%，到期日为 2046 年 6 月 30 日。

资料来源：各公司公告，国信证券经济研究所整理

重点公司新闻

阿里 1688 将推出 AI 时代 B2B 交易互联互通开放标准。据亿邦动力网 7 月 17 日

消息，7 月 17 日，在 2026 世界人工智能大会上，阿里 1688 宣布联合中国电子技

术标准化研究院和蚂蚁集团，将在本月底推出 UTP 通用交易协议（Universal

Trade Protocol，简称“UTP”）。随着 AI 越来越会做生意，B2B 正在演变为 A2A

——买家的 AI 直接对接工厂的 AI 自动完成交易，但不同 AI 之间缺一套行业

通用交易协议。UTP 把一笔 B2B 交易拆成寻源、询盘、订购、支付、履约、争议

解决六个标准动作，这相当于为 A2A 时代的全球贸易建立“车同轨、书同文”的

交易基础设施。目前 1688 上已有 20% 的采购需求由 AI Agent 发起，据预测两

年后将达 80%。UTP 推出后，A2A 时代的 B2B 交易将有一套互联互通的开放标准。

全球知名仓储会员商超 Costco 入驻京东，最快当日达，非会员也可购买。据亿

邦动力网 7 月 22 日消息，全球知名会员制仓储零售商 Costco（开市客）与京东

达成合作，京东成为 Costco 在中国的唯一官方电商合作伙伴。此次合作被视为全

球两大“供应链效率之王”的历史性携手，依托京东超级供应链优势，京东 Costco

开市客官方旗舰店可以将全球甄选的高品质好物，以最快当日达的配送时效带给

全国消费者。试运营 1个月以来，双方协同效应初显，京东 Costco 开市客官方旗

舰店销售与访客数据表现亮眼。在此基础上，店铺进一步降低消费门槛，非会员

亦可直接购物。这一系列动作，不仅标志着 Costco 在全球市场布局迈出关键一步，

也展示出京东供应链能力对国际零售品牌本土化运营的深度支撑。

京东工业亮相 WAIC 推出 AI 智采管家服务中小制造企业。据亿邦动力网 7 月 17

日消息，京东工业携其最新产品“AI 智采管家”亮相本届 WAIC，迅速引发行业广

泛关注。作为首款面向中小企业数智化采购服务的 AI 工具，AI 智采管家被定位

为中小制造企业的“智能伙伴”——它不仅是工具，更是企业采购团队中一位 7

×24 小时在线、随叫随到的“智能伙伴”。

京东物流与广东新会达成合作，共建陈皮公共监管仓。据亿邦动力网 7 月 24 日消

息，2026 年京东物流新会陈皮推介会日前在“陈皮之乡”广东新会举行，京东物

流发布新会陈皮一体化供应链解决方案，并与新会区政府达成合作，打造行业首

个物流方参与的政企共建陈皮公共监管仓，开创物流企业深度参与产业治理的新

模式。会上，丽宫侨宝、柑之林、邑祥陈皮等 10 家陈皮头部企业与京东物流达成

合作意向。

拼多多进入马来西亚市场引发价格竞争担忧。据亿邦动力网 7月 21 日消息，随着

拼多多持续推进马来西亚市场布局，当地零售行业对新一轮价格竞争的担忧不断

增加。马来西亚零售连锁协会（MRCA）会长拿督斯里蔡振声（Datuk Seri Garry

Chua）在社交媒体透露，一款在当地售价 7.9 林吉特的耳机，在拼多多平台包邮

运送至马来西亚仅需 2.63 林吉特，价格差距超过 3 倍，引发行业关注。
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其他公司新闻

抖音电商：上半年户外产业带商品累计售出超 10 亿单。据亿邦动力网 7 月 23 日

消息，抖音发布《2026 抖音电商轻户外生活消费趋势报告》，今年上半年，抖音

电商户外生活产业带商品累计售出超 10 亿单，其动销商品数同比增长 73%，短视

频体裁带动销售额同比增长 71%。

抖音电商升级严打活体宠物违规售卖。据亿邦动力网 7月 25 日消息，抖音电商升

级严打活体宠物违规售卖，全面从严活体宠物商品品质、经营资质、交易规范和

售后服务等各环节要求，出现严重违规行为，一经查实，平台将采取清退、冻结

货款等管控举措，进一步保障消费者权益，维护市场公平。本次升级，抖音电商

强调了两类严重违规行为，具体包括：1、销售劣质活体宠物。2、虚假宣传。

微信小店推出官方旗舰店。据亿邦动力网 7 月 10 日消息，微信小店上线最高等级

官方旗舰店业态，定向邀约符合资质的商家入驻，准入范围放宽至非热招品牌，

配套流量扶持与严格监管规则。本次推出的官方旗舰店不再局限于平台热招品牌，

普通品牌、工厂白牌商家均有机会获得入驻邀约，入选商家可享受搜索置顶、大

促活动优先报名、品牌专属数据后台等核心私域流量扶持。入驻需满足四项硬性

要求：注册资本 100 万元及以上；经营满两年，无工商异常记录；具备增值税一

般纳税人资格；营业执照经营范围和店铺售卖类目匹配。平台实行“一品牌一官

旗”规则，同一品牌仅可开设一家官方旗舰店，同一企业主体官旗总数上限为 5

家。同时官方旗舰店监管标准高于普通小店，一旦出现资质造假、售假等违规行

为，将直接撤销资质、下架商品。

微信小店 7 月 22 日起调整母婴类目：关闭部分、更名及新增。据亿邦动力网 7

月 10 日消息，微信小店公告，为了更好地满足广大消费者的购物需求和广大母婴

类商家的经营需求，自 2026 年 07 月 22 日起，平台将对一级类目“母婴”下的部

分类目进行优化，包括：关闭部分类目、调整部分类目命名、新增类目。

小红书重启“小红卡”。 据亿邦动力网 7月 21 日消息，小红书重启电商版“小

红卡”，年费 66 元，定向面向近 6 个月消费额数千到上万的核心用户开放，核心

权益含不限次退货包运费、100:1 积分抵现、专属优惠券等，目前处于灰度测试

阶段。电商商家可关注会员专属流量入口，适配高客单价商品提升用户复购。

投资建议

伴随美股巨头业绩收官，本季度云厂收入端继续加速，Meta、谷歌 Capex 维持此

前指引上沿，微软下调 Capex 主要受会计准则调整影响，亚马逊本年度第一次上

调 Capex 覆盖存储等物料涨价影响。7 月 AI 产业发展最重要的变化在于国产开源

模型追平海外 Claude Opus 4.6 智能水平，自此全球模型竞争重新走向扩散，用

户渗透率逐步提升。展望后续，我们认为 AI 硬件过去三年行情的发展已进入稳健

落地阶段，今年底预计 Anthropic 和 OpenAI 合计收入超过千亿美元。伴随模型智

能平权，渗透率扩散，我们更推荐布局此前超跌的互联网板块，推荐美团、网易

云音乐、美图、腾讯和阿里。

风险提示

政策风险，短视频行业竞争格局恶化的风险，宏观经济下行导致广告大盘增速不

及预期的风险，游戏公司新产品不能如期上线或者表现不及预期的风险等。
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