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投资要点：

 中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下

半年经济工作。会议明确提出“加快推动新旧动能转换”“实施好更加积极

的财政政策和适度宽松的货币政策”“加大逆周期调节力度”，为下半年经济

划定清晰路径。

 今年二季度经济增速阶段性放缓，主要受政策节奏调整与外部因素扰动

影响。面对经济运行的短期压力，本次会议精准施策、主动作为，明确要求

高效释放存量政策效能、精准谋划出台增量务实政策，通过财政、货币、产

业、消费多维政策协同发力，向市场传递出稳增长、强信心、促发展的积极

信号。

 提速“六张网”建设，强化资金赋能。下半年，我国将聚焦资金要素保

障、项目落地施工两大关键环节，持续扎实推进“六张网”规划建设。上半

年，地方新增专项债发行进度偏慢，一定程度上制约了重大基建项目推进节

奏。针对这一问题，本次会议明确要求加快财政支出进度、提升债券资金使

用效率，推动资金精准直达项目一线。政策加持下，下半年专项债、特别国

债发行节奏将显著加快，叠加“十五五”规划重大工程有序开工，基建投资

增速有望稳步向好。同时，8000亿元新型政策性金融工具资金将加速投放，

重点赋能新兴产业培育、新型基础设施与重大民生工程建设，有效补充重大

项目资本金缺口，充分发挥财政资金撬动作用，引导更多社会资本参与实体

经济投资。

 精准适配分化格局，扩容优质供给激活内需。当前消费市场呈现结构性

分化特征，本次会议紧扣消费升级趋势与群体差异化需求，从优化供给结构、

挖掘服务消费潜力双向发力，持续释放内需核心拉动作用。一方面，立足多

元消费需求扩大优质有效供给。未来，我国将聚焦优质农产品、智能穿戴设

备、新一代智能终端、高端健身器材等领域，持续推进产品供给迭代升级，

打破过往消费增长过度依赖大宗耐用消费品的单一格局。另一方面，深耕服

务消费蓝海市场，培育消费增长新引擎。生活服务、银发经济、托育服务、

文旅休闲、健康康养、冰雪经济等新兴服务消费业态蓬勃发展，成为内需扩

容的核心增长点。

 深化新旧动能转换，推动产业向新向优升级。今年以来，我国产业结构

持续优化，新动能引领作用持续增强。上半年，以高端装备制造、数字经济、

现代服务业为核心的新兴动能，对经济增长的贡献率突破四成，成为稳定宏

观经济大盘、推动高质量发展的核心支柱。本次会议进一步锚定产业升级方
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向，重点部署新旧动能转换攻坚工作，明确提出“积极推动前沿技术突破和

未来产业发展，着力打造新兴支柱产业，持续推动传统产业改造升级”。通

过新兴支柱产业的引领带动，赋能上下游产业链协同提质、整体繁荣，持续

夯实实体经济发展根基。

 货币政策坚守适度宽松基调，结构性工具精准发力。本次会议延续适度

宽松的货币政策总基调，同时优化政策实施方式，明确提出“综合运用并适

时调整货币政策工具”，凸显宏观调控的精准性、灵活性、前瞻性。结合当

前经济运行态势来看，国内经济内生动力稳步改善，外贸出口保持较强韧性，

存量政策效果持续释放，因此总量型降准降息政策仍需等待更明确的触发条

件。下一阶段，结构性货币政策工具将成为政策落地的核心抓手，聚焦财政

金融协同促内需核心目标，精准加大对内需扩容、科技创新、高端制造、小

微企业、民生保障等重点领域和薄弱环节的金融支持。通过定向滴灌、精准

赋能，既保障实体经济资金供给，又优化资金配置结构，助力经济高质量均

衡发展。

 深化综合改革，夯实市场发展韧性与信心。会议明确提出“深化资本市

场投融资综合改革，提升资本市场韧性和信心”，为资本市场平稳健康发展

提供政策支撑。近期 A股市场出现阶段性回调，主要受短期交易情绪波动、

外部市场冲击等临时性、阶段性因素扰动。下半年，各项稳增长政策持续落

地见效，国内经济基本面稳步向好，资本市场投融资改革红利持续释放，市

场生态持续优化。多重积极因素叠加，A股市场有望更好发挥资本市场服务

实体经济、优化资源配置、稳定预期的重要作用。

 风险提示：内需支持政策落地效果不及预期；中美战略博弈升级风险。
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