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[Table_Title] 后期大众市场竞争持续，技术赋能加深 
——汽车行业周报 

 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 新能源乘用车同比增速逐步上行，关注下半年销量边际改善 

乘用车：7月 1-26 日，全国乘用车市场零售 112.3 万辆，同比去年 7月

同期下降 18%，较上月同期下降 13%，今年以来累计零售 982.4 万辆，同

比下降 20%；7 月 1-26 日，全国乘用车厂商批发 117.2 万辆，同比去年

7 月同期下降 18%，较上月同期下降 33%，今年以来累计批发 1,371.8 万

辆，同比下降 7%。 

新能源：7 月 1-26 日，全国乘用车新能源市场零售 73.8 万辆，同比去

年 7 月同期下降 2%，较上月同期下降 10%，今年以来累计零售 544.3 万

辆，同比下降 13%；7 月 1-26 日，全国乘用车厂商新能源批发 82万辆，

同比去年 7 月同期增长 6%，较上月同期下降 27%，今年以来累计批发

760.8 万辆，同比增长 5%。 

 小米澎程发布，最小单元最优化思路争夺后期大众化市场 

7 月 30 日小米汽车举办技术发布会，正式推出旗下全新产品序列“澎程

（SkyNomad）”，并同步首发两款增程 SUV 车型——澎程 N70 Max 与

澎程 N90 Max，官方预售价分别为 25.99 万元、29.99 万元。两款车型

预计 9 月正式上市交付。作为小米汽车全新昆仑技术架构的新系列产品，

澎程系列定位于“智能可变大空间 SUV”。除在智能化技术方面全系标配

700TOPS 英伟达 Thor-U 车载计算芯片，搭配前向双激光雷达等高标准

配置外，延续小米最小单元最优化的产品竞争思路，推出“智能可变空

间”18种空间模式，支持 92/95/98 号全标号汽油兼容等多个解决用户痛

点的场景优化策略，在后期用户市场展现竞争力。 

 多家车企发布具身智能计划，汽车科技竞争持续 

7 月 28 日，比亚迪官方回应称，计划八月其人形机器人在“迪空间”亮

相发布；29 日，零跑旗下湖州凌昇精密制造有限公司成立经营范围涵盖

汽车零部件及配件制造、工业机器人制造及智能机器人研发等，标志零

跑开始涉及具身智能领域。此外，本周曹操出行宣布正式开放 Robotaxi

主驾无安全员测试；上汽集团与飞书达成合作，双方将围绕 AI 研发及组

织协同开展合作；上汽通用五菱与清华大学联合研究中心首批 V2G 规模

化应用试点揭牌，科技竞争仍是车市竞争关键。 

 投资建议 

随着补贴退坡，内卷消退，汽车行业聚焦市场份额、盈利和科技进步。内

需市场和外需市场同样重要。建议透过上半年市场下行压力，关注具有强

产品力企业的长期向上，以及科技对汽车的赋能作用。 

 风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，出海不及预期风

险，行业竞争加剧风险，新兴科技及商业模式发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2026.07.27-07.31） 

本周汽车板块上涨 4.98%，汽车相关子板块均上涨。本周沪深 300 指数收报 4588.20

点，全周下跌 1.31%。汽车行业指数收报 6469.68 点，全周上涨 4.98%，较沪深 300

指数超涨 6.29pct。汽车行业周涨跌幅在申万一级行业中位列第 9位。本周汽车相关

子板块均上涨。商用车板块涨幅最大，为 11.39%。 

个股方面：乘用车板块北汽蓝谷（27.3%）、赛力斯（14.6%）、海马汽车（11.5%）

涨幅靠前；商用车板块江淮汽车（33.8%）、金龙汽车（16.4%）、中集车辆（14.2%）

涨幅靠前；汽车零部件板块明新旭腾（54.3%）、捷众科技（34.5%）、精进电动（21.7%）

涨幅靠前，飞龙股份（-28.2%）、祥鑫科技（-28.0%）、兴瑞科技（-21.1%）跌幅靠

前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 4.44% -11.76% 

汽车服务 6.56% -10.36% 

摩托车及其他 7.92% -8.86% 

乘用车 6.85% -13.26% 

商用车 11.39% -8.14% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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表 2：子板块周涨跌幅前列个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子版块 证券代码 证券简称 周股价表现前三 子版块 证券代码 证券简称 周股价表现前六 

乘用车 

600733.SH 北汽蓝谷 27.3% 

汽车零部件 

605068.SH 明新旭腾 54.3% 

601127.SH 赛力斯 14.6% 920690.BJ 捷众科技 34.5% 

000572.SZ 海马汽车 11.5% 688280.SH 精进电动 21.7% 

商用车 

600418.SH 江淮汽车 33.8% 603358.SH 华达科技 21.3% 

600686.SH 金龙汽车 16.4% 301667.SZ 纳百川 20.9% 

301039.SZ 中集车辆 14.2% 002547.SZ *ST 春兴 20.2% 

子版块 证券代码 证券简称 周股价表现后三 子版块 证券代码 证券简称 周股价表现后六 

乘用车 

601238.SH 广汽集团 8.2% 

汽车零部件 

301072.SZ 中捷精工 -15.1% 

002594.SZ 比亚迪 4.6% 603950.SH 长源东谷 -15.4% 

601633.SH 长城汽车 4.3% 300643.SZ 万通智控 -16.5% 

商用车 

000550.SZ 江铃汽车 5.0% 002937.SZ 兴瑞科技 -21.1% 

000800.SZ 一汽解放 3.8% 002965.SZ 祥鑫科技 -28.0% 

600066.SH 宇通客车 1.7% 002536.SZ 飞龙股份 -28.2% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTMBands 

 

  

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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2.本周数据跟踪（2026.07.27-07.31） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：7月 1-26 日，全国乘用车市场零售 112.3万辆，同比去年 7月同期下降 18%，

较上月同期下降 13%，今年以来累计零售 982.4 万辆，同比下降 20%；7 月 1-26 日，

全国乘用车厂商批发 117.2 万辆，同比去年 7月同期下降 18%，较上月同期下降 33%，

今年以来累计批发 1,371.8 万辆，同比下降 7%。 

新能源：7月 1-26 日，全国乘用车新能源市场零售 73.8 万辆，同比去年 7月同期下

降 2%，较上月同期下降 10%，今年以来累计零售 544.3 万辆，同比下降 13%；7月 1-

26 日，全国乘用车厂商新能源批发 82 万辆，同比去年 7 月同期增长 6%，较上月同

期下降 27%，今年以来累计批发 760.8 万辆，同比增长 5%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 
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2.2 重要月度数据跟踪 

表 3：中国汽车出口整体情况（单位：万辆） 

汽车出口 6 月 同比增速 环比增速 1-6 月 同比增速 7-12 月 同比增速 全年 年增速 

2019 年 12.2 12% 11% 57 4% 67 8% 124 6% 

2020 年 6.3 -49% 9% 44 -23% 64 -4% 108 -13% 

2021 年 19.4 210% 11% 97 119% 121 89% 219 102% 

2022 年 25.5 31% 9% 136 39% 204 68% 340 55% 

2023 年 41 61% -6% 234 73% 288 41% 522 54% 

2024 年 48.8 19% -14% 294 25% 348 21% 641 23% 

2025 年 61.9 27% -11% 347 18% 485 40% 832 30% 

2026 年 107.2 73% 8% 531 53%         
 

资料来源：崔东树，国元证券研究所 

 

图 5：中国汽车出口逐月情况（单位：万辆） 

 

资料来源：崔东树，国元证券研究所 

 

3.本周行业要闻（2026.07.27-07.31） 

3.1 国内车市重点新闻  

1. 理想汽车因供应链短暂波动减产约 4000 辆（2026.07.27） 

7 月 27 日，理想汽车产品线负责人称，旗下纯电 SUV 理想 i6 在今年 7 月中下

旬期间，因前大灯零部件供应出现短期波动，导致实际产量较原计划减少了约 4000

辆。目前该零部件的供应已恢复顺畅，整车生产环节也同步回归正常节奏，企业正与

供应链合作伙伴协同加快追回延误的产能，并承诺将确保已下单用户的最终交付时

间不因上述事件而受到影响。 
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2. 曹操出行启动主驾无安全员 Robotaxi 测试（2026.07.27） 

7 月 27 日，曹操出行宣布正式开放 Robotaxi 主驾无安全员测试。测试在杭州滨

江区真实城市道路环境下进行，并采用特定站点出发、派单运营的方式，测试车辆主

驾驶位不配备安全员。曹操出行此前已在苏州、杭州开展 Robotaxi 试点服务，并与

吉利集团合作开发面向 Robotaxi 场景的定制 L4 级车型。此次主驾无安全员测试主

要验证无人化运营条件下的车辆运行稳定性与服务可靠性。 

 

3. 工信部累计发放智能网联汽车测试示范牌照超 2 万张（2026.07.27） 

7 月 27 日，在 2026 世界智能网联汽车大会媒体圆桌会上，工业和信息化部装

备工业一司司长郭守刚介绍，全国各地累计发放智能网联汽车测试示范牌照超过 2

万张。今年以来，L2 级组合驾驶辅助功能乘用车渗透率达到 70.5%。下一步，将加

快编制出台智能网联新能源汽车产业发展“十五五”规划。 

 

4. 上汽集团与飞书达成合作，推进 AI 研发与组织协同（2026.07.28） 

7 月 28 日，上汽集团与飞书达成合作，双方将围绕 AI 研发及组织协同开展合

作。公开信息显示，合作将面向汽车研发、生产制造、销售协同等业务场景，探索利

用智能化工具提升跨部门协同和业务流程效率。 

在此之前，上汽通用、上汽通用五菱、智己汽车、联合汽车电子等上汽体系企业

已与飞书在相关业务场景开展合作和实践。本次合作覆盖范围进一步延伸至集团层

面，重点服务研发管理与数字化协同需求。 

 

5. 比亚迪:人形机器人计划 8 月发布（2026.07.28） 

7 月 28 日，针对人形机器人目前进展情况，比亚迪官方回应称，计划八月在“迪

空间”亮相发布。此前比亚迪曾在“迪空间”发布一张人形机器人宣传海报，海报称

“8 月初，有个新朋友，想来认识你”。 

6. 零跑汽车新设精密制造公司，经营范围含智能机器人研发（2026.07.29） 

7 月 29 日，公开工商信息显示，湖州凌昇精密制造有限公司近日成立，注册资

本 2.1 亿元，经营范围涵盖汽车零部件及配件制造、电子元器件制造、电动机制造、

工业机器人制造及智能机器人研发等。股权穿透显示，该公司由零跑汽车旗下浙江凌

昇动力科技有限公司全资持股。 

 

7. 上汽通用五菱与清华大学联合研究中心首批 V2G 规模化应用试点揭牌

（2026.07.29） 

7 月 29 日，上汽通用五菱与清华大学欧阳明高院士团队在广西柳州召开合作交

流研讨会。依托上汽通用五菱一清华大学联合研究中心平台，双方聚焦先进能源动力

方向，探讨当前合作项目进展及未来技术规划布局。会议期间，双方为广西唯一国家
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级车网互动 V2G 规模化应用试点揭牌。 

 

8. 比亚迪通过 L2 组合驾驶辅助系统新国标认证（2026.07.29） 

7 月 29 日，比亚迪汽车官宣深度参与 L2 辅助驾驶新国标《智能网联汽车 组合

驾驶辅助系统安全要求》（GB 47955—2026）的起草工作，并于 7 月 28 日取得官

方安全管理体系认证，成为首批通过该项国标全维度认证的车企。该标准由工信部于

7 月 2 日正式发布，拟于 2027 年 1 月 1 日起实施，是国内首个针对 L2 级辅助驾驶

的强制性国家标准。 

 

9. 美国实施先进机器人进口限制外交部回应（2026.07.29） 

7 月 29 日，针对美国联邦通信委员会宣布对外国制造的先进机器人实施进口限

制，包括中方占有主导地位的人形机器人，外交部发言人毛宁 29 日在例行记者会上

说，中方一贯坚决反对美方泛化国家安全概念打压中国企业。保护主义提升不了美国

的竞争力，只会损害美国企业和消费者的利益。中方将继续采取必要措施，坚定维护

中国企业的正当合法权益。 

 

10. 地平线完成 4.5 亿美元零息可转债发行，近九成用于偿还大众 CARIAD

贷款（2026.07.29） 

7 月 29 日，地平线披露已完成发行 2027 年到期、本金总额 4.5 亿美元零息可

转换债券的定价。债券初步换股价为每股 5.55 港元，较定价日前一个交易日收市价

存在溢价，到期日为 2027 年 7 月 27 日前后。公司预计所得款项净额约 4.455 亿美

元，其中约 3.989 亿美元将用于向 CARIAD 支付现金款项，包括偿还约 3.444 亿美

元借款及额外现金付款；其余资金拟用于补充营运资金及一般企业用途。 

 

11. 小米第二场技术发布会推出“澎程”系列：两款增程 SUV 预售 25.99 万起

（2026.07.30） 

7 月 30 日晚，小米汽车举行第二次技术发布会，正式推出全新产品系列

SKYNOMAD 小米澎程，同步亮相两款智能可变大空间增程 SUV——大七座旗舰

N90 Max 预售价 29.99 万元，大五座四驱 N70 Max 预售价 25.99 万元，预计 9 月正

式发布上市。两款新车即日起开启预订。 

澎程系列基于小米历时三年半打造的昆仑技术架构，包含昆仑平台、昆仑超级增

程和昆仑全域安全三大核心技术。动力方面，N90 Max 搭载超级增程系统，CLTC 纯

电续航 464km、综合续航 1705km，亏电油耗 6.26L/100km，支持 92/95/98 号汽油；

N70 Max CLTC 纯电续航 505km、综合续航 1461km。两款车均搭载双电机四驱、

小米 HAD 辅助驾驶和双激光雷达。雷军表示，增程还是纯电从来不是路线之争，增

程市场远未饱和，澎程系列与 SU7/YU7 系列形成差异化布局。 
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12. 理想 OTA 9.1 新增辅助驾驶“风格选择”与非划线车位泊入（2026.07.30） 

7 月 30 日，理想汽车正式推出 OTA 9.1 版本更新，带来 31 项新增功能与 10 项

体验优化，覆盖新一代理想 L6、全新理想 L8 及全新理想 L9 车型。智驾体验是本次

升级的核心，马赫 VLA 大模型新增“高效”与“舒适”两种辅助驾驶风格：高效模

式绿灯起步响应更快、决策更果断，适合单人通勤；舒适模式加速更平顺柔和，侧重

家庭出行体验。 

停车方面，OTA 9.1 新增支持识别周围车辆旁的非划线车位，遇到没有车位线的

停车区域也能更好地泊入。此外，本次更新还带来主动挪车功能（后方空间受限时开

启后备厢，车辆可主动前移腾出空间）、辅助过限宽墩提示、多场景主动灯光预警、

理想对讲机、坦途模式（800V 主动悬架实时调节车身减少起伏）等功能，以及行车

全场景提效优化。 

 

13. 华为乾崑再下一城：奇瑞捷豹路虎“神行者 8”量产下线（2026.07.30） 

7 月 30 日，FREELANDER 神行者品牌首款量产车型——神行者 8 在奇瑞捷豹

路虎常熟工厂正式下线，并将于 8 月 10 日开启预售。神行者 8 全系标配华为乾崑智

驾 ADS 5、全球首搭 896 线激光雷达和高通骁龙 8397 车规级芯片，联合华为乾崑

深度联调打造全球首个 i-ATS 智能全地形系统。三电方面，搭载与宁德时代联合开发

的首个全地形专用骁遥增混电池，全系标配 800V 高压平台，综合续航超千公里。神

行者 8 定位豪华科技全地形增程 SUV，车长 5118mm、轴距 3040mm，基于全新

iMAX 平台打造，满足全球 9 大安全标准。常熟工厂已投入 30 亿元进行新能源智能

化产线升级，焊装车间实现 100%自动化。 

 

3.2 国外车市重点新闻 

1. 中国汽车零部件企业加速布局日本市场（2026.07.25）  

据《日本经济新闻》报道，中国汽车零部件企业正积极拓展日本市场。中国企业

提供的零部件具有价格竞争优势，如果被日本汽车制造商广泛采用，将对日本现有的

供应体系构成挑战。德赛西威计划到 2030 年将日本法人雇员人数增至 100 人，以此

强化在日本的营销和研发能力，目标是拿下日本车企的高附加值零部件订单。中国语

音人工智能(AI)企业思必驰计划在今年内设立日本子公司。 

 

2. Momenta 获德国全境 L4 级测试许可 优步再次追加投资（2026.07.29）  

7 月 29 日消息，Momenta 近日获得德国联邦机动车运输管理局颁发的测试许

可，可在德国全境城市道路开展 L4 级自动驾驶测试，成为首家获得该资质的中国企

业。Momenta 此前已与优步合作，将 Robotaxi 接入其出行平台，并计划以慕尼黑为

欧洲首发城市。在 Momenta IPO 期间，优步通过其全资子公司 SMB Holding 

Corporation，再次追加对 Momenta 的股权投资。 
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4.国元汽车主要关注标的公告（2026.07.27-07.31） 

1. 三花智控：关于首次回购公司 A股股份的公告(2026.07.29)  

三花智控披露首次回购公司 A 股股份公告，公司于 7 月 29 日通过股票回购专用

证券账户以集中竞价交易方式首次回购公司 A 股股份 279.82 万股，占公司总股本的

0.0665%，最高成交价 36.09 元/股，最低成交价 35.05 元/股，成交总金额约 9993.23

万元（不含交易费用）。公司此前审议同意使用自有资金以集中竞价方式回购 A 股

股份，回购价格不超过 60 元/股，回购资金总额不低于 2 亿元且不超过 4 亿元，实

施期限不超过 12 个月。 

 

2. 继峰股份：关于获得乘用车座椅总成项目定点的公告(2026.07.31) 

继峰股份控股子公司继峰座椅（泰国）有限公司近期收到 VinFast Trading And 

Production Joint Stock Company《提名信》，获得客户两个乘用车座椅总成项目定

点，将为客户开发、生产整车座椅总成产品。两个项目预计分别于 2027 年 8 月和 9

月开始量产，项目生命周期均为 4 年，预计生命周期总金额约 2.7 亿元。本次定点预

计不会对公司本年度业绩产生重大影响，但将有利于提高公司未来年度业务收入。公

司提示，《提名信》不构成销售合同，项目实际开展及销售金额存在不确定性。 

 

 

5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超预期风险，新

兴科技发展及落地不及预期等。 
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