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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（7/27-7/31）大周期板块走势分化。有色金属、基础化工、

钢铁、煤炭、石油石化、农林牧渔周涨跌幅分别为+3.04%、+2.09%、

+4.54%、+1.33%、+2.11%、+4.48%。有色金属、基础化工、钢铁、

煤炭、石油石化、农林牧渔各板块领涨的个股分别是宜安科技

（+23.25%）、高争民爆（+44.29%）、柳钢股份（+20.12%）、开滦

股份（+9.21%）、*ST 准油（+10.82%）、中宠股份（+18.22%）；领

跌的个股分别是云南锗业（-14.25%）、百合花（-38.35%）、翔楼

新材（-4.39%）、江钨装备（-8.95%）、潜能恒信（-8.09%）、路德

科技（-5.79%）。 

2) 安监从严常态化，山西焦煤供给仍存约束。中国煤炭资源网数据

显示，截至 7 月 27 日，山西长治、临汾、太原、吕梁、晋中五市

停产炼焦煤矿共计 57 座，涉及产能 7250 万吨；停产矿井数量较

7 月 20 日增加 4 座，产能增加 1060 万吨，较 5 月 25 日高点减少

62 座、产能下降 6200 万吨。本轮产能增量集中在太原，当地因

采矿许可证到期新增 4 座国有煤矿停产，现有停产矿井 11 座、

产能 2170 万吨，复产进度受证照审批约束。当前山西产地安全

检查维持高压，停产矿井等待验收。矿山监管政策持续完善，宁

夏降雨引发部分矿山临时停产，7 月中旬重点钢企库存环比上涨

8.1%。山西新增停产产能收紧炼焦煤供给，国内矿山监管常态化，

后续煤炭供给弹性持续偏弱。当前煤价或已反应悲观预期，煤炭

行业供给恢复仍有时日，供需矛盾依然存在。建议关注煤炭等黑

色板块。 

3) 黄金需求结构分化，央行购金或托底金价中枢。7 月 30日世界黄

金协会发布 2026 年二季度《全球黄金需求趋势报告》，Q2 全球黄

金总需求 1269 吨，同比持平；上半年总需求 2522 吨，同比上涨

2%，对应需求总额约 3800亿美元，创历史新高。高金价成为左右

各细分需求的核心变量。需求结构呈现明显分化。官方购金形成

强力支撑，Q2 全球央行净增持黄金 289 吨，同比大增 62%，上半

年累计净购金 345 吨。投资端冷热不均，Q2 黄金 ETF 净流出 45

吨拖累整体投资需求，其中金条金币需求 307 吨同比下滑 3%。消

费端受高价抑制，Q2 全球金饰需求 278 吨，同比下滑 17%，不过

消费金额同比增长 14%至 400 亿美元。高金价压制终端金饰消费，

珠宝零售企业短期销量承压。科技用金需求韧性较强，Q2 用量 80

吨。供给端总量同比持平，Q2 全球黄金总供应 1269 吨；金矿产

量 966 吨，受益加、智利新矿投放同比增 2%；回收金供应 326 吨，

同比下降 6%，二手流通供给收缩。协会预判下半年黄金需求有望

回暖，亚洲实物、场外交易需求占比提升，央行仍持续购金但节

奏或放缓。整体来看，央行持续性大额购金构筑金价坚实底部。

长期来看，黄金仍具备防御属性，建议关注上游金矿等板块。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2周期二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 
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Figure3周期各行业周度涨幅前五个股 

石油化工 有色金属 基础化工 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

*ST 准油 10.82 宜安科技 23.25 高争民爆 44.29 

博迈科 9.42 招金黄金 20.60 领湃科技 39.76 

渤海化学 8.04 永杉锂业  上纬新材 38.87 

岳阳兴长 8.00 西部黄金 13.01 安诺其 27.99 

东华能源 7.24 湖南白银 10.82 天晟新材 27.84 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

柳钢股份 20.12 开滦股份 9.21 中宠股份 18.22 

广东明珠 12.54 兰花科创 9.05 乖宝宠物 18.12 

沙钢股份 10.00 淮河能源 7.72 宏辉果蔬 17.71 

三钢闽光 9.40 昊华能源 6.90 佩蒂股份 16.12 

抚顺特钢 8.25 昊华能源 6.90 华资实业 15.86 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4周期各行业周度跌幅前五个股 

石油化工 有色金属 基础化工 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

和顺石油 -2.36 中钨高新 -10.81 唯科科技 -15.63 

康普顿 -3.33 有研粉材 -11.38 争光股份 -17.41 

中曼石油 -4.23 江南新材 -11.81 东材科技 -17.62 

ST 洲际 -4.82 和胜股份 -12.99 嘉必优 -27.46 

潜能恒信 -8.09 云南锗业 -14.25 百合花 -38.35 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

金洲管道 2.30 潞安环能 -0.26 巨星农牧 0.48 

钒钛股份 1.99 冀中能源 -1.25 神农集团 -1.16 

盛德鑫泰 0.88 云维股份 -1.60 *ST 中基 -2.68 

大中矿业 -1.44 新大洲 A -1.68 绿康生化 -4.02 

翔楼新材 -4.39 江钨装备 -8.95 路德科技 -5.79 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 近日，国家矿山安全监察局对陕西省矿山安全监管工作开展监督检查时，

发现榆林市榆神煤炭榆树湾煤矿有限公司、榆林市泰发祥矿业有限公司、

府谷县宏华煤矿有限公司、府谷县锦盛煤矿存在重大隐患。依据《煤矿安

全生产条例》之规定，相关执法部门责令４处煤矿停产整顿。 

⚫ 美国中央司令部（CENTCOM）：霍尔木兹海峡对国际航运保持开放，合

法合规的船舶航行正得到美国军方的支持。自 5 月以来，美国中央司令
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部部队已协助约 1000 艘船只及 5 亿桶原油顺利通过该海峡。在威胁霍

尔木兹海峡内的商船之后，伊朗伊斯兰革命卫队（IRGC）仍在要求国际

海员仅使用其指定的航线。 

⚫ 美国特朗普宣称，在伊朗向美军发动导弹袭击后，美国将进行报复，美国

将“狠狠打击”伊朗，伊朗将遭到“痛击”。 

⚫ 伊拉克石油部 28日发表声明说，该国 5月和 6月共出口原油约 3211万

桶，月均出口量远低于中东战事爆发前水平。自 2月 28日中东战事爆发

以来，全球能源贸易关键通道霍尔木兹海峡通航几近停滞，导致近几个月

来伊拉克原油出口量大幅减少。数据显示，伊拉克 2 月原油出口量约为

9987万桶。 

⚫ 据一份文件显示，印度主要的铁矿石产区邦——东部奥里萨邦正在加强

质量核查，此前发现有矿商为少缴特许权使用费而虚报矿石品位；此次整

顿行动可能会冲击国内销售及出口业务。 

⚫ 7月 28日，国际油价快速走低，布油跌幅扩大至 4%，现报 82.33美元/

桶。据媒体报道，在内塔尼亚胡与特朗普会晤之前，调解方认为已接近达

成突破性协议，有望重启美国与伊朗上个月签署的谅解备忘录。 

⚫ 中共中央政治局会议强调，要毫不放松做好“三农”工作，持续巩固拓展

脱贫攻坚成果，建立健全高标准农田建设、运营、管护机制，稳定生猪等

农畜产品生产和价格，促进农民稳定增收。做好农资保供稳价，抓好农业

生产，夺取秋粮和全年粮食丰收。 

⚫ 中共中央政治局会议强调，实施好更加积极的财政政策和适度宽松的货

币政策，充分发挥各项存量政策效能，及时谋划出台务实管用的增量政

策，加大逆周期调节力度，加力扩大内需、优化供给，切实保障和改善民

生，增强发展动力、激发社会活力，推动经济持续向新向优向好发展，努

力实现“十五五”良好开局。 

⚫ 世界黄金协会：中国人民银行仍是全球最活跃的官方黄金买家之一，已连

续 20个月购金，创下历史最长连增周期。继一季度增持 7吨后，二季度

中国央行购金步伐明显加快，累计增持 33吨，创下 2023年四季度以来

最大季度购金规模。截至 6 月末，中国官方黄金储备达 2,346 吨，占外

汇储备总额的 8%。 

⚫ 世界黄金协会：二季度，中国市场黄金 ETF流出 200亿元人民币（约 29

亿美元），为有纪录以来最疲软的季度表现。继一季度创纪录的优异表现

之后，二季度势头出现逆转：4 月黄金 ETF 的小幅流入被 5 月流出及 6

月创纪录的流出量所抵消。尽管如此，上半年黄金 ETF净流入量依旧稳

健，达 402 亿元人民币（约 56亿美元），创下有史以来第三强的半年度

表现。 
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⚫ 世界黄金协会发布的 2026年二季度《全球黄金需求趋势报告》显示，随

着金价从 2026年初创下的历史高位回落，二季度全球黄金总需求同比持

平，为 1,269 吨。上半年全球黄金总需求则同比上涨 2%，达 2,522 吨，

约合 3,800亿美元。金价高位回落，令黄金投资需求降温。二季度全球黄

金 ETF、金条与金币投资降至 262吨。二季度黄金 ETF净流出 45吨，

是当季投资需求下滑的主因，不过上半年黄金 ETF仍小幅净流入 18吨。

金价高位回落，令黄金投资需求降温。二季度全球黄金 ETF、金条与金

币投资降至 262 吨。二季度黄金 ETF 净流出 45 吨，是当季投资需求下

滑的主因，不过上半年黄金 ETF 仍小幅净流入 18 吨。二季度全球黄金

总供应量与去年同期持平，为 1,269 吨，其中金矿产量与回收金供应趋

势出现分化。在加拿大与智利新增产量的支撑下，金矿供应量同比增长 2%

达 966吨。尽管金价持续走高，回收金供应量仍同比下降 6%。 

（信息来源：e公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 西部矿业：公司 2026 上半年实现营业收入 394.43亿元，较上年同期增

长 25%，实现利润总额 71.06亿元，较上年同期增长 83%，净利润 63.58

亿元，归属于母公司股东的净利润 41.69亿元，较上年同期增长 123%。

报告期内，有色金属价格大幅增长，铜价区间由去年同期的 7.1-8.2万元

/吨上升至 9.15-11.4 万元/吨，涨幅明显，同时钼、铅、锌及金银贵金属

价格均实现不同程度的上涨。 

⚫ 常铝股份：股东齐鲁财金投资集团有限公司所持 650 万股公司股份解除

冻结，占其所持股份的 2.1049%，占公司总股本的 0.6294%，解除冻结

日期为 2026年 7月 28日。截至目前，齐鲁财金投资集团有限公司累计

持有 3.09 亿股公司股份，累计被冻结 1.23 亿股，累计冻结数量占所持

股份的 39.8908%，累计冻结数量占总股本的 11.9273%。 

⚫ 中远海发：拟通过全资子公司海南中远海发海运有限公司委托中船集团

下属外高桥造船有限公司建造 10艘 21万吨级散货船，交易总金额 52.8

亿元（不含税）；同时委托厦门象屿股份有限公司下属南通象屿海洋装备

股份有限公司建造 5 艘 21 万吨级散货船，交易总金额 26.4 亿元（不含

税）。15 艘散货船的交易总金额为 79.2 亿元（不含税）。预计船舶将于

2030年 5月至 12月陆续交付，新造的 15艘散货船将长期经营性期租给

中远海运散货运输有限公司下属的惠丰海运有限公司，预计每艘船舶的

年租金约为 5940万元（不含税）。 

⚫ 山西焦煤:公司所属西曲矿、镇城底矿和马兰矿《采矿许可证》和《安全

生产许可证》已于近日到期，西曲矿于 2026年 7月 23日停产，镇城底
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矿和马兰矿于 7月 27日停产，公司正在积极办理相关证照延期手续。西

曲矿、镇城底矿和马兰矿均为公司所属分公司，年核定产能合计 820 万

吨，占公司核定总产能的 17.23%。 

⚫ 贝肯能源：7月 28日公告称，公司控股股东、实际控制人陈平贵先生正

在筹划本人及其配偶所持公司股份转让相关事宜，该事项可能导致公司

控股股东及实际控制人发生变更，公司股票已于 2026年 7月 27日上午

开市起停牌，预计停牌时间不超过 2个交易日。 

⚫ 中金黄金：公司参股公司中金（和田）矿产开发有限公司近期竞得新疆阿

克陶县吐根曼苏金铜矿项目，探矿权出让收益 25.07 亿元。因现有注册

资本金不足，公司拟与关联方中国黄金集团地质有限公司、北京金洲致远

矿业科技发展中心（有限合伙）按股权比例同比例增资。其中公司增资

7.52 亿元，关联方中金地质增资 15.04 亿元，金洲致远增资 2.51 亿元，

增资后各股东持股比例不变，公司仍持股 30%。本次交易构成关联交易，

已获公司董事会审议通过，无需提交股东会审议。 

⚫ 兴业银锡：7月 26日，公司全资子公司银漫矿业井下施工发生致 1人死

亡事故，井下采区已先行停产。7月 30日，银漫矿业收到通知要求选矿

尾矿系统同步停产，目前采矿、选矿尾矿系统均已停产。银漫矿业 2025

年营收占公司合并营收的 55.12%，2026 年第一季度营收占比 45.15%，

目前停产时长暂无法确定，对业绩的影响暂无法准确预估。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
自公开合规渠道，报告的分析逻辑基于本人职业理解，报告清晰准确地反映了本人的研究观点，结论不受任何第三方
的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
 
证券研究报告对研究对象的评价是本人通过财务分析预测、数量化方法、行业比较分析、估值分析等方式所得出的结
论，但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 
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