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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为

-0.80%、4.98%和 1.60%，在 31个申万一级行业中排名分别为

第 29、第 9 和第 25位；同期沪深 300涨跌幅为-1.31%。 

行业观点： 

1) 锂电：磷酸铁锂出口量价齐升。据 SMM 新能源发布的数据， 

2026年 6月，锂电池正极材料磷酸铁锂出口总量高达 15379.6

吨，环比 5 月大幅增长 101.7%，单月出口量创历史新高。从

价格看，6月单月出口均价上涨至 9125.1美元/吨，环比 5月

均价涨幅约 11.1%。从出口区域看，美国地区需求主要是政策

抢装及当地锂电池厂产能落地爬坡驱动，东南亚需求主要是印

尼、越南等本地锂电需求以及中国企业在当地布局电池厂的驱

动，欧洲的最大动力电池中心波兰的需求也因电池产能走上正

轨而大幅回暖。目前海外锂电正处于从“启动期”向“放量

期”过渡的红利期，同时动力电池需求稳健以及储能电池需求

高景气，国内磷酸铁锂龙头开始涨价，我们建议关注出海领先、

布局高端产能及具备一体化优势的龙头企业。 

2) 逆变器：逆变器板块整体承压。上周逆变器板块受美国政策影

响承压较大。美国相关部门规定境外电力逆变器原则上无法取

得相关部门设备授权，不得进口、宣传及在美国境内销售。6

月我国逆变器出口金额达 12.3 亿美元，同比增长 35%，环比

增长 30%，上半年累计出口 55.35亿美元，同比增长 31%；出

口单价环比有所上涨。6月出口上涨主要靠欧洲、非洲以及新

兴市场带动。展望后市，我们依然长期看好逆变器领域相关投

资机会。 

3) 光伏：硅片价格持续下行。上游多晶硅价格持续弱势（N型复

投料约 3.20 万元/吨），叠加西南丰水期低价产能持续释放，

硅料成本端支撑进一步弱化；部分中小厂商为回笼资金低价抛

货，带动市场整体价格下移。虽然行业开工率小幅下降（一线

企业降至 52%-54%，一体化企业降至 56%-60%），但整体供应仍

偏宽松，减产幅度不足以扭转供需格局。展望后市，从供需总

量看，当前矛盾依然尖锐——硅料产能超 350 万吨而全球需

求仅约 120 万吨，硅片、电池片、组件产能均突破 1000GW而

2026年全球新增装机预计仅 550—600GW，行业产能出清的压

力较大，反内卷政策对行业需求提振效果仍需观察。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为-0.80%、4.98%

和 1.60%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 29、第 9 和第 25 位；同

期沪深 300 涨跌幅为-1.31%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.7.27-2026.7.31） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为商用车上

涨 11.75%，电机上涨 7.83%，乘用车上涨 7.04%；表现靠后的细分方向为

其他电源设备下跌 2.72%，通用设备下跌 2.63%，光伏设备下跌 1.47%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.7.27-2026.7.31） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为*ST 卓然、*ST 威领、山科智能、亿

利达、长盛轴承，电力设备涨幅前五个股分别为金龙羽、中国宝安、圣阳股

份、博力威、海兴电力，汽车涨幅前五个股分别为明新旭腾、江淮汽车、北

汽蓝谷、精进电动-W、凤凰 B 股。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.7.27-2026.7.31） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688121.SH *ST 卓然 能源及重型设备 30.19  8.8  0.2  

002667.SZ *ST 威领 能源及重型设备 29.28  (7.8) (146.4) 

300897.SZ 山科智能 仪器仪表 22.73  198.5  3.1  

002686.SZ 亿利达 制冷空调设备 22.33  186.5  2.2  

300718.SZ 长盛轴承 金属制品 21.17  73.6  10.7  

电力设备 

002882.SZ 金龙羽 线缆部件及其他 32.78  126.3  4.6  

000009.SZ 中国宝安 电池化学品 29.44  390.9  2.0  

002580.SZ 圣阳股份 蓄电池及其他电池 26.92  47.5  3.7  

688345.SH 博力威 锂电池 20.81  71.8  4.3  

603556.SH 海兴电力 电工仪器仪表 20.60  19.3  1.8  

汽车 

605068.SH 明新旭腾 车身附件及饰件 54.27  (316.9) 2.3  

600418.SH 江淮汽车 商用载货车 33.76  (28.4) 4.7  

600733.SH 北汽蓝谷 电动乘用车 27.27  (8.6) 6.4  

688280.SH 

精进电动

-W 
底盘与发动机系统 21.74  299.1  4.9  

900916.SH 凤凰 B股 其他运输设备 21.64  16.9  0.7  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为同飞股份、凯迪股份、洪田股份、汇成真

空、芯碁微装，电力设备跌幅前五个股分别为微导纳米、华盛昌、龙源技术、

迈为股份、骄成超声，汽车跌幅前五个股分别为飞龙股份、祥鑫科技、兴瑞

科技、征和工业、万通智控。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.7.27-2026.7.31） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300990.SZ 同飞股份 制冷空调设备 (25.77) 44.5  5.2  

605288.SH 凯迪股份 工控设备 (21.14) 155.0  2.4  

603800.SH 洪田股份 能源及重型设备 (21.05) 441.8  13.3  

301392.SZ 汇成真空 其他专用设备 (20.67) 304.5  16.7  

688630.SH 芯碁微装 其他专用设备 (20.44) 137.5  19.7  

电力设备 

688147.SH 微导纳米 光伏加工设备 (26.82) 256.6  13.7  

002980.SZ 华盛昌 电工仪器仪表 (19.10) 161.6  11.1  

300105.SZ 龙源技术 环保设备Ⅲ (18.17) (59.9) 2.1  
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300751.SZ 迈为股份 光伏加工设备 (17.89) 61.3  5.2  

688392.SH 骄成超声 锂电专用设备 (17.23) 101.6  7.9  

汽车 

002536.SZ 飞龙股份 底盘与发动机系统 (28.20) 78.9  5.7  

002965.SZ 祥鑫科技 其他汽车零部件 (27.96) 148.2  1.8  

002937.SZ 兴瑞科技 汽车电子电气系统 (21.13) 58.1  5.5  

003033.SZ 征和工业 摩托车 (17.65) 30.1  3.2  

300643.SZ 万通智控 其他汽车零部件 (16.53) 24.0  2.9  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 7 月 31 日，工信部发布数据，上半年，规模以上电子信息制造业增加值

同比增长 14.8%，增速分别比同期工业、高技术制造业高 9.4 个和高 1.5

个百分点。6 月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 15.7%。

主要产品中，工业机器人产量 53.8 万套，同比增长 28.0%；新能源汽车

产量 739.9 万辆，同比增长 6.0%；集成电路产量 2798 亿块，同比增长

23.1% 

⚫ 7 月 31 日，工业和信息化部印发《工业绿色低碳发展“十五五”规划》，其

中指出，巩固提升绿色优势产业。加快新能源汽车、新能源装备、新型

储能等重点行业技术迭代、场景拓展。推动新一代动力电池、车规级芯

片、车用操作系统创新应用，面向干线运输、中短途运输、城建物流以

及矿场、港口等场景推广新能源重型货车。大幅提高多晶硅生产绿电使

用比例，突破沙戈荒、高海拔、深远海场景下高可靠风电机组设计和制

造技术，因地制宜推动风光储一体化装备应用。加快研制大容量、高安

全、全气候、长寿命锂电池产品，拓展高性能锂电池在低空装备、智能

机器人、电动船舶、电动工程机械、新能源农机等领域应用，拓展新型

储能在电源协同运行、电网稳定支撑等领域应用。 

⚫ 7 月 29 日，据财联社，针对美国联邦通信委员会宣布对外国制造的先进

机器人实施进口限制，包括中方占有主导地位的人形机器人，外交部发

言人毛宁 29 日在例行记者会上说，中方一贯坚决反对美方泛化国家安

全概念打压中国企业。保护主义提升不了美国的竞争力，只会损害美国

企业和消费者的利益。中方将继续采取必要措施，坚定维护中国企业的

正当合法权益。 

⚫ 7 月 28 日，商务部政研室主任林卫龙在国新办新闻发布会上表示，国
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际社会对“产能过剩”这个概念和相关问题一直存在争议，也没有形成广

泛的共识。从中国的发展实际看，工业产能利用率总体处于合理区间。

2025 年规模以上工业产能利用率为 74.4%，高技术制造业、高端装备

制造业、战略性新兴产业等领域，产能利用更为充分；原材料等部分传

统行业产能利用率阶段性偏低，主要是结构调整、绿色转型带来的适应

性调整，属于产业提质升级过程中的正常现象。中国工业整体上供需基

本平衡、运行态势平稳。 

⚫ 7 月 28 日，近据人民财讯，比亚迪方面回应称，比亚迪计划于 8 月在

“迪空间”发布人形机器人。7 月 25 日，比亚迪迪空间微信公众号曾发

布一张画有人形机器人的海报，并称“八月初，有个新朋友，想来认识你”。

海报介绍信息显示，“它不会带着一堆参数和名词出场，可能是你走近的

时候，它微微动了一下；可能是你说话的时候，它用亮光或者动作回应

你；也可能什么都不做，就安安静静陪着你待一会儿。” 

⚫ 7 月 28 日，据财联社，澳大利亚矿企 IGO 披露 2026 财年第四季度

业绩报告，透露其参股的全球最大硬岩锂矿——格林布什锂矿 CGP3 

工厂在经历 6 月火灾后，预计将在数日内恢复生产（该设施已停产约 7 

周）。全球锂行业龙头天齐锂业是格林布什锂矿的共同拥有者之一，此前

曾披露 CGP3 工厂遭遇火情的公告。 

2.2 公司公告 

⚫ 7 月 30 日，桂冠电力公告称，公司全资子公司将投资建设潍坊滨海

101MW/200MWh 复合储能项目，总投资约 2.35 亿元。项目已纳入山东

省 2024 年度新型储能项目入库清单，资本金占比 20%，由公司自有资

金出资。 

⚫ 7 月 29 日，汉钟精机公告称，公司发布 2026 年半年度业绩快报，实现

营业收入 15.02 亿元，同比增长 0.9%；归属于上市公司股东的净利润

2.8 亿元，同比增长 8.95%。业绩增长主要受益于汇率波动趋于平稳，

汇兑损失同比减少。 

⚫ 7 月 29 日，东方电热在最新披露的投资者关系活动记录表中表示，随着

大模型的持续迭代，本体厂商加速探索实际应用场景，机器人散热从“可

选项”逐步成为“必选项”，公司预计未来几年，机器人热管理的渗透率有

望提升至 50%以上。 

⚫ 7 月 28 日，海博思创披露业绩预告，预计 2026 年上半年营业收入 56 

亿元—69 亿元，同比增长 23.83%—52.58%；归母净利润 6.2 亿元—

7 亿元，同比增长 96.3%—121.63%。报告期内公司业绩实现稳健增长，
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增长动能主要来源于三方面：一是全球化布局战略落地见效，海外市场

业务版图稳步拓宽；二是持续推进高价值应用场景的拓展，推动技术与

商业化突破，产品适配性与落地规模持续提升；三是公司顺利推进战略

转型，由单一设备供应商升级为贯穿储能全生命周期的一体化综合能源

服务商，完整产业链价值创造优势逐步释放，持续赋能经营业绩稳步上

行。 

⚫ 7 月 28 日，力量钻石披露半年报，2026 年上半年，公司实现营业收

入 4.38 亿元，同比增长 80.94%；归母净利润 9008.16 万元，同比增

长 247.61%；基本每股收益 0.354 元。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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论，但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 
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