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核心观点

 二级市场方面，权益市场显著分化，煤炭跑赢指数。A股市场

呈现显著分化格局，资金从硬科技板块大幅流向消费服务与 AI

应用方向。 申万一级行业中，传媒（+12.81%）、社会服务

（+9.69%）、商贸零售（+8.53%）位居涨幅前三。传媒板块大

涨源于三重驱动：一是 AI 应用加速落地，市场预期文娱内容

成本下行，AI 短剧、游戏等赛道商业化验证度高；二是暑期档

电影票房超预期，《八仙》等影片票房从预期 2-3 亿元上修至

20 亿元以上，影视院线景气度高企；三是板块估值处于历史低

位，叠加海外科技股反弹带来情绪修复。社会服务板块走强主

要受益于暑期旺季催化、教育龙头业绩超预期，以及携程反垄

断罚单落地后利空出尽。商贸零售板块上涨则得益于政策密集

催化、社零数据底部企稳，以及跨境电商景气度验证。

 动力煤方面，截至 7月 31 日，动力煤价格整体维持高位僵持，

产地分化、港口持稳、国际煤价微调。陕西榆林动力煤（Q5500）

坑口价周环比上涨；山西大同动力煤（Q5500）坑口价、内蒙

古东胜动力煤（Q4200）坑口价均实现周环比持平。港口端价

格周环比持平，市场呈现报价坚挺、成交有限的僵持格局。国

际端价格周环比下跌。本轮价格持稳的核心驱动在于产地安监

与月末检修导致供应收紧、港口去库支撑价格，但下游补库需

求不足制约上涨空间，煤价整体维持窄幅震荡。

 炼焦煤方面，截至 8 月 1日，炼焦煤价格整体保持平稳，优质

主焦煤种价格支撑偏强。山西古交 2号焦煤坑口含税价、贵州

六盘水主焦煤车板价、安徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价均周环

比持平；河北唐山焦精煤车板价周环比下降。港口价周环比持

平。国际价周环比下降，海外价格企稳。整体来看，产地优质

主焦煤因供给紧缺价格支撑强劲。

 风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

日耗增加库存去化，旺季刚需延续煤价韧性

【2026.7.27-2026.8.2】

http://www.dtsbc.com.cn
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一、市场表现：权益市场显著分化，煤炭跑赢指数

本周（2026.7.27-2026.8.2），A 股市场呈现显著分化格局，显示市场风格剧烈切换，资金

从硬科技板块大幅流向消费服务与 AI 应用方向，全周成交额维持高位但结构性特征明显。 申万

一级行业中，传媒（+12.81%）、社会服务（+9.69%）、商贸零售（+8.53%）位居涨幅前三。传媒

板块大涨源于三重驱动：一是 AI 应用加速落地，市场预期文娱内容成本下行，AI 短剧、游戏等

赛道商业化验证度高；二是暑期档电影票房超预期，《八仙》等影片票房从预期 2-3 亿元上修至

20 亿元以上，影视院线景气度高企；三是板块估值处于历史低位，叠加海外科技股反弹带来情绪

修复。社会服务板块走强主要受益于暑期旺季催化、教育龙头业绩超预期，以及携程反垄断罚单

落地后利空出尽。商贸零售板块上涨则得益于政策密集催化、社零数据底部企稳，以及跨境电商

景气度验证。通信（-10.39%）、电子（-8.77%）、机械设备（-0.80%）跌幅居前，领主要受海外

科技股波动传导、前期高估值消化及资金高低切换影响。具体看，上证指数周收涨 1.33%，报 3814.2

点，沪深 300 周收涨 2.65%，报 4649.19 点，煤炭周收涨 3.27%，报 3148.07 点，煤炭跑赢指数。

个股方面，29 家煤炭上市公司普遍上涨，其中涨幅最大的三家公司分别为：大有能源（11.46%）、

中煤能源（9.01%）、冀中能源（6.9%）。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：煤炭行业涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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三、动力煤：供给阶段性收紧，需求旺季分化​

供需方面，动力煤市场呈现“供给阶段性收紧、需求旺季分化、港口去库加速”的格局。供

给端，主产区安监延续叠加月末部分煤矿完成任务后停产检修，山西煤矿复产仍偏慢，产地供应

阶段性偏紧；但 8月或有煤矿复产，供给恢复预期渐强。进口端，近期港口到货环比有所回落，

市场对印尼 RKAB 增配兑现存疑。需求端迎来边际改善，电厂日耗周环比增加，但台风及南方持续

降雨抑制华南负荷，水电出力增加，旺季需求释放仍不连续。核心矛盾在于终端采购策略：电厂

前期补库充足，当前仍以长协煤为主，市场煤仅维持少量刚需。库存端，北方港口库存已由累积

转向去化，但绝对库存仍处高位，去库速度尚未达到触发终端集中采购的程度。

价格方面，截至 7月 31 日，动力煤价格整体维持高位僵持，产地分化、港口持稳、国际煤价

微调。产地坑口价：陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价报 740 元/吨，周环比上涨 100 元/吨；山西

大同动力煤（Q5500）坑口价报 726 元/吨，内蒙古东胜动力煤（Q4200）坑口价报 652 元/吨，均

实现周环比持平。港口端，秦皇岛港 Q5500 动力煤现货平仓价报 825 元/吨，周环比持平，市场呈

现报价坚挺、成交有限的僵持格局。国际端，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 价报 94.05 美元

/吨，周环比下跌 1美元/吨。本轮价格持稳的核心驱动在于产地安监与月末检修导致供应收紧、

港口去库支撑价格，但下游补库需求不足制约上涨空间，煤价整体维持窄幅震荡。

事件方面，多重因素交织影响市场节奏与预期。政策端，山西发布限制超产的十七条征求意

见稿后，“一矿一策”推进停产煤矿复工复产，但整改验收仍需时间，短期供应恢复有限；安监

常态化下供给硬约束仍是煤价核心支撑。产业端，产地至港口发运倒挂导致贸易商低价出货意愿

有限，支撑价格底部；但市场整体需求一般，部分煤厂、站台和中小贸易商观望情绪浓厚。天气

端，全国进入深度三伏天后半段，高温天气或逐渐北移，沿海电厂日耗存高位回落风险，内陆或

自低位反弹，但南方持续降雨和台风抑制华南负荷，水电出力增加，旺季需求兑现不及预期。海

外端，美伊局势延续“边打边谈”，中东地缘扰动再现，霍尔木兹海峡通行量阶段性回落，国际

海运费上涨推升进口煤成本，但港口库存偏高，难以形成上行动力。展望后市，随着 8 月煤矿复

产进度验证、高温持续性检验及港口去库加速，动力煤价格有望在高位僵持后，若终端采购放量

则向上突破，否则延续盘整格局。

1.价格：产地煤价稳中有升，港口煤价环比持平

产地动力煤价稳中有升。本周，“晋陕蒙”动力煤坑口价稳中有升。山西大同动力煤（Q5500）

坑口价 726 元/吨，周环比持平，同比上涨 154 元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价 740 元/

吨，周环比上涨 100 元/吨，同比上涨 183 元/吨；内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价 652 元/吨，

周环比持平，同比上涨 176 元/吨。

港口动力煤价格较上周持平。本周，秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 825 元/

吨，周环比持平，同比上涨 171 元/吨。
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图表 3：产地动力煤坑口价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

图表 4：秦皇岛动力末煤(Q5500 山西产)平仓价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：港口库存下降，电厂煤炭日耗上涨

北港库存下降。本周，北港煤炭调入量增加、调出量增加，港口库存下降。具体来看，北港

日均动力煤库存量 2854.22 万吨，周环比下降 161.33 万吨，同比上涨 318.02 万吨；日均调入量

184.3 万吨，周环比上涨 17.99 万吨，同比上涨 29.21 万吨；日均调出量 200.82 万吨，周环比上

涨 24.69 万吨，同比上涨 17.15 万吨。

下游供给侧，南方港口库存环比增加。广州港港口日均动力煤库存量 340.96 万吨，周环比上

涨 0.4 万吨，较去年同期上涨 37.8 万吨。

需求侧，电厂煤炭日耗增加，库存可用天数减少，电厂库存增加。具体来看，当前日耗煤 228
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万吨，较上周环比上涨 8万吨，较去年同期上涨 44.4 万吨；库存煤可用天数 16.7 天，较上周环

比下降 0.5 天，较去年同期下降 0.7 天；日均动力煤库存量 3766 万吨，较上周环比上涨 4万吨，

较去年同期上涨 335 万吨。

图表 5：环渤海港口动力煤库存量（万吨） 图表 6：环渤海港口动力煤调入量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 7：环渤海港口动力煤调出量（万吨） 图表 8：广州港港口动力煤库存量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券



请务必阅读最后一页免责声明 6

证券研究报告——煤炭行业周报

图表 9：南方电厂动力煤库存（万吨） 图表 10：南方电厂日耗煤（万吨）&库存可用天数（天）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、炼焦煤：供给修复加速，需求边际回暖

供需方面，炼焦煤市场呈现“供给修复加速、需求边际回暖、库存结构分化”的新格局。供

给端出现积极变化——山西主产区安监高压虽延续，但复产验收进度明显加快。进口端分化加剧：

蒙古国那达慕大会结束后甘其毛都口岸通关效率持续提升，口岸蒙煤库存加速去化；但海运煤到

港量环比增加，进口煤补充力度增强。需求端迎来边际改善——尽管钢厂盈利率仍处低位，但焦

化厂开工率维持高位，部分焦企开启低位补库，带动市场成交氛围明显回暖，下游各环节库存持

续去化，全样本焦化厂焦煤库存周环比下降 7.82 万吨，钢厂库存下降 20.29 万吨，低库存背景下

补库弹性显著增大。

价格方面，截至 8月 1日，炼焦煤价格整体保持平稳，优质主焦煤种价格支撑偏强。产地坑

口价：山西古交 2号焦煤坑口含税价报 1650 元/吨，贵州六盘水主焦煤车板价报 1850 元/吨，安

徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价报 1990 元/吨，均周环比持平。河北唐山焦精煤车板价报 1755 元/

吨，周环比下降 48 元/吨。港口方面，京唐港山西产主焦煤库提价报 2090 元/吨，周环比持平。

国际方面，澳洲峰景硬焦煤中国到岸价（CFR）报 237 美元/吨，周环比下降 5.5 美元/吨，海外价

格企稳。整体来看，产地优质主焦煤因供给紧缺价格支撑强劲。

事件方面，多重因素交织推动市场节奏加快与预期修复。政策端迎来积极信号——山西省安

全生产专项整治虽持续深化，但“一矿一策”复产验收进度超预期，其余煤矿验收流程明显提速；

国家矿山安监局三季度煤矿安全大检查部署落地，但检查重点转向已复产煤矿的合规运营，而非

简单关停，供给端硬约束边际缓和。产业端出现积极变化——焦化厂在利润修复预期下开启低位

补库，部分焦企对低库存紧缺煤种适当增加采购，带动焦煤成交氛围改善，涨价煤矿数量有所增

加，流拍现象减少；钢厂虽盈利率仍低，但高炉减产节奏放缓，对原料煤刚需采购稳定性增强。

进口端，蒙古国那达慕大会后口岸通关量持续攀升，蒙煤报价坚挺但贸易商接货意愿改善；海运

煤市场出现回暖迹象，港口库存累积反映进口补充力度增强。展望后市，随着复产验收加速落地、
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焦企补库需求释放及进口煤补充增加，炼焦煤价格有望在高位震荡后迎来新一轮上涨窗口。

1.价格：焦煤价格稳中有降

产地炼焦煤价稳中有降。本周，山西古交 2号焦煤坑口含税价报收 1650 元/吨，环比上周持

平，较去年同期上涨 472 元/吨；贵州六盘水主焦煤车板价报收 1850 元/吨，环比上周持平，较去

年同期上涨 640 元/吨；安徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价报收 1990 元/吨，环比上周持平，较去年

同期上涨 660 元/吨；河北唐山焦精煤车板价报收 1755 元/吨，环比上周下降 48 元/吨，较去年同

期上涨 450 元/吨。

CCI-焦煤指数稳中有降。本周，灵石高硫肥煤报收 1800 元/吨，周环比持平；济宁气煤报收

1200 元/吨，周环比下降 24 元/吨；柳林低硫主焦煤报收 1980 元/吨，周环比持平；柳林高硫主

焦煤报收 1690 元/吨，周环比持平。

图表 11：产地炼焦煤价格（元/吨） 图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：炼焦煤总库存上涨，钢厂盈利率环比下降

上游库存环比上涨。本周，上游六大港口日均炼焦煤库存量 380.1 万吨，周环比上涨 32.54

万吨，较去年同期上涨 100.03 万吨。

下游库存环比下降。本周，下游 230 家独立焦企炼焦煤库存 765.55 万吨，周环比下降 7.82

万吨，同比下降 78.54 万吨；247 家钢厂炼焦煤库存 755.25 万吨，周环比下降 20.29 万吨，同比

下降 48.31 万吨。

钢厂盈利率周环比下降，高炉开工率与日均铁水维持相对高位。本周钢厂盈利率 33.79%，周

环比下降0.86%；247家钢厂高炉开工率81.83%，周环比下降0.24%；247家钢厂日均铁水产量235.5

万吨，周环比下降 2.13 万吨，处于偏高位置。
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图表 13：六大港口炼焦煤库存（万吨） 图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 16：总体库存（港口+焦企+钢厂）（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

四、海运情况：价升量减

图表 17：海运情况

指标 本周 环比 同比

船舶数（艘） 105 5 -16

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)（元/吨） 55.60 -5.35 12.20

秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)（元/吨） 45.00 -3.60 15.40

秦皇岛-南京(2-3 万 DWT)（元/吨） 48.65 -3.40 10.40

秦皇岛-宁波(1.5-2 万 DWT)（元/吨） 54.50 -2.40 11.00

秦皇岛-张家港(2-3 万 DWT)（元/吨） 44.55 -3.55 10.70

秦皇岛-上海(2-3 万 DWT)（元/吨） 42.95 -6.55 11.05

数据来源：Wind，大同证券
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五、行业资讯

1.行业要闻：

统计局：7 月中旬全国煤炭价格涨跌互现。国家统计局 7月 24 日公布的数据显示，7月中

旬，全国煤炭价格涨跌互现。其中，无烟煤价格率先反弹上涨；动力煤延续跌势，但跌幅收窄；

焦煤价格开始小幅回调。具体价格变化情况如下：无烟煤（洗中块）价格 1258.7 元/吨，较上

期上涨 68.4 元/吨，涨幅 5.7%。山西优混（5500 大卡）价格为 812.7 元/吨，较上期下跌 4.2

元/吨，跌幅 0.5%。焦煤（主焦煤）价格为 1908.3 元/吨，较上期下跌 16.7 元/吨，跌幅 0.9%。

此外，7月中旬，全国焦炭（准一级冶金焦，12.01%≤灰分≤13.50%）价格 1796.4 元/吨，与上

期持平。（中国煤炭市场网，2026.7.27）

上半年陕西省煤炭产量达 40145.6 万吨 同比增长 3.4％。陕西省煤炭工业协会最新统计数

据显示，2026 年上半年，陕西省煤炭产量达 40145.6 万吨，同比增长 3.4％，占全国煤炭产量

的 16.98％。6月份，陕西省生产煤炭 6100.95 万吨，其中，国有重点煤炭企业陕煤集团、陕投

集团、神东在陕煤矿原煤产量 2966.83 万吨，占全省煤炭产量的 48.6％。6月末，全省 14 个煤

炭代表规格品煤炭价格环比上月有 1个品种上涨，13 个品种下降，平均下降 22.36 元/吨，降幅

3.36%；与去年同期相比继续全面上涨，平均上涨 173.43 元/吨，涨幅 36.9%。6 月末，全省煤

炭综合售价 627 元/吨，环比上月下降 22 元/吨，降幅 3.39%；同比上涨 165 元/吨，涨幅 35.71%。

（中国煤炭市场网，2026.7.27）

6 月产量减少超 3 成，上半年山西煤炭工业零增长。去年重返“全国第一煤炭大省”的山

西，今年上半年原煤产量下降，又被内蒙古超越。不仅如此，上半年煤炭工业增加值零增长也

拖累山西经济增速。山西省统计局最近发布，上半年全省地区生产总值为 11747.07 亿元，按不

变价格计算，同比增长 2.1%，其中，煤炭工业增加值同比持平。另外，国家统计局数据库显示，

6月，山西原煤产量减少 31.5%，1-6 月累计产量 61673.3 万吨，同比减少 5.5%。去年山西煤炭

产量 130454.5 万吨，超过内蒙古，重回全国第一。今年前 5个月，山西每个月原煤产量都保持

在 1 亿吨以上，但是，6月产量骤然减少至仅 7801.2 万吨，同比下降 31.5%；环比减少 2440.8

万吨、降幅 23.83%。（中国煤炭市场网，2026.7.28）

6 月福建省煤炭市场价格稳中上涨。根据商务部重要生产资料监测系统数据显示，2026 年

6 月份，福建省监测样本企业的煤炭市场价格平均为 1367.52 元/吨，环比上涨 2.9%。其中，无

烟煤市场价格为1254.95元/吨，环比上涨0.2%；烟煤市场价格为1423.81元/吨，环比上涨4.2%。

总体来看，上月福建省监测样本企业的煤炭市场价格稳中上涨。6月份煤炭主产区停产检查范围

扩大，煤炭产量环比下滑，市场供应收缩，叠加迎峰度夏，电厂采购需求集中释放，进一步推

高煤炭市场行情。预计后期福建省煤炭市场价格受供需变化等影响或将震荡偏强运行。（中国

煤炭市场网，2026.7.30）

国家能源局发布：今年迎峰度夏电力供应总体有保障。国家能源局 7月 30 日举行例行新闻

https://www.cctd.com.cn/show-361-256334-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-256335-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-256363-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-256399-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-256404-1.html
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发布会。会上，国家能源局电力司副司长刘明阳表示，今年迎峰度夏电力供应总体有保障，当

前全国各地电力供应形势总体平稳。与去年迎峰度夏相比，今年 6月比去年 6 月全国新增发电

装机约 4亿千瓦，其中水电、气电、煤电等支撑性调节性电源新增装机 1.1 亿千瓦；新投产陕

北—安徽特高压直流工程，全国在运特高压通道达到 46 条，“西电东送”输电能力超 3.4 亿千

瓦，电力保供物质基础持续夯实。（中国煤炭市场网，2026.7.30）

贵州出台矿业权招标出让管理新规。近日，贵州省印发《贵州省矿业权招标出让管理办法(试

行)》(以下简称《办法》)，以制度刚性规范全省探矿权、采矿权招标出让全流程，打通矿产资

源精准配置、绿色开发、合规交易制度堵点，助力贵州资源禀赋优势稳步转化为产业高质量发

展优势。结合贵州山地矿产特征与优势矿产管理实际，《办法》划定统一管理边界，全省范围

内自然资源部门公开招标出让矿业权均纳入管理范畴，鼓励优势矿产优先采用招标出让，同步

规范拍卖、挂牌、协议等出让模式。紧扣全国统一大市场建设要求，统筹保障国家矿产权益、

维护市场公平竞争、严守生态保护与安全生产底线，补齐以往矿业权招标规则零散、专业标准

模糊、监管链条不完善等短板。（中国煤炭市场网，2026.7.31）

晋能控股集团召开安委会（扩大）会议。7月 30 日，晋能控股集团召开安委会（扩大）会

议，回顾总结集团上半年安全生产工作，分析当前安全形势，引导全体干部职工牢固树立和践

行正确政绩观，深刻汲取事故教训，从严落实安全责任，狠抓安全生产各项措施落实，为全年

目标任务的完成奠定坚实安全基础。晋能控股集团党委书记、董事长曹阳讲话，党委副书记、

总经理崔树江主持，集团班子成员侯益铭、吕维赟、刘勇杰、李建光、姚国平、侯毅柱，集团

公司领导及高管，各相关部门及二级公司负责人等在主（分）会场参加。（中国煤炭市场网，

2026.7.31）

神东煤炭集团召开 2026 年年中工作会。7月 28 日，神东煤炭集团召开 2026 年年中工作会，

深入学习贯彻习近平党建思想，认真贯彻落实国家能源集团子分公司负责人研讨班精神，全面

总结上半年发展成效，分析研判面临的机遇挑战，系统谋划未来发展方向，统筹安排下半年重

点工作，动员全体干部职工坚定信心、攻坚克难、加压奋进，奋力建设世界一流煤炭领军企业。

会议深入分析了神东面临的机遇和挑战，强调“十五五”是加快高质量发展、转型发展的关键

时期，神东上下要继承和发扬社会主义是干出来的、拼出来的精神力量，深入贯彻落实集团

“1357”发展思路，改革创新、实干图强，奋力建设世界一流煤炭领军企业。（中国煤炭市场

网，2026.7.31）

新疆能源集团开启“疆煤入皖”战略合作 打通能源保供新通道。近日，满载石头梅一号露

天矿优质动力煤的专列从玉门东站顺利发车，标志着新疆能源集团与安徽省皖能股份有限公司

（以下简称“皖能电力”）战略合作正式启动。此次合作实现“疆煤入皖”能源保供新突破，

搭建起连通新疆与华东地区的跨区域能源输送通道，为筑牢华东地区能源安全防线注入强劲动

力。本次合作是新疆能源集团销售公司深耕“疆煤外运”战略、完善全国能源保供体系的重要

里程碑。（中国煤炭市场网，2026.7.31）

https://www.cctd.com.cn/show-176-256409-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-256414-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-256415-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-256416-1.html
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2.公司公告：

图表 18：煤炭行业公司公告

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容
发布日

期

601101.SH 昊华能源 利润分配

公司董事长薛令光提议，以 2026 年半年度利润分配方案股权

登记日的总股本为基数，向全体股东派发现金红利，合计金

额不低于公司 2026 年半年度合并报表归属于上市公司股东

净利润的 20%，不送红股、不转增股本。该提议严格遵循《上

市公司监管指引第 3号—上市公司现金分红》《上海证券交

易所股票上市规则》及《公司章程》相关规定，并确保不影

响公司正常经营与发展。

7.28

601918.SH 新集能源 利润分配

本次利润分配方案经公司 2025 年年度股东会于 2026 年 6 月

11 日审议通过，确认了 2025 年年度的现金分红安排。本次

分红以公司总股本 2,590,541,800 股为基数，每股派发现金

红利 0.12 元（含税），合计派发现金红利 310,865,016 元。

分派对象为股权登记日登记在册的全体 A股股东。派发现金

红利由公司委托中国结算上海分公司通过资金清算系统向已

办理指定交易的股东派发；未办理指定交易的股东红利暂由

中登公司保管，待补办后补发。中国中煤能源集团有限公司、

国华能源有限公司、安徽新集煤电（集团）有限公司三名股

东的现金红利由公司自行发放。

7.29

000723.SZ 美锦能源 权益变动

公司与宁波联创永浚私募基金管理有限公司、宁波市商毅软

件有限公司、上海佳妮佳瑞企业管理咨询合伙企业（有限合

伙）、厉冉、重庆宗申投资有限公司、嘉兴东裕投资有限公

司、安徽两江新兴产业股权投资基金合伙企业（有限合伙）、

安徽省人工智能主题投资基金合伙企业（有限合伙）共同签

署《安徽浚安股权投资基金合伙企业（有限合伙）有限合伙

协议》，设立股权投资基金。截至目前，美锦能源认缴出资

5,000 万元，已实缴 4,500 万元。

7.30

600157.SH 永泰能源 借贷担保

2026 年第二季度共发生 4笔担保额度调剂，均在公司内部控

股企业间进行，未突破股东大会批准的 2026 年度 216 亿元担

保总额上限。其中，裕中能源向汝阳三吉利调剂 6,500 万元，

康伟集团向孟子峪煤业调剂 27,000 万元，康伟集团向福巨源

煤业调剂 3,000 万元（实际使用 1,000 万元），张家港华兴

7.30

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
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电力向江苏华晨电力销售调剂 300 万元。调剂后，调出方可

用额度减少，调入方可用额度归零，担保余额相应增加，但

调出方担保余额未变，表明调剂为额度重新分配，非新增担

保。

601666.SH 平煤股份
产销经营

快报

2026 年上半年，平煤股份商品煤产量达 1,312 万吨，同比增

长 3.82%，销量达 1,334 万吨，同比增长 16.62%，其中自有

商品煤销量 1,208 万吨，大幅增长 24.68%，显示公司自产煤

销售能力显著提升。商品煤销售收入为 1,088,596 万元，同

比增长 25.58%，高于产量增速，反映销售价格或产品结构优

化带动收入增长。商品煤销售成本为 898,353 万元，同比增

长 29.64%，增速高于收入增幅，导致销售毛利虽增至 190,243

万元，但仅增长 9.40%，毛利率有所收窄，成本压力上升成

为利润增长的主要制约因素。销量与收入增速显著高于产量

增速，表明公司可能通过外购煤补充销售或库存释放，需关

注供应链稳定性。

7.30

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

动力煤方面，当前市场核心矛盾已从“高温预期”转向“现实去库验证”。虽然产地安监

与月末检修导致供应阶段性收紧，但港口绝对库存高位与下游“买涨不买跌”的观望情绪形成

压制，煤价缺乏单边上涨动能，短期将维持区间震荡。炼焦煤方面，市场逻辑正从“供给极度

紧缺”向“供需双修复”切换。山西复产验收提速与蒙煤通关回升缓解了最紧张的供给约束，

而下游焦企在利润修复预期下开启的低位补库成为新驱动，抵消了铁水产量波动的影响。建议

投资者重点关注两条主线：一方面配置长协占比高、业绩稳定性强的动力煤龙头，规避现货波

动风险并享受高分红防御属性；另一方面关注焦煤板块中具备产能核增潜力或复产弹性的标的，

博弈供给修复带来的量增逻辑。同时可持续关注现金流充裕、高分红率的煤炭企业，把握安监

溢价与低库存弹性的双重驱动。

七、风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=85796&lan=cn
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数

分析师声明：

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本

报告准确客观反映了作者本人的研究观点，结论不受第三方授意或影响。在研究

人员所知情的范围内本公司、作者以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证

券不存在利害关系。

本报告采用的研究方法均为定性、定量相结合的方法，本报告所依据的相关资料

及数据均为市场公开信息及资料（包括但不限于：Wind/同花顺 iFinD/国家统计

局/公司官网等），做出的研究结论与判断仅代表报告发布日前的观点，具备一

定局限性。

免责声明：

本报告由大同证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资

格）制作。本报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其

准确性和完整性，因此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任

何责任。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。本公司不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资

料、意见及推测不一致的报告。

市场有风险，投资需谨慎。此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。

本报告仅反映研究员的不同设想，见解及分析方法，并不代表大同证券有限责任

公司。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告

仅供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消

接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关

注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。
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特别提示：

1、投资者应自主做出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

2、未经允许投资者不得将证券研究报告转发给他人。

3、投资者需慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

4、本报告预计发布时间可能会受流程等因素影响而延迟，但最大延迟不会超过

一周。

版权声明：

本报告版权为大同证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究中心，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

分析师承诺：

本人、本人配偶及本人的利害关系人与报告内容所涉标的公司不涉及利益冲突。


