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2026 年 7 月 30 日中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工

作。 

点评： 

“向新”是经济发展的主基调和主方向，带来行业新机遇。会议提出“加快推

动新旧动能转换”，以及“推动经济持续向新向优向好发展”。2026 年在新质

生产力持续发展的带动下，中国经济保持了稳健的发展态势。上半年高新技术

产业累计固定资产投资同比增长 4.60%，其中铁路、船舶、航空航天和其他运

输设备制造业固定资产投资同比增长 24.7%；计算机及办公设备制造业固定资

产投资同比增长 8.10%；电信、广播电视和卫星传输服务固定资产投资同比增

长 4.3%；计算机、通信和其他电子设备制造业固定资产投资同比增长 6.5%。

在全国固定资产投资同比下滑 5.70%，房地产固定资产投资大幅下滑，传统制

造业固定资产投资和基础设施建设投资的下滑的情况下，高新技术产业仍保持

了稳健的增长态势。 

人工智能的快速发展下，中美两国成为新一轮科技革命的主导者和领军者。会

议中提出“深入实施‘人工智能+’行动”，发展智能经济新形态”。人工智能

在智算中心大力建设和大模型不断升级迭代的情况下，正在逐步助力各个实业

的发展，推动新质生产力的发展。2026 年上半年集成电路产量同比增长

23.10%；工业机器人产量同比增长 28%；服务机器人产量同比增长 11.9%。

从出口看，2026 年上半年出口较好增长的情况下，产品结构优化也非常明显。

高新技术产品高增长，传统产品则出现较大下滑。上半年出口增速较好的产品

为高新技术产品同比增 35.4%，其中集成电路同比增 90%，汽车（包括底盘）

同比增 50.4%，自动数据处理设备及其系统同比增 38.7%，船舶同比增 26.5%

等。而陶瓷及农产品则同比下滑 20.4%，玩具同比下滑 12.6%，鞋靴同比下滑

10.3%等。 

人工智能拉动相关产业链，保持高增长发展态势。人工智能模型提高办公效率，

在编程、医疗和科研领域等已爆发出很大的生产效率。随着“人工智能+”在国

内的进一步推进，人工智能会在各个实业领域形成新的智能经济新形态，进一

步推动经济稳健发展。 

会议中提出“加强基础研究的长期稳定支持”，“积极推动前沿技术突破和未来

产业发展”。积极推动科技发展，通过落地 AI 等高科技，发展前沿技术和未来

产业，打造新兴支柱产业，科技赋能实业，推动传统产业改造升级成为长期的

发展方向和主基调。科技的力量正在推动经济更快更好地发展，中国经济发展

的新动能在“十五五”开局之年已经开始涌现，并逐步启动发力。我们要着眼

AI 产业链带来的新需求，把握高科技新需求带来的行业新机遇。建筑材料中的

相关新材料行业比如像电子玻纤、人造金刚石、玻璃基板等行业直接受益于

AI 的快速发展。 

逆周期调节是当前应对经济发展波动的必要之举，推动传统行业供需新平衡建

立。会议中还提出“加大逆周期调节力度，扩大内需，优化供给，切实保障和

未来 3-6 个月行业大事： 
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股票家数 74 1.65% 

行业市值(亿元) 7506.82 0.67% 

流通市值(亿元) 5793.27 0.63% 

行业平均市盈率 167.43 / 
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改善民生”。在旧动能向新动能转换的过程当中，以房地产为主的传统旧动能

对经济的发展产生拖累，在新兴支柱产业还未完善和成熟的情况下，逆周期调

节是应对当前经济波动的必要之举。2026 年上半年在新质生产力的带动下，

经济更加注重高质量发展，像地方专项债的发行额度为 2.07 亿元，同比下滑

4.35%，占全年发行限额的 47.08%。在房地产的拖累下，固定资产投资持续

下滑，消费和投融资等经济各个方面均受到影响。但这也为下半年逆周期调节

提供了基础和必要。2026 年 7 月两重项目清单已完全下达，安排超长期国债

8000 亿元（2026 年限额 1.3 万亿），用于 1417 个项目。 

在筑牢安全屏障部分，会议提出继续要“稳定房地产市场，实施好一揽子化债

方案，扎实推进地方中小金融机构改革化险”。我们从 2022 年开始在市场上首

次提出房地产负向循环的机制和框架，并每年进行跟踪。也看到 2026 年上半

年地产对于经济的拖累还在继续，虽然一些积极的改善信号在显现，但是作为

经济旧动能的地产拖累也不能轻视。 

所以，会议提出“宏观政策要发力提效，加快财政支出和债券资金使用进度，

有力推进“两重”建设和“两新”工作。会议提出“扩大优质供给，挖掘服务

消费潜力”，“扎实推进’六张网’规划建设”,包括水网、新型电网、算力网、新

一代通信网、城市地下管网和物流网，这既是稳投资，扩内需的重要方向，也

是新质生产力发展的基础设施需要。2026 年下半年宏观政策的逆周期调节有

望带来相关需求的探底回稳。同时，会议中再次提到“继续综合整治‘内卷式’”

竞争”。传统建筑材料行业在长期处于景气度历史低迷的环境下，优胜劣汰带

来的供给端优化会不断持续。“反内卷”政策的叠加发力，会加速传统行业供给

端的进一步优化。供需两端的发力，有利于建筑建材行业供需新平衡的建立，

有利于行业的估值修复。如果再叠加新需求的释放，相关细分行业将保持持续

的高景气向上态势。 

投资建议：随着以 AI 产业链等为代表的新质生产力进一步发展，新需求将得

到不断地释放，中国新经济长期发展向好方向不变。所以，我们将继续着眼

AI 产业链等新需求的释放带来的细分行业持续的高景气。着眼 AI 等新需求继

续释放带来的受益标的，比如电子布、金刚石散热材料和玻璃基板等。 

随着 2026 年下半年“反内卷”和“逆周期”调节进入发力阶段，有利于传统行业供

给优化和需求恢复。着眼“反内卷”和“逆周期调节”对于行业供需新平衡的推动

以及行业的估值修复。继续着眼受益存量和“两重”项目的行业，着眼行业中龙

头和优秀的公司。 

风险提示：政策落地节奏和力度的不确定性、行业供给端优化速度低于预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 
内需之重下着眼 AI 产业链等新需求、反内卷和海外—非金属材料行业 2026 年中期

投资策略  
2026-06-22 

行业深度报告 内需之重下稳中求进—建筑建材行业 2026 年策略  2025-12-03 

行业普通报告 人民至上，走出去和练内功的新机遇—中央第十五个五年规划点评 2025-10-29 

行业普通报告 新行业稳增长工作方案着眼新需求，聚焦供给端优化 2025-09-29 

行业普通报告 新藏铁路等重大项目逐步落地拉动内需，保障经济行稳致远 2025-08-12 

公司普通报告 北京利尔（002392.SZ）：传统业务稳健发展，新兴业务落地拓新空间 2026-04-13 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：新需求和产线优化等推动公司业绩持续提升 2026-03-23 

公司普通报告 北京利尔（002392.SZ）：定增发展新材料和海外业务 2026-02-03 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：优化夯实发展基础 2025-10-29 

公司普通报告 伟星新材（002372.SZ）：“现金牛”业绩下滑收窄，运营有提升 2025-10-28 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：行业平衡下，量价共促盈利水平同比持续改善  2025-10-24 

公司普通报告 海螺水泥（600585.SH）：盈利水平提升推动利润高增长 2025-08-28 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：两翼逆势增长，蓄力孕育新变化 2025-08-19 

公司普通报告 伟星新材（002372.SZ）：稳健经营，现金流改善突出 2025-08-14 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

赵军胜 

17 余年研究经验，上下结合研究框架，涵盖建筑建材及非金属新材料等行业。金融界慧眼识券商行业最佳

分析师 2014 和 2015 年第 4 和第 3 名；东方财富中国最佳分析师 2015 年、2016 年和 2017 年建材第 3

名、建材第 1 名和建材第 3 名和建筑装饰第 1 名；卖方分析师水晶球奖 2016 和 2017 年公募基金榜连续

入围；今日投资“天眼”2018 年唯一 3 年五星级分析师及 2014、2016、2017 和 2018 年获最佳分析师、

选股第 3 和第 1 名、盈利预测最准确分析师等；2019 年“金翼奖”第 1 名；2020 年 WIND 金牌分析师第

3 名、东方财富最佳行业分析师第 3 名；2021 年 wind 金牌分析师第 2 名。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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