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基础数据  

[Table_BaseData] 总股本(亿股) 3.66 

流通 A 股(亿股) 3.53 

52 周内股价区间(元) 9.08-13.65 

总市值(亿元) 40.46 

总资产(亿元) 11.24 

每股净资产(元) 2.34 
 

 

相关研究  

[Table_Report]   
 

 

[Table_Summary]  投资逻辑：1）专注于 K12基础教育领域。2025年公司教辅图书实现营收 4.28

亿元，占比为 84.3%；策划服务费收入为 0.6亿元，占比为 11.9%。2）AI教育

应用进入落地期。2025 年“AI+教育”产品服务总规模预计达 3442 亿元水平。

3）公司以“小鸿助教”为代表的智能体产品逐步成熟。2025年 11月“小鸿助

教”获评进入“2025 HINA AI 100”榜单。 

 民营教育出版第一股，专注于 K12 基础教育领域。公司专注于 K12 基础教育

阶段优质教辅产品的策划、设计、制作与发行，涵盖同步学习、备考、专题、

工具参考、教研教案等全品类，每年策划出版图书约 3,000 种。同时积极顺应

教育科技演进趋势，抓住人工智能给行业应用带来的历史机遇，全面推进人工

智能技术的业务融入。2025年公司教辅图书实现营收 4.28亿元，占比为 84.3%；

策划服务费收入为 0.6 亿元，占比为 11.9%。 

 政策与需求双轮驱动，AI应用进入落地期。根据艾瑞咨询《2026 年中国 GenAI+

教育行业发展报告》显示，2025年“AI+教育”产品服务总规模预计达 3442亿

元水平，预计将以 37%的年复合增长率驱动 2028年规模迈向 8910亿水平。公

司是国内教辅机构中较早卡位教育科技的先行者，将 AI+教育确立为第二增长曲

线。 

 公司围绕教师日常教学需求，以“小鸿助教”为代表的智能体产品逐步成熟。

作为创新、领先的 AI 教育产品，“小鸿助教”在业内屡获荣誉：2024 年在第

一届人工智能教育应用论坛暨 AI 教育科技成果展，获评 AI 教育科技产品 

TOP30 榜单，并入选权威行业报告 AIGC产品名录与图谱；2025年 11月“小

鸿助教”获评进入“2025 HINA AI 100”榜单。 

 盈利预测与投资建议。预计公司 2026-2028年营收分别为 5.2、5.3、5.5亿元，

同比增长 2.35%、2.64%、2.96%；归母净利润分别为 2750、3532、4257万元，

EPS 分别为 0.08、0.1、0.12 元，对应 PE 分别为 147、115、95X。我们看好

公司教辅主业在政策出清后的份额巩固与盈利修复，以及以“小鸿助教”为代

表的 AI教育产品从试点走向规模化带来的成长弹性，首次覆盖，建议持续关注。 

 风险提示：相关政策变化、市场竞争加剧、AI 技术推进不及预期等风险。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 507.69  519.63  533.37  549.17  

增长率 -4.38% 2.35% 2.64% 2.96% 

归属母公司净利润（百万元） 24.98  27.50  35.32  42.57  

增长率 -41.82% 10.07% 28.46% 20.52% 

每股收益EPS（元） 0.07  0.08  0.10  0.12  

净资产收益率 ROE 2.88% 3.19% 3.99% 4.66% 

PE 162  147  115  95  

PB 4.74  4.65  4.53  4.40  

数据来源：Wind，西南证券 
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1 民营教育出版第一股，专注于 K12 基础教育领域 

世纪天鸿成立于 2004 年 4 月，公司专注于 K12 基础教育领域，基于多年在教辅领域积

淀的优质内容，为中小学师生提供线上线下学习和备考解决方案，主营业务为教辅图书的策

划、设计、制作与发行。2013 年 12 月世纪天鸿改制为股份有限公司，2017 年 9 月 26 日在

深圳证券交易所创业板正式挂牌上市，是全国首家在 A 股上市的民营教育出版企业。  

图 1：公司发展历程 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司控股股东为新疆志鸿教育投资（集团）有限公司，持股 43.72%，公司实际控制人

为创始人任志鸿，现任公司董事长，其通过志鸿集团间接控制公司。现任世纪天鸿董事、总

经理、总编辑任伦持股 3.57%，股东任志成持股 0.07%，三人为一致行动人，合计持有公司

股权 47.36%。公司旗下拥有山东鸿翼教育科技、山东普高文化科技、北京浩扬志鸿、北京

天梯志鸿等多家控股公司。 

图 2：公司股权结构图（截至 2026Q1） 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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公司主营业务为教辅图书的策划、设计、制作与发行，积极推进教育科技业务。公司专

注于 K12 基础教育阶段优质教辅产品的策划、设计、制作与发行，涵盖同步学习、备考、

专题、工具参考、教研教案等全品类，每年策划出版图书约 3,000 种。同时积极顺应教育科

技演进趋势，抓住人工智能给行业应用带来的历史机遇，全面推进人工智能技术的业务融入。

2025 年公司教辅图书实现营收 4.28 亿元，占比为 84.3%；策划服务费收入为 0.6 亿元，占

比为 11.9%。 

图 3：2025 年公司主营业务收入情况 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

2 政策趋严行业加速出清，AI 教育产品规模快速增长 

2.1 教辅出版行业：需求韧性供给出清，渠道变革重构竞争格局 

我国教辅图书产业链发展成熟。从图书的选题策划到终端发行，大致分为内容提供、策

划出版、图书印刷、发行流通等环节。出版是图书产业链上的重要环节，我国现行政策尚未

向民营企业开放出版环节，允许和鼓励民营企业进入的环节主要为图书内容提供和图书发行

流通。由于这一特殊性，公司教辅图书与出版社的合作可以根据是否参与图书的发行环节，

分为图书策划与图书发行两种模式。图书策划：在图书出版环节，以图书内容提供商的角色，

从事教辅等中小学助学读物的内容策划与制作，向出版社提供图书内容。图书发行：由公司

策划的教辅图书等助学读物经出版社出版后，公司以总发行商的角色，向出版社采购或包销

经出版的图书，再批发给销售区域的经销商或代理商。 
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图 4：教辅图书产业链 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

教材教辅的核心目标群体为在校学生，规模仍保持增长。高中教辅受高考适龄人口红利

释放的驱动，近几年报名人数持续攀升，预计在未来几年仍将持续增长，展现出更强的市场

确定性与增长动能。根据国家统计局公布的数据，中国在校学生总数预计 2027 年将达到

1.883 亿人，2022 年至 2027 年的复合年增长率为 0.3%。 

随着教育普及度以及经济水平增长，教育需求增长。根据开卷数据显示，教辅图书零售

市场的码洋规模占比从 2023 年的 17.34%迅速跃升至 2025 年的 26.47%，教辅类也是最近

3 年图书零售成长性表现持续好于整体市场的三个主要分类之一。随着我国学生消费支出不

断增长，教辅图书作为重要的学生专用产品，市场规模持续扩张，根据弗若斯特沙利文数据

显示，高中教育阶段教辅图书市场规模 2022-2027 年复合年增长率为 12.3%，超过义务教育

年复合增速 10.9%。公司以高中产品为核心，覆盖了我国全学段、全学科的主流教材版本，

能够同时满足学生与老师同步、备考、工具参考和教研活动等各类需求。 
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图 5：中国教辅图书市场规模（十亿元） 

 

数据来源：全品文数招股说明书，弗若斯特沙利文，西南证券整理 

国内图书零售市场的渠道格局正由传统分销向内容驱动型场域加速演进，增长动能转向

“优质内容+精准驱动”。根据北京开卷数据，2025 年图书零售市场传统货架电商与实体渠

道持续承压，内容电商增长强劲，码洋同比上升 30.43%，占比为 40.53%，成为规模最大零

售细分渠道。在传统渠道持续夯实的基础上，公司顺应图书零售渠道结构变化趋势，积极拓

展电商渠道布局，逐步构建线上线下协同发展的销售体系。公司全面打造营销团队，巩固系

统征订渠道，拓展直销市场渠道，培育电商新媒体渠道，逐步实现教辅图书及服务的全渠道

运营。 

图 6：2025 年货架销售渠道零售市场码洋同比增长率  图 7：2025 年不同渠道图书零售市场码洋规模比重 

 

 

 

数据来源：开卷，西南证券整理  数据来源：开卷，西南证券整理 

政策目前已成为驱动教辅市场重构的重要力量。2025 年 5 月，教育部启动“规范管理

提升年”行动，明确 16 条基础教育规范管理负面清单，广东、浙江等  20 余省份出台政策，

细化教辅评议目录、强化价格监管、优化数字化征订流程，层层递进的政策举措，为教辅行

业划定了清晰的发展边界与转型方向。评议教辅“一科一辅”政策的纵深推进，对教辅行业

传统的业务模式与市场格局产生了系统性影响，运营规范、内容优质的教辅企业依靠产品优

势加固竞争壁垒，占据业务先机，将迎来结构性增长的关键期，取得更为有利的发展空间。 

0

20

40

60

80

100

120

140

2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E

高中教育 义务教育 



 
公司研究报告 / 世纪天鸿（300654）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  5 

2.2 教育科技行业：政策与需求双轮驱动，AI 应用进入落地期 

在政策导向与底层技术的共振下，教育数字化与人工智能的深度融合正以前所未有的速

度重塑行业格局，教育行业正经历由信息化向数字化、智能化阶段的加速演进，数字教辅跨

越简单的“内容搬运”阶段，从单一题库向“数智化解决方案”不断进化。根据艾瑞咨询《2026

年中国 GenAI+教育行业发展报告》显示，2025 年“AI+教育”产品服务总规模预计达 3442

亿元水平，预计将以 37%的年复合增长率驱动 2028 年规模迈向 8910 亿水平。 

图 8：2025/2028E年中国 GenAI+教育市场规模（产品服务层面）（亿元） 

 

数据来源：公司公告，艾瑞咨询，西南证券整理 

公司是国内教辅机构中较早卡位教育科技的先行者，将 AI+教育确立为第二增长曲线。

2022 年 3 月，公司完成定向增发，以 8.18 元/股发行 2984.31 万股，募集资金 2.44 亿元，

投向“教育内容 AI 系统建设项目”，控股股东志鸿教育认购超半数份额；同年 4 月，公司

出资 3,000 万元增资北京微橡科技有限公司（持股 26.09%），布局校内精准教学业务。  

公司围绕教师日常教学需求，持续推进 AI 助教产品研发与应用落地，以“小鸿助教”

为代表的智能体产品逐步成熟。基于大模型能力，“小鸿助教”结合公司自有教研内容资源，

重点服务教师在备课、命题、作业批改及教学事务处理等环节的需求。自 2023 年 3 月份开

发启动以来，公司持续推进其产品功能优化及应用测试，并在部分区域开展试点应用，并结

合用户反馈不断完善产品能力。 

作为创新、领先的 AI教育产品，“小鸿助教”在业内屡获荣誉：2024 年在第一届人工

智能教育应用论坛暨 AI 教育科技成果展，获评 AI 教育科技产品 TOP30 榜单，并入选权威

行业报告 AIGC 产品名录与图谱；2025 年 11 月小鸿助教携手北师大，作为国家重点双课题

研究成果，受邀亮相教博会北京师范大学展区；同月，“小鸿助教”获评进入“2025 HINA AI 

100”榜单。公司于 AI+教育产品上不断丰富支持功能，探索训练自有和合作模型，以满足

用户的进一步、个性化使用需求，未来将在满足老师各种需求的基础上向学生和家长端的服

务进行延伸。 
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在新高考改革催生的科技服务上，公司围绕因新高考改革所产生的选科走班及多元升学

路径需求，持续拓展相关教育服务业务，涵盖生涯规划、志愿填报、综合评价、强基计划、

研学实践、港澳升学、出国留学等多路径升学指导等方向，公司凭借一支专业的新高考教育

咨询服务团队，依托教育大数据，通过数据引擎、大数据挖掘等技术，为学校师生及区域教

育部门提供生涯教育体系、测评选科系统、排课服务系统、走班管理系统、综合素质过程性

评价、新高考培训等综合性改革服务，满足选课到教学的多个环节对信息化的需求。  

3 主业韧性已验，盈利短期承压 

行业正处于政策调整与渠道变革的过渡期，收入端整体保持稳定。2021-2024 年公司营

业收入由 4.11 亿元增长至 5.31 亿元；2025 年受教辅征订政策调整影响，公司实现营业收入

5.08 亿元，同比下降 4.38%；2026 年一季度公司实现营业收入 1.01 亿元，同比下降 1.72%。

分业务来看，2025 年公司教辅图书业务实现收入 4.28 亿元，同比下降 6.87%；策划费收入

6040.60 万元，同比增长 24.31%，“内容+服务”转型成效持续显现。  

图 9：2021-2026Q1 公司营业收入  图 10：2021-2025 年分业务收入情况（亿元）  

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

公司毛利率中枢稳步抬升。毛利率由 2021 年的 31.72%上升至 2025 年 36.37%，主要

是由于高毛利产品占比提升所致。2025 年公司实现毛利润 1.85 亿元，毛利率为 36.37%，

同比下降 1.33pp，主要是政策调整下教辅图书主业毛利率有所下降所致，但仍处于近 5 年较

高水平；2026 年一季度公司实现毛利润 0.35 亿元，毛利率为 34.19%，同比下降 0.89pp。 

图 11：2021-2026Q1 公司毛利润  图 12：2021-2025 年分业务毛利率情况（%） 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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公司持续推进精细化运营，费用管控。2025 年公司期间费用合计 1.4 亿元，期间费用

率为 27.52%，同比上升 2.03pp。其中，销售费用 0.89 亿元，销售费用率 17.45%，同比上

升 1.12pp；管理费用 0.42 亿元，占比同比下降 0.56pp；研发费用 944 万元，占比同比增长

0.78pp。受教辅主业承压影响，2025 年公司实现归母净利润 2498.2 万元，净利率为 4.92%，

同比下降 3.17pp。2026 年一季度公司期间费用率为 30.82%，实现净利润 545.59 万元，同

比小幅增长。 

图 13：2021-2026Q1 公司期间费用情况（亿元）   图 14：2021-2026Q1 归母净利润情况 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

公司资产负债结构稳健。截至 2025 年末，公司总资产 11.29 亿元，其中货币资金与交

易性金融资产合计 6.31 亿元，占总资产比重约 56%；负债主要为应付账款，2025 年为 1.69

亿元，占比为 64.08%，2025 年末资产负债率为 23.42%，处于较低水平。 

图 15：2021-2026Q1 公司资产负债情况（亿元）  

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司现金流创造能力较强。从营运资产来看，2025 年末公司应收账款 2.77 亿元，同比

下降 8.10%，全年销售商品、提供劳务收到的现金 5.11 亿元，收现比达 100.6%，回款情况

良好。2025 年公司经营活动产生的现金流量净额为 6879 万元，同比大幅转正；2025 年投

资活动现金流净额为 9643 万元；2025 年筹资现金流净额为-2497 万元，综合来看，公司现

金流流入 1.4 亿元。 
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图 16：2021-2026Q1 公司现金流量情况（亿元）  

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

4 盈利预测及估值 

关键假设： 

1）当前教辅图书行业正处于政策调整与渠道变革的过渡期，我们认为公司收入端整体

保持稳定，预计 2026-2028 年教辅图书业务同比保持稳定，同时毛利率也将稳定在 32%； 

2）公司积极探索“教育+AI”落地以及应用，我们预计公司的相关平台稳健部署，不断

升级，预计公司其他业务 2026-2028 年同比增速为 15%，毛利率逐步提升为 52%、52.5%、

53%。 

表 1：盈利预测 

业务情况（百万元）  2025 2026E 2027E 2028E 

教辅图书  

收入  428.0 428.0 428.0 428.0 

增速  -6.9% 0% 0% 0% 

成本  284.2 291.1 291.1 291.1 

毛利率  33.6% 32% 32.0% 32% 

其他业务  
收入  79.6 91.6 105.3 121.1 

成本  38.9 44.0 50.0 56.9 

合计  

收入  507.7 519.6 533.4 549.2 

增速  -4.4% 2.4% 2.6% 3.0% 

成本  323.1 335.0 341.1 348.0 

毛利率  36.4% 35.5% 36.0% 37% 

数据来源：wind，西南证券 

综合影响下，预计公司 2026-2028 年营收分别为 5.2、5.3、5.5 亿元，同比增长 2.35%、

2.64%、2.96%；归母净利润分别为 2750、3532、4257 万元，EPS 分别为 0.08、0.1、0.12

元，对应 PE 分别为 147、115、95X。 
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表 2：可比公司估值 

证券代码  可比公司  收盘价（元） 
EPS（元）  PE（倍）  

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

601098.SH 中南传媒  10.40 0.89 0.91 0.94 0.96 12  11  11  11  

601928.SH 凤凰传媒  9.75 0.71 0.65 0.71 0.75 14  15  14  13  

平均值  13  13  12  12  

数据来源：wind，西南证券整理 

我们选取教育出版业务占比高、经营稳健的国有出版龙头作为可比公司，筛选中南传媒、

凤凰传媒两家核心可比公司，2026 年可比公司平均 PE 为 13 倍。考虑到公司主营业务围绕

K12 教辅图书的策划与发行，核心优势为 28 省评议教辅目录准入、“志鸿优化”品牌与年

策划 3,000 余种的内容研发能力、覆盖校内与电商的全渠道网络，我们看好公司教辅主业在

政策出清后的份额巩固与盈利修复，以及以“小鸿助教”为代表的 AI 教育产品从试点走向

规模化带来的成长弹性，首次覆盖，建议持续关注。 

5 风险提示 

相关政策变化的风险：教辅等助学读物直接服务于我国中小学生这一特殊群体，与国家

的教育考试及升学制度密切相关，多年来，国家教育行政主管部门针对教辅行业颁发了一系

列的监管政策，旨在进一步规范教辅企业的业务经营行为，促进教辅行业的健康发展，该等

政策对教辅行业、教辅企业的经营业务产生了巨大的影响。相关政策的变动对行业的影响较

大，未来政策的变化可能对公司业务发展带来不利影响。 

市场竞争加剧风险：教辅图书的市场化程度更高，我国教辅图书市场已形成了充分竞争

的格局。现阶段，民营图书企业占据了教辅图书内容策划的主导地位，在市场竞争和发展过

程中，形成了各自的品牌和产品细分优势，公司所面临的竞争主要来自与公司业务模式相似

的民营书业企业。公司面对产业集中度较低、市场竞争激烈的教辅图书市场，如不能采取有

力措施进一步提升市场占有份额，巩固和增强自身的竞争力，则公司的业务发展将受到不利

影响。 

AI 技术推进不及预期的风险：若 AI 技术在内容生成、智能交互、数据分析等核心环节

的应用落地进程缓慢，或技术研发效果未达预期，将可能导致公司无法如期实现“纸数融合”

战略升级。同时，AI技术应用不及预期可能导致数字化转型进度滞后，制约公司基于科技赋

能的业务增长预期与整体战略目标的达成。 
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

 

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 507.69  519.63  533.37  549.17  净利润 24.89  28.13  36.10  43.44  

营业成本 323.06  335.03  341.10  348.00  折旧与摊销 8.54  8.08  8.08  8.08  

营业税金及附加 3.25  3.33  3.42  3.52  财务费用 -0.53  0.31  0.31  0.31  

销售费用 88.57  87.04  82.67  82.38  资产减值损失 -18.91  -6.41  -6.41  -6.41  

管理费用 42.23  57.16  58.67  57.66  经营营运资本变动 99.22  9.18  -7.34  -3.29  

财务费用 -0.53  0.31  0.31  0.31  其他  -44.41  -2.45  -22.34  2.97  

资产减值损失 -18.91  -6.41  -6.41  -6.41  经营活动现金流净额 68.79  36.84  8.40  45.10  

投资收益 9.33  9.33  9.81  10.31  资本支出 1.79  0.00  0.00  0.00  

公允价值变动损益 1.68  1.62  1.73  1.69  其他  94.65  50.96  51.54  52.00  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资活动现金流净额 96.43  50.96  51.54  52.00  

营业利润 35.66  41.31  52.33  62.89  短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非经营损益 0.01  -0.98  -0.58  -0.61  长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

利润总额 35.68  40.33  51.75  62.27  股权融资 0.18  0.00  0.00  0.00  

所得税 10.79  12.20  15.65  18.84  支付股利 -18.31  -11.27  -12.06  -15.71  

净利润 24.89  28.13  36.10  43.44  其他  -6.84  -1.18  -0.31  -0.31  

少数股东损益 -0.10  0.63  0.77  0.87  筹资活动现金流净额 -24.97  -12.45  -12.37  -16.03  

归属母公司股东净利润 24.98  27.50  35.32  42.57  现金流量净额 140.25  75.35  47.56  81.07  

          

资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 财务分析指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 358.17  433.51  481.08  562.15  成长能力     

应收和预付款项 303.82  311.34  319.58  329.06  销售收入增长率 -4.38% 2.35% 2.64% 2.96% 

存货  36.40  40.23  58.75  50.98  营业利润增长率 -43.01% 15.83% 26.68% 20.18% 

其他流动资产 273.35  233.36  193.38  153.40  净利润增长率 -44.08% 13.04% 28.31% 20.34% 

长期股权投资 15.54  15.54  15.54  15.54  EBITDA 增长率 -34.74% 13.78% 22.18% 17.39% 

投资性房地产 26.48  26.48  26.48  26.48  获利能力     

固定资产和在建工程 43.78  38.06  32.35  26.63  毛利率 36.37% 35.53% 36.05% 36.63% 

无形资产和开发支出 22.78  20.43  18.09  15.74  三费率 25.66% 27.81% 26.56% 25.56% 

其他非流动资产 48.56  48.54  48.52  48.50  净利率 4.90% 5.41% 6.77% 7.91% 

资产总计 1128.86  1167.49  1193.75  1228.47  ROE 2.88% 3.19% 3.99% 4.66% 

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  ROA 2.20% 2.41% 3.02% 3.54% 

应付和预收款项 192.16  201.06  201.83  207.17  ROIC 8.69% 12.80% 16.12% 19.00% 

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  EBITDA/销售收入  8.60% 9.56% 11.38% 12.98% 

其他负债 72.26  85.12  86.58  88.23  营运能力     

负债合计 264.42  286.18  288.41  295.41  总资产周转率 0.45  0.45  0.45  0.45  

股本  366.12  366.12  366.12  366.12  固定资产周转率 11.38  12.70  15.15  18.62  

资本公积 198.16  198.16  198.16  198.16  应收账款周转率 1.73  1.83  1.83  1.83  

留存收益 288.60  304.83  328.09  354.95  存货周转率 5.22  5.72  5.66  5.67  

归属母公司股东权益 852.89  869.12  892.38  919.24  销售商品提供劳务收到现金 /营业收入  100.60% — — — 

少数股东权益 11.55  12.18  12.96  13.82  资本结构     

股东权益合计 864.44  881.30  905.34  933.06  资产负债率 23.42% 24.51% 24.16% 24.05% 

负债和股东权益合计 1128.86  1167.49  1193.75  1228.47  带息债务/总负债 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

     流动比率 3.74  3.62  3.71  3.77  

业绩和估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 速动比率 3.60  3.48  3.50  3.59  

EBITDA 43.68  49.70  60.72  71.28  股利支付率 73.28% 40.97% 34.15% 36.91% 

PE 161.94  147.12  114.53  95.03  每股指标     

PB 4.74  4.65  4.53  4.40  每股收益 0.07  0.08  0.10  0.12  

PS 7.97  7.79  7.59  7.37  每股净资产 2.33  2.37  2.44  2.51  

EV/EBITDA 75.27  65.43  53.43  44.93  每股经营现金 0.19  0.10  0.02  0.12  

股息率 0.45% 0.28% 0.30% 0.39% 每股股利 0.05  0.03  0.03  0.04  

数据来源：Wind，西南证券 
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