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人工智能成为经济增长动力源，国内大
模型持续升级

——计算机行业周报（2026.7.27—2026.7.31）
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过去一周（7.27-7.31）上证综指上涨 0.47%，创业板指下跌 3.93%，

沪深 300指数下跌 1.31%，计算机（申万）指数上涨 5.59%，跑赢上
证综指 5.11个百分点，跑赢创业板指 9.52 个百分点，跑赢沪深 300
指数 6.90个百分点，位列全行业第 7名。

 周观点

人工智能成为经济增长澎湃动力源。根据央视网，7月 31日，国家发
展改革委举行新闻发布会介绍，上半年，我国人工智能相关行业保持
30%以上的高增长，人工智能自主创新步伐加快，在全产业链多环节

实现快速突破。（1）算力底座夯实：首个全国产 10万卡人工智能超

集群正式投用。截至 6月底，全国智能算力规模达到去年同期的 2.8
倍。（2）模型能力跃升：深度求索、月之暗面等本土企业先后发布多

个万亿级参数开源大模型，国产大模型全球总下载量突破 100亿次，
国产模型与国产算力芯片加速适配。（3）要素流动活跃：建成高质量
数据集超过 12万个，算力、模型、数据互促共进的良性循环加速形

成。在各方面协同带动下，人工智能成为经济增长的澎湃动力源，相
关行业保持 30%以上的高增长。下一步，我国将推动人工智能高质量

发展，加快自主创新，加强基础研究和技术创新，加快数据开放共享
和人工智能语料建设。突出应用牵引，加快推动国家人工智能应用中

试基地布局建设。深化生态协同，推进“模芯云用”全链条协同创
新、高效适配。同时，完善关键制度框架，加快人工智能法立法进

程。强化风险监测防控，建立健全技术监测、风险预警、应急响应体
系。深化全球合作共治，加快推动世界人工智能合作组织建设。

国产大模型持续突破。（1）DeepSeek：根据财联社微信公众号，7
月 31 日， DeepSeek-V4-Flash 正式版上线。根据官方消息，
DeepSeek-V4-Flash 正式版的模型架构、大小和与预览版相同，即

MoE（混合专家）架构、2840亿总参数、130亿激活参数、1M上下
文，在此基础上，正式版仅重新进行了后训练，Agent能力便大幅增

强，基准测试得分远超 V4-Pro-Preview。（ 2）MiniMax：根据
MiniMax稀宇科技微信公众号，8月 3日，MiniMax正式开源了新一代

通用视频模型 MiniMax H3。MiniMax H3 是一个通用型全模态生成系
统，能够统一理解由文本、图像、视频和音频构成的多模态上下文，

并可生成最高 2K 分辨率、最长 15 秒、带有原生立体声音频的视频。
得益于以任务泛化为导向的系统设计，H3 在预训练阶段便已具备广泛

的多模态上下文理解与生成能力，因此能够出色地遵循复杂的多模态
指令。（3）字节跳动：根据科技日报微信公众号，字节跳动正式发布
新一代视频生成模型 Seedance 2.5，在生成时长、多模态理解、编辑

精度等维度实现全面升级。相较于 Seedance 2.0，Seedance 2.5 单
次生成视频时长提升至 30秒，并提供高保真时序延长能力；支持最多

50个多模态参考素材；新增视频局部编辑能力；原生支持 10余种语

言。Seedance 2.5此次能力提升，将视频生成价值推向产业纵深。从

[Table_Industry]行业: 计算机

日期: shzqdatemark

[Table_Author]分析师: 杨佳伟

E-mail: yangjiawei@shzq.com
SAC编号: S0870526050001

[Table_QuotePic]最近一年行业指数与沪深 300比较

[Table_ReportInfo]相关报告：

《大模型加速迭代，AI算力持续加码》

——2026年 07月 28日

《WAIC亮点纷呈，模型、算力、应用持续
突破》

——2026年 07月 22日

《大模型迭代提速，国产算力持续突破》

——2026年 07月 15日

2026年08月05日



行业周报

内容产业延伸至具身智能、智能驾驶、制造、教育、电商出海等领
域，生成式 AI成为业务流程中的标准化生产工具。据悉，徐工集团、

小鹏汽车、微分智飞等多家企业将率先引入 Seedance 2.5模型能力。

 投资建议

建议关注：（1）国产 AI 芯片：寒武纪、海光信息、芯原股份等；
（2）超节点整机：中科曙光、浪潮信息、中兴通讯、紫光股份、华勤

技术等；（3）算租/AIDC：协创数据、宏景科技、润建股份、利通电
子、盈峰环境、行云科技、盛视科技等；（4）核心配套：华丰科技、

杰华特、盛科通信、澜起科技、申菱环境、鸿日达、高澜股份、川环
科技、飞龙股份、欧陆通、中恒电气等。

 风险提示

下游景气度不及预期；政策推进不及预期；技术创新不及预期、行业

竞争加剧。
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