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行业研究|可选消费 证券研究报告 

可选消费行业周报、月报 2026 年 08 月 06 日 

[Table_Title] 政治局会议部署扩内需，华熙生物聚乳

酸面部填充剂获批 

——商社美护行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场表现 

本周（2026.07.27-2026.08.02），商贸零售/社会服务/美容护理分别

+8.53%/+9.69%/+8.48%，在 31 个一级行业中排名第 3/2/4,同期上证

综指 0.47%，深证成指-1.42%，沪深 300-1.31%。 

 

 本周行业重点事件及资讯 

7 月 30 日，中共中央政治局召开会议分析研究当前经济形势，部署下

半年经济工作。会议强调，要有效扩大国内需求，适应不同群体消费

需求扩大优质供给，挖掘服务消费潜力。 

（1）美护：根据青眼，2026 年 7 月抖音面部洗护 GMV 为 96.52 亿

元，彩妆香水赛道 GMV 达 65.18 亿元。排名方面，面部洗护品类国

货品牌中韩束、珀莱雅、佰草集、薇诺娜分别居于第 1/9/16/19。彩妆

香水品类中毛戈平、花知晓位列第 4/10。7 月 29 日国家药监局出台

八项新政优化化妆品注册备案流程，进一步缩短新品上市周期、降低

企业合规成本。华熙生物代理的韩国 VAIM GLOBAL 公司的"聚乳酸

面部填充剂 JUVELOOK"获 NMPA 批准。LVMH 公布 2026 年上半年

业绩，实现营收 386 亿欧元，有机增长 2%，同比下降 3%。欧莱雅

2026H1 销售额 237.8 亿欧元，同比增长 6.8%；上半年营业利润达到

50.5 亿欧元，营业利润率提升至 21.3%。联合利华 2026 年半年度实

现营业额 256 亿欧元，同比增长 0.5%。 

（2）出行链： 2026 年第 31 周（07 月 27 日至 08 月 02 日）全国民

航执行客运航班量近 12.5 万架次，日均航班量 17863 架次，环比上

周上升 2%，同比 2025 年上升 5.4%，同比 2019 年上升 17.8%。 

（3）零售：老铺黄金预计 2026 上半年实现收入 198.0 至 204.5 亿

元，同比增长 60%-66%；经调整净利润 43.1 至 43.6 亿元，同比增长

83%-85%。百胜中国二季度总收入 31 亿美元，同比增长 13%；经营

利润 3.48 亿美元，同比增长 14%，创下第二季度历史新高。 

 

 投资建议 

维持行业“推荐”评级，重点关注服务消费，以及美护、IP 衍生品、

黄金珠宝等新消费板块。标的方面关注：贝泰妮、珀莱雅、若羽臣、

上海家化、毛戈平、上美股份、泡泡玛特、潮宏基、老铺黄金等。 

 风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业

竞争加剧的风险。 
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1.周行情回顾 

本 周 （ 2026.07.27-2026.08.02 ） ， 商 贸 零 售 / 社 会 服 务 / 美 容 护 理 分 别

+8.53%/+9.69%/+8.48%，在 31 个一级行业中排名第 3/2/4,同期上证综指 0.47%，

深证成指-1.42%，沪深 300-1.31%。 

图 1：周度申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所 

细分子板块来看，本周重点二级消费子板块普涨，其中教育、酒店餐饮、专业连锁板

块 涨 幅 居 前 ， 分 别 +19.19%/+11.82%/+9.70% ， 化 妆 品 / 个 护 板 块 分 别

+7.92%/+8.15%。饰品板块+8.06%。 

图 2：本周各指数涨跌幅  图 3：本周重点申万二级消费子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所  资料来源：iFind，国元证券研究所 

个股方面，本周 A 股商贸零售行业中，东百集团、锦和商管、南宁百货、国芳集团

涨幅居前，华凯易佰、狮头股份、宁波中百跌幅居前；社会服务行业中，米奥会展、

华天酒店、中国高科表现较好；美容护理行业中，洁雅股份、水羊股份、润本股份涨

幅居前，丸美生物、依依股份、嘉亨家化跌幅居前。港股方面，名创优品、巨子生物、
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上美股份分别涨 7.01%/6.51%/6.37%。 

表 1：申万商贸零售/社会服务/美容护理周涨跌幅前列个股 

一级行业 证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

商贸零售 

600693.SH 东百集团 25.37% 300592.SZ 华凯易佰 -22.56% 

603682.SH 锦和商管 24.51% 600539.SH 狮头股份 -22.53% 

600712.SH 南宁百货 17.87% 600857.SH 宁波中百 -10.64% 

601086.SH 国芳集团 17.71% 000417.SZ 合百集团 -10.06% 

300622.SZ 博士眼镜 17.14% 300518.SZ 新迅达 -9.57% 

社会服务 

300795.SZ 米奥会展 48.51% 300938.SZ 信测标准 -15.83% 

000428.SZ 华天酒店 38.49% 301169.SZ 零点有数 -6.62% 

600730.SH 中国高科 30.23% 603373.SH 安邦护卫 -4.43% 

300359.SZ 全通教育 29.33% 301115.SZ 联检科技 -1.22% 

300688.SZ 创业黑马 28.57% 300572.SZ 安车检测 0.35% 

美容护理 

301108.SZ 洁雅股份 27.83% 603983.SH 丸美生物 -9.79% 

300740.SZ 水羊股份 18.87% 001206.SZ 依依股份 -9.43% 

603193.SH 润本股份 17.18% 300955.SZ 嘉亨家化 -6.67% 

920123.BJ 芭薇股份 15.44% 300849.SZ 锦盛新材 3.91% 

603630.SH 拉芳家化 13.11% 300132.SZ 青松股份 3.93% 

资料来源：iFind，国元证券研究所  注：涨跌幅排序剔除 ST 股。 
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2.重点行业数据及资讯 

7 月 30 日，中共中央政治局召开会议分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。

会议强调，要有效扩大国内需求，适应不同群体消费需求扩大优质供给，挖掘服务消

费潜力。政策既关注需求端的实际情况，也注重中长期通过供给侧的优化升级来引领

和创造新需求。会议特别提到要“挖掘服务消费潜力”，表明服务消费将成为下半年

乃至“十五五”期间提振内需的重要突破口。通过提供更高质量、更具创新性的产品

与服务，激活居民消费意愿，有望形成供需良性循环，为经济增长注入持久动力。（中

国政府网） 

（1）美护 

根据青眼，2026 年 7 月，抖音个人护理类目 GMV 达 215.15 亿元，其中面部洗护

GMV 为 96.52 亿元，洗发护发 GMV 为 29.39 亿元，彩妆香水赛道 GMV 达 65.18

亿元。排名方面，面部护理品类韩束、谷雨、蜜丝婷居于前三，TOP20 中海外品牌

占 2 席，国货品牌中韩束、珀莱雅、佰草集、薇诺娜分别居于第 1/9/16/19。彩妆香

水品类蒂洛薇以 1.89 亿元稳居榜首，柏瑞美、BABI 分列二三位；毛戈平/花知晓分

别位列第 4/10，TOP10 榜单中无一外资品牌。（青眼情报） 

表 2：26M7 抖音面部护理类目 TOP20 

排名 品牌名 GMV（亿元） 排名变化 排名 品牌名 GMV（亿元） 排名变化 

1 韩束 2.99 - 11 兰蔻 0.97 ↑18 

2 谷雨 1.78 - 12 欧诗漫 0.87 ↓6 

3 蜜丝婷 1.74 ↑28 13 达尔肤 0.81 ↑27 

4 自然堂 1.73 ↓1 14 欧莱雅 0.76 ↓2 

5 奕沃 1.71 ↑12 15 敷尔佳 0.75 ↑11 

6 BUV 1.29 ↑4 16 佰草集 0.74 ↑27 

7 温博士 1.25 ↑48 17 三精制药 0.73 ↑618 

8 C 咖 1.16 ↓1 18 百雀羚 0.73 ↓5 

9 珀莱雅 1.12 ↓5 19 薇诺娜 0.71 ↓10 

10 如薇 1.11 ↑9 20 BABI 0.69 ↓5 

资料来源：青眼情报，国元证券研究所 

 

 

 

 



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 10 

 

表 3：26M7 抖音彩妆香水类目 TOP20 

排名 品牌名 GMV（亿元） 排名变化 排名 品牌名 GMV（亿元） 排名变化 

1 蒂洛薇 1.89 - 11 圣罗兰 0.78 ↑4 

2 柏瑞美 1.59 ↑2 12 木柯诗 0.68 ↑36 

3 BABI 1.56 - 13 花西子 0.65 ↓5 

4 毛戈平 1.43 ↑1 14 瑷亦 0.61 ↑44 

5 卡姿兰 1.37 ↓3 15 蜜丝婷 0.59 ↑23 

6 修可芙 1.17 ↑4 16 烙色 0.57 ↑30 

7 花间颂 1.07 ↓1 17 puco 0.55 ↓1 

8 三资堂 1.04 ↑4 18 原色波塔 0.55 ↑47 

9 DPDP 0.94 ↑2 19 珂拉琪 0.52 ↓6 

10 花知晓 0.91 ↑10 20 橘朵 0.49 ↓11 

资料来源：青眼情报，国元证券研究所 

国家药监局出台八项新政优化化妆品注册备案流程，进一步缩短新品上市周期、降

低企业合规成本。7 月 29 日，国家药监局发布《关于化妆品注册备案有关事项的公

告》，围绕鼓励创新、优化监管和减负增效推出八项改革措施。《公告》重点聚焦以

下方向，鼓励新品首发，对国际化妆品新品在中国首发或全球同步上市的，企业可提

交中国首发承诺声明，免于提供境外已上市销售证明，进一步缩短进口新品上市周期；

优化资料要求，对部分产品有条件减免动物试验，原料安全信息调整为企业自行存档

备查，并允许同品牌相近配方产品共享安全性及功效评价数据，减少重复试验和资料

提交；激发创新活力，增强经营自主性，除祛斑美白、防晒、防脱发等特殊功效产品

外，企业可自主选择功效评价方法，同时简化跨境生产场地变更资料要求，提高全球

生产资源配置效率和供应链响应能力。（新华网） 

华熙生物、爱美客注射用交联透明质酸钠凝胶及华熙生物代理聚乳酸面部填充剂获

NMPA 批准。7 月 29 日，国家药监局（NMPA）医疗器械批准证明文件送达信息显

示，五款医美注射类产品于同日获批上市，包括华熙生物的“含盐酸利多卡因注射用

交联透明质酸钠凝胶”、爱美客的“医用交联透明质酸钠-羟丙基甲基纤维素凝胶”

以及华熙生物代理的韩国 VAIM GLOBAL 公司的"聚乳酸面部填充剂--JUVELOOK" 。

（国家药品监督管理局） 

LVMH 公布 2026 年上半年业绩。26H1 公司实现营收 386 亿欧元，有机增长 2%，

同比下降 3%，其中第二季度有机增长加速至 3%（剔除中东冲突影响后为 4%）。上

半年经常性经营利润达 87 亿欧元，营业利润率维持在 22.5%的高位，自由现金流达

41 亿欧元，净利润保持 57 亿欧元。分业务来看，香水与美妆半年度营收约 39.14 亿

欧元，同比下降 4%。（公司公告） 

欧莱雅公布 2026 年上半年业绩。H1 销售额 237.8 亿欧元，同比增长 6.8%；Q2 销
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售额 116.2 亿欧元，同比增长 6.3%。上半年营业利润达到 50.5 亿欧元，营业利润率

提升至 21.3%，盈利能力持续增强。分业务来看，半年度，专业美发产品部门同比增

长 11.6%，皮肤科学美容部门同比增长 10.6%。（公司公告） 

联合利华发布 2026 年半年度业绩。期内实现营业额 256 亿欧元，同比增长 0.5%；

基础销售额（USG）增长 4.8%，其中销量增长 4.2%、价格增长 0.6%，增长主要由

销量驱动。第二季度表现进一步提速，USG 增长 5.8%，销量增长 5.5%，创十余年

来最快季度销量增长纪录。核心品牌销售额增长 6.0%，继续成为增长引擎；基础营

业利润率提升至 20.3%，毛利率达 46.8%。受强劲业绩推动，公司将 2026 年全年基

础销售增长预期上调 4%–6%。（公司公告） 

（2）出行链 

2026 年第 31 周（07 月 27 日至 08 月 02 日）全国民航执行客运航班量近 12.5 万架

次，日均航班量 17863 架次，环比上周上升 2%，同比 2025 年上升 5.4%，同比 2019

年上升 17.8%。其中国内航班量 108365 架次，同比 2019 年上升 24.5%；国际航线

航班量 13991 架次，环比上周上升 0.9%，同比 2025 年上升 1.3%，同比 2019 年下

降 10.3%。（航班管家 DAST） 

（3）零售 

老铺黄金发布 2026 年半年度业绩预告。公司预计 2026 上半年实现销售额 227.0 至

233.5 亿元，同比增长 60%-65%；收入 198.0 至 204.5 亿元，同比增长 60%-66%；

经调整净利润 43.1 至 43.6 亿元，同比增长 83%-85%。其中，根据公司此前披露的

一季度数据测算，Q2 销售额约为 27.0 至 43.5 亿元，收入约为 23.0 至 39.5 亿元，

经调整净利润约为 5.1 至 7.6 亿元，相较 Q1 大幅回落，收入环比下降约 77%-86%，

净利润环比下降约 80%-86%。（公司公告） 

汇嘉时代发布 2026 年上半年业绩。2026H1 公司实现营业收入 13.35 亿元，同比增

长 4.98%。归属于上市公司股东的净利润 9815.8 万元，同比增长 46.40%。归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 9289.07 万元，同比增长 47.10%。（公

司公告） 

百胜中国发布二季度业绩。二季度百胜中国总收入 31 亿美元，同比增长 13%；经营

利润 3.48 亿美元，同比增长 14%，创下第二季度历史新高。从经营表现看，二季度

百胜中国系统销售额同比增长 6%（不计及外币换算影响），高于第一季度的 4%；

同店交易量连续第 14 个季度实现增长，同店销售额同比增长 1%；经营利润率同比

提升 20个基点至 11.1%，连续第九个季度实现提升。自营与加盟门店扩张双双提速，

上半年净新增门店约 1200 家，较去年同期翻番，进入超 200 个新城市。截至 6 月底

全国门店总数达到 19,297 家，加盟店仅占门店总数的 18%。分品牌看，肯德基仍是

百胜中国最主要的增长引擎。（公司公告，零售圈） 
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3.投资建议 

维持行业“推荐”评级，重点关注服务消费，以及美护、IP 衍生品、黄金珠宝等新消

费板块。标的方面关注：贝泰妮、珀莱雅、若羽臣、上海家化、毛戈平、上美股份、

泡泡玛特、潮宏基、老铺黄金等。 
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4.风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业竞争加剧的风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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