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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 新材料投资逻辑：从算力到材料，科技需求的终极落脚点。从产业价值链分配观察，关键材

料因其极高的技术壁垒与供给稀缺性，占据着产业链中不可替代的“卡脖子”环节，价值中枢正

由下游品牌与组装环节向上游高壁垒材料环节回摆。以半导体材料为例，EUV 光刻胶、超高

纯特种气体、先进制程靶材等高端材料，国产化率不足 10%。自科创板开板至 2025 年底，新

材料产业累计募集资金 699 亿元，支持了 90 家新材料企业上市。2025 年我国新材料产业总产

值突破 8.2 万亿元，较 2020 年增长 150%。半导体与新能源等核心下游产业正陆续走出库存

周期的底部区域，为上游材料需求的实质性回暖提供支撑，据 SIA 统计，2025 年全年全球半

导体销售额同比增长 26%，重回历史高位。 

◼ 细分板块：半导体、新能源、军工三线并进。1）半导体材料短期受益 AI 算力与存储涨价红

利，长期依托国产替代打开数十年成长空间。全球半导体材料市场 2025 年创纪录达 732 亿美

元（+6.8%）；WSTS 预计 2026 年全球半导体市场达 1.5 万亿美元（+90%），材料需求水涨船

高。需求端由产能扩张×单耗提升双驱动：2028 年前全球新建 108 座晶圆厂（中国 47 座），AI

服务器硅片用量达通用 3.8 倍。涨价由硅片与六氟化钨引领。国产替代分层突破，2025 年我

国半导体材料综合自给率约 20%—30%，高端品类不足 5%；细分来看，硅片稳增、胶气攻坚、

树脂弹性最强。2）新能源材料是科创新材料指数的重要组成部分，主要包括锂电池上游的正

极、负极、电解质、电解液添加剂等关键环节。更值得关注的是固态电池的产业化加速，固态

电池将电解液和隔膜替换为固态电解质，核心变革带来正极（高镍三元/富锂锰基）、负极（硅

碳→金属锂）、电解质（氧化物/硫化物）等全新材料需求。3）军工新材料是"十五五"确定性方

向之一，受军贸、新质战斗力、订单逐季复苏、C919 加速交付四大逻辑支撑。从军工材料细

分方向看：（1）钛合金：钛合金凭借其高比强度、耐高温、耐腐蚀等优异性能，已成为航空航

天领域的关键结构材料，其应用比例伴随装备代际更迭呈现持续上升趋势;（2）碳纤维：风电、

体育休闲市场高景气需求回暖，军品客户转换成本高、盈利稳定；（3）超导材料：根据赛迪数

据，2024 年全球第二代高温超导带材市场规模为 7.9 亿元，同比增长 77.3%，预计 2030 年市

场将超百亿规模，达到 105.0 亿元，2024 至 2030 年间的复合增长率为 53.9%；（4）高温合金：

"两机专项"攻坚及国产航发列装加速。 

◼ 科创材料指数（000689）：半导体材料占比最高、弹性最优。指数选取 50 只科创板新材料公

司，自由流通市值加权、单只权重不超 10%。截至 2026 年 8 月 2 日，前十大权重股合计占比

49.54%。对比其他 3 大材料指数，科创材料指数呈现显著的"小市值、更分散、高成长"特征：

50 只成分股中 32%自由流通市值低于 100 亿元，成分股市值中位数 144 亿元；按申万二级行

业划分，科创材料指数权重最高的三个行业分别为半导体（25%）、电子化学品（20%）和电

池（15%），半导体制造材料与电子化学品合计超过 40%，是全市场半导体材料占比最高的指

数。科创材料指数的弹性优势在 2024 年“9.24”行情启动以来表现尤为突出，至 2026.08.02 涨

幅约 103%，显著跑赢其他材料指数，区间回报率 140%，位居四大新材料指数首位。 

◼ 科创新材料 ETF 南方（588160.SH）：跟踪精准、业绩优异。 基金由南方基金管理，完全复

制法跟踪科创材料指数，力争日均跟踪偏离度≤0.2%、年跟踪误差≤2%。2025 年 6 月 30 日至

2026 年 6 月 30 日，科创新材料 ETF 南方产品份额净值增长率为 139.42%，同期业绩基准增

长率为 136.69%，差值为 2.73%。产品的年化跟踪误差约 0.38%，远低于基金合同约定的 2%

上限；净值增长率标准差为 2.10%，与业绩比较基准标准差完全一致，显示出优秀的跟踪精

度。科创新材料 ETF 南方在跟踪收益方面表现突出，对于看好科创新材料板块、希望一键布

局全产业链的投资者而言，是优质的配置工具选择。ETF 无需研究复杂细分工艺，一键覆盖

半导体材料、新能源材料、军工材料等核心赛道，同时把握周期复苏与国产替代两大核心主

线，分享新材料产业长期发展红利。 

◼ 风险提示：市场风险：科创板个股涨跌幅 20%，科创材料指数估值水平较高。若市场情绪转

向或盈利不及预期，高估值品种面临较大的回调压力。行业集中风险：指数集中于新材料细分

领域，半导体周期下行或技术路线变革将显著影响表现，中小市值成分股流动性较弱。科创板

特有风险：退市更严格、投资者门槛较高导致部分个股流动性不足、行业分布集中可能同涨同

跌、传统估值方法适用性有限。投资者应充分评估自身风险承受能力。  
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1.   新材料投资逻辑：从算力到材料，科技需求的终极落脚点 

1.1.   科技竞争的上游化趋势：得材料者得天下 

当前全球正处于 AI 变革新时代，算力作为核心驱动力，正深刻重塑从终端应用到

上游材料的整个产业链。从下游 AI/云计算/自动驾驶等终端应用爆发、到中游 GPU/芯

片/先进封装等核心硬件产能扩张，再到上游硅片/电子特气/光刻胶/碳纤维等关键材料，

需求传导路径清晰可见。生成式人工智能、智能驾驶等应用场景对算力的指数级需求增

长，最终均需依赖物理硬件实现，而硬件性能的根本约束，源于超高纯度硅基材料、特

种电子化学品、高分辨率光刻胶等基础材料的物理极限。因此，材料环节的创新，实质

上框定了算法与架构可实现的理论边界。 

材料直接定义高端制造的性能天花板，是当前科技迭代中最核心的物理瓶颈。以半

导体制造为例，在向 3 纳米及更先进制程演进过程中，光刻胶的感光灵敏度、分辨率及

抗刻蚀性能已成为良率提升的关键变量；碳化硅、氮化镓等第三代半导体材料的规模化

应用，则根本性地拓宽了高压、高频电力电子器件的能效边界。材料的代际跃迁，往往

先于并决定着下游应用场景的拓展节奏。材料端正在从"周期跟随者"向"价值兑现者"跨

越，投资逻辑已转向真实产业需求里的业绩兑现。 

新材料领域投资价值正显著提升。从产业价值链分配观察，关键材料因其极高的技

术壁垒与供给稀缺性，占据着产业链中不可替代的“卡脖子”环节，价值中枢正由下游

品牌与组装环节向上游高壁垒材料环节回摆。这一趋势既符合技术演进的内在规律，亦

契合全球供应链安全诉求下的国家博弈逻辑。在新材料领域建立竞争优势，即意味着在

科技产业生态中掌握底层话语权，因此新材料领域投资价值或可显著提升。 

 

1.2.   国产替代：从“大而不强”到“自主可控”的战略跃迁 

中国已成为全球最大的半导体材料市场，但"大而不强"的结构性隐忧突出。以半导

体材料为例，EUV 光刻胶、超高纯特种气体、先进制程靶材等高端材料，国产化率不足

10%。高端光刻胶、高纯度前驱体、特种电子气体、高性能碳纤维等材料，均具有典型

的战略物资属性，其国产替代进程具备高度的确定性与紧迫性。 

科创板作为面向硬科技企业的核心资本平台，为处于长周期研发深水区的新材料企

业提供了制度性融资支持。自科创板开板至 2025 年底，新材料产业累计募集资金 699

亿元，支持了 90 家新材料企业上市。允许未盈利但拥有关键核心技术的企业上市，有

效贯通了从基础研究、中试到规模化量产之间的资金瓶颈，加速了“卡脖子”清单的突

破进程。因此，科创板新材料板块天然构成国产替代逻辑最纯粹、最集中的市场映射。 

自上而下的政策驱动与产业资本倾斜，为新材料产业注入了高度确定的资源投入。

国家集成电路产业投资基金二期（注册资本 2,041.5 亿元）明确将半导体设备与材料作
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为核心投资方向，截至 2026 年 3 月，共对外投资 63 家企业，作为“耐心资本”支持中国

集成电路产业发展；工信部、科技部等多部门联合发布的《“十四五”原材料工业发展规

划》等政策文件，均将“突破关键战略材料‘卡脖子’瓶颈”列为重点任务，提出要系统性

提升高端新材料的自主保障能力。沿国家战略方向配置，意味着锚定了一条宏观确定性

极强的主线。 

在美国对华技术封锁持续加剧的宏观背景下，关键新材料的自主可控已构成国家安

全的战略核心。“十五五”规划将半导体关键新材料列为核心攻关方向，国内化工新材料、

特种气体、大尺寸硅片等产业集群加速成型，技术突破密集落地。国产替代正从“可选”

演变为“必选”，有望为新材料企业构筑长期可持续的成长空间。 

 

1.3.   新材料产业周期与资本周期共振 

我国新材料产业正从“材料大国”迈向“材料强国”。2025 年我国新材料产业总产

值突破 8.2 万亿元，较 2020 年增长 150%。在中央顶层规划下，各部委及各地方政府有

针对性地出台了一系列支持举措，安徽、江苏、广东等省份均将新材料作为新兴产业发

展的战略重点。政策、市场、资本三重共振驱动产业发展提速：政策端持续向专精特新

科创材料企业倾斜；市场端 AI 算力、新能源、军工等新兴产业需求加速释放；资本端

科创板为新材料企业提供了畅通的直接融资渠道。 

半导体与新能源等核心下游产业正陆续走出库存周期的底部区域，为上游材料需求

的实质性回暖提供支撑。从全球半导体月度销售额数据观察，同比增速自 2023 年第二

季度触底后已连续多季度回升。据 SIA 统计，2025 年全年全球半导体销售额同比增长

26%，重回历史高位。晶圆制造环节，自 2025 年创下 1169 亿美元销售额纪录后，晶圆

厂设备（WFE）领域（包括晶圆加工、晶圆厂设施和掩膜/光罩设备）SEMI 预计 2026 年

将增长 23.1%至 1439 亿美元。由于材料采购通常领先于终端出货，在下游开工率修复

初期，材料环节的边际改善幅度往往最为敏感，业绩弹性显著。 

下游技术迭代正为材料企业构建独立于存量博弈的增量市场。先进封装市场规模据

YoleGroup 预测，将由 2024 年的 460 亿美元增长至 2030 年的 794 亿美元，CAGR 达

9.5%，其对临时键合材料、PSPI 光刻胶、电镀液等产生全新需求；固态电池产业化路径

则催生出硫化物电解质、高容量负极等从零到一的材料体系，EVTank 预计，随着半固

态电池和固态电池的逐步产业化，到 2030 年全球固态电解质的出货量将达到 21 万吨，

总体市场规模将达到 366.2 亿元。每一轮技术升级均意味着材料竞争格局的系统性重构，

这恰恰为在研发端有深度布局的科创板企业，提供了摆脱周期波动、实现非线性成长的

机遇窗口。 
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图1：半导体设备销售额（按细分市场划分）持续提升 

 

数据来源：SEMI，东吴证券研究所 

 

2.   细分板块投资价值 

2.1.   半导体材料：周期复苏与国产替代双线共振 

半导体材料兼具周期弹性与成长属性：短期受益于 AI 算力、存储涨价带来的复苏

红利，长期依托国产替代打开数十年成长空间。2023 年行业处于库存去化，全球半导体

材料销售额由 2022 年 727 亿美元同比下滑 8.2%至 667 亿美元；2024 年回升至 675 亿美

元（+3.8%），2025 年创纪录达 732 亿美元（+6.8%），中国大陆半导体材料消费约 156 亿

美元，位居全球第二，仅次于连续 16 年排行第一的中国台湾。世界半导体贸易统计协

会(WSTS)预计 2026 年全球半导体市场规模将达到 1.5 万亿美元，yoy+90%，材料需求

同步水涨船高。品类结构上硅片占比超 30%居首，光刻材料、电子特气、掩模版分列其

后，靶材与抛光材料体量较小但壁垒突出。 
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图2：全球半导体材料市场规模及 yoy  图3：2025 年中国大陆材料消费仅次于中国台湾 

 

 

 

数据来源：SEMI，东吴证券研究所  数据来源：SEMI，东吴证券研究所 

 

本轮半导体材料需求并非简单“出货量回升”，而是产能扩张×先进制程单耗提升的

双重驱动。 

产能方面，SEMI 预测到 2028 年全球将新建 108 座晶圆厂，其中中国占 47 座；2028

年全球 12 英寸晶圆月产能将达 1110 万片，2024-2028 年 CAGR 约 7%。国内扩产同步

提速：中芯国际 2025 年资本开支 81 亿美元，年底折合 8 英寸月产能 105.9 万片，2026

年资本开支大致持平、预计再增约 4 万片 12 英寸月产能；华虹 Fab9A 预计 2026Q3 满

产、Fab9B 已开工；存储端，长鑫存储 2026Q1 营收 508 亿元（yoy+719%），长江存储

2026 年产量预计近 200 万片、294 层 NAND 良率破 90%。 

单耗方面，AI 对本行业需求呈“倍增杠杆”：单台 AI 服务器 12 英寸硅片用量约为通

用服务器的 3.8 倍；HBM 因堆叠与良率约束，硅片消耗为传统 DRAM 的 3 倍；3D NAND

转向双硅片键合工艺后 12 英寸需求翻倍。供需平衡表上，SEMI 预测 2026 年全球 12 英

寸硅片月需求约 1000 万片，而硅片扩产周期长达 18-24 个月，供需缺口约 150 万片/月，

高端轻掺片、外延片紧缺预计持续至 2028 年。 

价格方面，涨价由硅片与六氟化钨引领，行业或进入量价齐升阶段。 

硅片价格拐点已经确立。2025 年市场呈“量增价减”趋势：全年出货 129.73 亿平

方英寸（yoy+5.8%）扭转连降，销售额 114 亿美元（yoy-1.2%）。2026 年涨价全面落地：

5 月信越化学、SUMCO、环球晶圆同步发出年内第二轮涨价函，12 英寸常规产品提价

5%-8%，AI/HPC 高端产品涨幅达 18%-22%；国内立昂微自 7 月 1 日提价 10%-15%，个

别厂商外延片提价 15%。本轮涨价由需求、供给、成本三重驱动而非短期扰动，中商产

业研究院预计 2026 年全球硅片销售额回升至约 120 亿美元，QYResearch 预计 2031 年

达 243.4 亿美元（2014-2031 年 CAGR 为 7%）。 

六氟化钨（WF₆）为本轮涨价弹性最大的单品。需求端，据 TECHCET 统计数据，
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全球六氟化钨需求量由 2020 年 4500 吨增至 2025 年近 9000 吨（CAGR 约 14%），Business 

Research Insights 预测，2026 年全球六氟化钨市场规模约 7.4 亿美元，2035 年有望攀升

至 34.5 亿美元，期间年复合增长率 19%。供给端，我国钨出口管制下，海外供给缺口持

续扩大，2026 年 4 月初，日本关东电化、中央硝子因原料断供宣布下半年供应无法保

证。价格端，日韩厂商在 2025 年 10 月左右宣布 2026 年报价上调 70%-90%，国内六氟

化钨由 2026 年年初 935 元/kg 涨至 1795 元/kg，出口单价由 69 美元/kg 涨至 232 美元

/kg。 

 

图4：六氟化钨国内价格  图5：六氟化钨出口单价 

 

 

 

数据来源：MYSTEEL，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

国产替代：分层突破，自给率提升空间广阔。2025 年我国半导体材料综合自给率约

20%—30%，高端品类不足 5%，呈清晰梯队，提升空间广阔：8 英寸硅片、CMP 抛光

液、引线框架等第一梯队国产化率 30%—55%，已批量供应；12 英寸硅片、KrF 光刻胶、

常规特气等第二梯队 10%—20%，处于验证放量期；EUV 光刻胶、超高纯特气、先进制

程靶材不足 10%，为攻坚方向。2026 年以来海外供货收紧倒逼导入提速，叠加国内新建

晶圆厂就近配套，替代逐步由“验证期”转入“放量期”：12 英寸硅片国产化率约 25%、

2026 年末有望突破 30%。 

细分材料角度：硅片稳增、胶气攻坚、树脂高弹。 

1）硅片为占比超 30%的第一大品类，12 英寸是 AI 核心受益规格，2026Q1 全球出

货同比+13.1%确认复苏斜率。 

2）光刻胶技术壁垒最高，东京应化、JSR、信越化学、富士胶片四家占全球 80%、

高端市占 95%；国内 g/i 线已规模化替代（国产化率约 90%/60%），KrF 不足 15%、ArF

小批量验证，2025 年国内半导体光刻胶市场约 97.8 亿元（yoy+21.5%），2026 年预计约

118 亿元。 

3）电子特气由四大国际巨头占 80%，国内自给率不足 30%，2025 年国内市场约 279
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亿元、2026 年预计约 300 亿元；NF₃与 WF₆为前两大单品，中船特气、华特气体等借海

外收缩窗口加速切入全球供应链。 

4）高频高速树脂是 AI 服务器 PCB 升级的核心材料主线。AI 服务器驱动 PCB 由

M4 向 M8/M8+迭代，树脂沿双马（BMI）→PPO→碳氢→PTFE 路径升级，单位覆铜板

树脂价值量持续走高。需求端，据艾邦高分子，电子级 PPO 全球用量 2022—2026 年由

约 1000 吨增至约 8000 吨（4 年 8 倍）；QYResearch 预计 2032 年全球高频高速树脂达

50.7 亿美元（2026-2032 年 CAGR 15.1%）。格局端，电子级 PPO 进口依存度 90%以上，

碳氢树脂由美日三家占 80%，东材科技、圣泉集团等加速突破，为板块成长弹性最强的

细分之一。 

2.2.   新能源材料：从量增到质变，技术迭代孕育新机会 

新能源材料是科创新材料指数的重要组成部分，主要包括锂电池上游的正极、负极、

电解质、电解液添加剂等关键环节。2025 年中国正极材料出货量达 498.7 万吨（同比增

长 51.5%），负极材料出货量 292.2 万吨（同比增长 38.1%），电解液出货量 223.5 万吨

（全球占比 93.05%），行业处于需求复苏与技术突破共振的节点。更值得关注的是固态

电池的产业化加速，固态电池将电解液和隔膜替换为固态电解质，核心变革带来正极（高

镍三元/富锂锰基）、负极（硅碳→金属锂）、电解质（氧化物/硫化物）等全新材料需求。 

 

图6：2015-2030 年锂离子电池出货量 
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数据来源：EVTank，东吴证券研究所 

 

2.3.   军工材料：新质战斗力与商业航天双轮驱动 

军工新材料是"十五五"确定性方向之一，受军贸、新质战斗力、订单逐季复苏、C919

加速交付四大逻辑支撑。从军工材料细分方向看：（1）钛合金：钛合金凭借其高比强度、

耐高温、耐腐蚀等优异性能，已成为航空航天领域的关键结构材料，其应用比例伴随装

备代际更迭呈现持续上升趋势。QYResearch 调研显示，2025 年全球钛合金市场规模大

约为 79.7 亿美元，预计 2031 年将达到 115.2 亿美元，2025-2031 期间年复合增长率

（CAGR）为 6.3%。军用战斗机方面，国外第三代战斗机钛合金用量占机体结构重量比

约为 20%–25%，至第四代比例已高达 41%；（2）碳纤维：风电、体育休闲市场高景气

需求回暖，军品客户转换成本高、盈利稳定；（3）超导材料：根据赛迪数据，2024 年全

球第二代高温超导带材市场规模为 7.9 亿元，同比增长 77.3%，预计 2030 年市场将超百

亿规模，达到 105.0 亿元，2024 至 2030 年间的复合增长率为 53.9%。（4）高温合金："

两机专项"攻坚及国产航发列装加速。商业航天进入快车道：火箭高频发射带动碳纤维、

钛合金等箭体材料需求放量，低轨星座组网催生轻量化复材、热控涂层等星用材料刚性

需求。C919 交付提速进一步打开民机材料国产化空间。 
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图7：2024-2031 年钛合金市场规模 

 

数据来源：QYResearch，东吴证券研究所 

 

3.   科创材料指数（000689）：精准捕捉板块 Beta 

3.1.   指数编制方案与成分股特征 

上证科创板新材料指数（代码 000689）由上海证券交易所和中证指数有限公司联合

发布，从科创板市场中选取 50 只市值较大的先进钢铁、先进有色金属、先进化工、先

进无机非金属等基础材料以及关键战略材料等领域上市公司证券作为指数样本，反映科

创板市场代表性新材料产业上市公司的整体表现。指数基日为 2019 年 12 月 31 日，基

点 1000 点。 

编制方案要点：（1）选股范围限定科创板，聚焦科技创新型企业；（2）选取不超过

50 只市值较大的新材料领域公司；（3）采用自由流通市值加权，单只样本权重不超过

10%；（4）定期调整机制确保指数及时反映市场变化。 

成分股特征：截至 2026 年 8 月 2 日，前十大权重股分别为安集科技、中船特气、

沪硅产业、南亚新材、广钢气体、西部超导、天岳先进、凯赛生物、嘉元科技、容百科

技，合计占比 49.54%。对比其他 3 大材料指数，科创材料指数呈现显著的"小市值、更

分散、高成长"特征：50 只成分股中 32%自由流通市值低于 100 亿元，成分股市值中位

数 144 亿元（远低于科创 50 的 688 亿元），2026 年一季度营业总收入同比增速中值 55.2%

（高于科创 50 的 19.16%）。 
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表1：四大材料指数前十股票权重占比（截至 2026.08.02） 

科创材料 新材料 50 800 材料主题 中证新材料 

股票名称 权重 近三月涨幅 股票名称 权重 近三月涨幅 股票名称 权重 近三月涨幅 股票名称 权重 近三月涨幅 

安集科技 8.14% 23.56% 宁德时代 11.27% -9.33% 紫金矿业 14.69% 0.42% 北方华创 12.20% 28.05% 

中船特气 7.96% 231.26% 三环集团 9.09% 31.00% 洛阳钼业 4.61% 6.35% 宁德时代 10.46% -9.33% 

沪硅产业 7.31% 13.93% 蓝思科技 3.98% 23.99% 万华化学 3.79% -15.42% 三环集团 7.03% 31.00% 

南亚新材 4.83% 25.36% 赣锋锂业 3.61% -43.78% 北方稀土 2.72% -24.94% 万华化学 6.56% -15.42% 

广钢气体 4.69% 4.81% 国瓷材料 3.40% 73.73% 中国巨石 2.46% 10.19% 中国巨石 4.26% 10.19% 

西部超导 4.52% -17.90% 光启技术 3.22% -21.10% 盐湖股份 2.35% -30.47% 隆基绿能 3.69% -21.08% 

天岳先进 3.51% -14.21% 天赐材料 3.21% -40.94% 中国铝业 2.05% -17.85% 华友钴业 2.84% -39.55% 

凯赛生物 3.09% -4.44% 鼎龙股份 3.11% 10.27% 中金黄金 1.81% -11.36% 鼎龙股份 2.46% 10.27% 

嘉元科技 2.87% -33.44% 中钨高新 2.98% -14.70% 赤峰黄金 1.78% 4.99% 宝丰能源 2.40% -24.14% 

容百科技 2.63% -19.75% 卫星化学 2.85% -12.36% 藏格矿业 1.71% -9.68% 天赐材料 2.39% -40.94% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.2.   行业分布：半导体材料及电子化学品占比最高 

科创材料指数的行业分布是其在四大新材料指数中科技制造属性最强的关键原因。

截至 2026 年 8 月 2 日，按申万二级行业划分，科创材料指数权重最高的三个行业分别

为半导体（25%）、电子化学品（20%）和电池（15%），半导体制造材料与电子化学品合

计超过 40%，是全市场半导体材料占比最高的指数。中证新材料和新材料 50 都将重心

放在电池行业（权重分别达 27%和 29%），而 800 材料指数几乎没有配置半导体和电子

化学品，主要配置工业金属、小金属、化学制品等材料。 

 

表2：四大材料指数成分行业权重占比（截至 2026.08.02） 

科创材料 新材料 50 800 材料主题 中证新材料 

半导体 25% 电池 29% 工业金属 32% 电池 27% 

电子化学品Ⅱ 20% 元件 11% 小金属 10% 半导体 19% 

电池 15% 航空装备Ⅱ 8% 化学制品 10% 化学制品 10% 

航空装备Ⅱ 9% 消费电子 7% 农化制品 8% 元件 7% 

其他 32% 其他 45% 其他 41% 其他 38% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

科创材料指数没有光伏、传统化工等“老旧赛道”拖累，更加聚焦科技制造产业链

上游的新材料环节，在半导体材料、新能源材料和高端装备材料之间形成相对均衡的布

局，兼顾国产替代和高端制造升级带来的长期成长机会。市值结构上，截至 2026 年 8

月 2 日，科创材料指数 500亿以下市值占比 88%，远高于其他三只指数——新材料 50/800
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材料/中证新材料分别为 64%/57%/50%，尤其其他三只没有 100 亿以下流通市值成分，

对比之下，16 个小市值成长企业的订单兑现和估值弹性或更为直接。 

 

表3：四大材料指数成分市值权重占比（截至 2026.08.02） 

  科创材料 新材料 50 800 材料主题 中证新材料 

6000 亿元以上 0% 2% 1% 2% 

3000-6000 亿元 0% 0% 1% 2% 

1000-3000 亿元 4% 8% 18% 10% 

500-1000 亿元 8% 26% 23% 36% 

100-500 亿元 56% 64% 57% 50% 

100 亿元以下 32% 0% 0% 0% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.3.   收益表现：弹性优于同类材料指数 

科创材料指数的弹性优势在 2024 年“9.24”行情启动以来表现尤为突出，至

2026.08.02 涨幅约 103%，显著跑赢其他材料指数，区间回报率 140%，位居四大新材料

指数首位（新材料 50、中证新材料、800 材料主题区间回报率分别为 106%/87%/75%），

体现出科创板新材料企业更高的成长性和更大的价格弹性。 

 

图8：四大材料指数市场走势对比及区间业绩表现（2024.9.24-2026.08.02） 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：截止日期为 2026.08.02 
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风险收益方面，截至 2026 年 6 月底，指数达到近 3 年最高点，PETTM 约 260 倍，

估值较高反映市场对未来盈利增长的预期，成长溢价特征明显。综合来看，科创材料指

数风险略高、回报显著，更适合作为科技制造产业链中材料环节的配置工具，而非传统

宽基材料指数的替代品。 

 

图9：科创材料指数 PETTM（2023.08.06-2026.08.06） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：截止日期为 2026.08.06 

 

4.   科创新材料 ETF 南方（588160.SH）产品介绍 

4.1.   产品要素概览 

南方上证科创板新材料交易型开放式指数证券投资基金（基金代码 588160.SH），由

南方基金管理股份有限公司管理，中国邮政储蓄银行托管，于 2022 年 9 月 30 日成立，

2022 年 10 月 26 日在上海证券交易所上市。基金采用完全复制法跟踪上证科创板新材

料指数（000689），投资目标为紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。

场内简称“科创新材”或“科创材料 ETF”，风险等级为中高风险（R4）。基金投资范围

主要覆盖标的指数成份股和备选成份股，可少量投资于非成份股、衍生工具、债券等。

基金力争日均跟踪偏离度绝对值不超过 0.2%，年跟踪误差不超过 2%。 
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图10：科创新材料 ETF 南方(588160) 产品要素一览 

 

数据来源：南方基金官网、上交所基金公告，截至 2026 年 7 月，东吴证券研究所 

 

4.2.   跟踪质量与业绩表现优异 

2025 年 6 月 30 日至 2026 年 6 月 30 日，科创新材料 ETF 南方产品份额净值增长率

为 139.42%，同期业绩基准增长率为 136.69%，差值为 2.73%。产品的年化跟踪误差约

0.38%，远低于基金合同约定的 2%上限；净值增长率标准差为 2.10%，与业绩比较基准

标准差完全一致，显示出优秀的跟踪精度。费率方面：综合费率 0.60%/年（管理费 0.50%+

托管费 0.10%），费率处于同类产品的常规水平。 

 

图11：科创新材料 ETF 南方产品业绩表现 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2026Q1-2026Q2 期间产品份额高增 176%（净申购 3.21 亿份，期末份额 5.03 亿份），

资金大量流入对跟踪精度形成一定挑战，但管理人通过自建指数化交易系统、日内择时

交易模型、跟踪误差归因分析系统等工具，将跟踪误差控制在较好水平。整体而言，产
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品与标的指数累计收益率走势基本重合，跟踪误差持续维持在低位，具备较强的指数复

制能力和较稳定的跟踪效率，并通过打新等策略实现了持续正超额收益。 

持仓方面：截至 2026 年 6 月 30 日，产品持仓前十大为沪硅产业、安集科技、中船

特气、南亚新材、广钢气体、天岳先进、嘉元科技、西部超导、聚合材料及新锐股份，

按照申万二级行业（2021）分类来看主要分布在半导体、电子化学品、元件、电池等，

占基金净值比在 3-8%左右。 

 

图12：科创新材料 ETF 南方产品流通份额及申赎净流入 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

综合而言，科创新材料 ETF 南方在跟踪收益方面表现突出，对于看好科创新材料板

块、希望一键布局全产业链的投资者而言，是优质的配置工具选择。ETF 无需研究复杂

细分工艺，一键覆盖半导体材料、新能源材料、军工材料等核心赛道，同时把握周期复

苏与国产替代两大核心主线，分享新材料产业长期发展红利。 

 

5.   风险提示 

市场风险：本基金主要投资于科创板股票，科创板个股涨跌幅限制为 20%（较主板

10%更宽），股价波动幅度更大。科创材料指数估值水平较高，反映市场对未来盈利增长

的高预期。若市场情绪转向或盈利不及预期，高估值品种面临较大的回调压力。此外，

宏观经济波动、货币政策变化、国际贸易摩擦等因素均可能对新材料板块产生系统性影

响，投资者需充分认知市场风险。 

行业集中风险：科创材料指数集中于新材料细分领域，行业集中度较高。若半导体

行业周期下行或技术路线发生重大变革，指数表现将受到显著影响。同时，指数成分股

中中小市值股票流动性相对较弱，在市场剧烈波动时可能面临较大的冲击成本。投资者

应关注板块轮动风险，避免单一行业过度集中配置。 
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科创板特有风险：本基金投资于科创板股票，面临科创板机制下的特有风险：(1)退

市风险——科创板退市标准更为严格，触及财务类、规范类、交易类退市指标的公司退

市流程更快；(2)流动性风险——科创板投资者门槛较高（50 万元资产+24 个月经验），

市场参与者相对较少，部分中小市值股票流动性可能不足；(3)投资集中风险——科创板

聚焦科技创新型企业，行业分布相对集中，系统性风险下可能出现同涨同跌；(4)估值风

险——科创企业多处于成长期，盈利模式尚未完全验证，传统估值方法可能不适用，估

值波动较大。
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