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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

 指数行情回顾：从指数涨跌表现来看，本周（8 月 3 日—8 月 7 日）北
证 50 指数小幅上涨，周涨幅为 4.71%；板块比较来看，科创 50 指数上
涨 6.61%，创业板指数上涨 6.55%，沪深 300 指数上涨 2.32%。 

 北证 A 股回顾：截至 2026 年 8 月 7 日，北证 A 股成分股共 333 个，平
均市值达 24.79 亿元。周成交额达 874.73 亿元，较上周的 750.83 亿元
增加 16.50%；周度区间日均换手率为 4.45%，环比上周+0.23pct 

行业重要新闻 

 国家发展改革委、国家能源局印发《新型电力系统建设“十五五”规划》
《规划》提出，到 2030 年初步建成新型电力系统，非化石能源发电量
占比达到 50%，实现 28 亿千瓦以上新能源高水平消纳，建成可支撑超
过 1.1 亿辆电动汽车出行的充电基础设施网络。 

 我国成功发射卫星互联网低轨 23 组卫星。北京时间 8 月 4 日 16 时 52

分，我国在海南商业航天发射场使用长征八号甲运载火箭，成功将卫星
互联网低轨 23 组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获
得圆满成功。 

 美国将禁止出口钨废料和电池碎片。美国将于 8 月下旬起禁止出口钨废
料和回收电池材料“黑粉”，相关材料原则上须在美国本土销售，企业
可申请豁免，禁令计划持续一年。 

 光伏硅料八巨头签署倡议。国内八大多晶硅企业在上海共同签署反内卷
《倡议书》，企业共同承诺：所有光伏产品销售价格（含招投标报价）均
不得低于依据团体标准《光伏行业成本核算模型通则》核算的对应成本。 

 美国非农就业数据疲软。美国 7 月季调后非农就业人口减少 2.3 万人，
为 2 月以来首次出现下降，市场预期为增加 8 万人。美国 7 月失业率略
降至 4.1%，为 2025 年 6 月以来最低水平，低于市场预期中值 4.2%。 

投资观点 

 行情点评：本周北证 50 指数走势有所回升，7 月 8 日北证 50 指数收报
1,134.25 点，较上周上涨 4.71%，全周跑赢沪深 300。北交所板块（共
333 家上市公司）本周 292 家个股（占比约 88%）收涨，板块景气度回
暖，关注左侧窗口机会。 

 投资建议：截至 2026/8/7，北交所/创业板/主板/科创板 PE 为 34/44/14/91 

倍（PE TTM 整体法，剔除负值）。建议关注赛道景气度持续向好、具备
专精特新属性、估值回归至合理区间、上半年经营业绩稳健的细分方向
龙头。 

 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。  
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1.   北交所行业重点新闻 

国家发展改革委、国家能源局印发《新型电力系统建设“十五五”规划》 

《规划》提出，到2030年初步建成新型电力系统，非化石能源发电量占比达到50%，

实现 28 亿千瓦以上新能源高水平消纳，建成可支撑超过 1.1 亿辆电动汽车出行的充电

基础设施网络。同时，进一步增强电力系统调节能力，推动虚拟电厂发展及关键技术装

备突破，基本建成全国统一电力市场体系。 

我国成功发射卫星互联网低轨 23 组卫星 

北京时间 8 月 4 日 16 时 52 分，我国在海南商业航天发射场使用长征八号甲运载火

箭，成功将卫星互联网低轨 23 组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获

得圆满成功。本次任务是长八甲火箭完成性能完整升级后的首次全系统验证飞行。升级

后的长八甲火箭展现出强劲的运载能力优势，为我国后续高密度、大载荷、批量化组网

发射相关任务提供了坚实支撑。本次任务中，验证了多项关键技术，优化了火箭发射场

作业流程，火箭整体测发效率显著提升；首次实现了“直达快车”功能，节省了卫星数

月的升轨时间。 

美国将禁止出口钨废料和电池碎片 

美国将于 8 月下旬起禁止出口钨废料和回收电池材料“黑粉”，相关材料原则上须

在美国本土销售，企业可申请豁免，禁令计划持续一年。措施旨在利用《国防生产法》

强化关键矿物和材料的国内供应链。美国长期缺少商业钨矿开采，钨废料是其重要供应

来源；限制出口可能进一步加剧日本等市场的钨供应紧张，并减少亚洲回收企业获得电

池“黑粉”的渠道，但美国本土现有产能能否消化相关材料仍存不确定性。 

光伏硅料八巨头签署倡议 

国内八大多晶硅企业在上海共同签署反内卷《倡议书》。八家企业合计占据国内多

晶硅有效产能超过 90%，包括四家上市公司通威股份、协鑫科技、大全能源、新特能源，

以及亚洲硅业（青海）股份有限公司、新疆东方希望新能源有限公司、青海丽豪清能股

份有限公司、新疆戈恩斯能源科技有限公司。企业共同承诺：所有光伏产品销售价格（含

招投标报价）均不得低于依据团体标准《光伏行业成本核算模型通则》核算的对应成本。

低于完全成本价销售的必须立即制止和纠正，并自觉接受各级市场监督管理部门的监督

检查。企业要加强互相监督，当发现低于成本销售的违法行为时，要及时向行业协会和

市场监管总局反映和举报。此外，企业承诺严格落实能耗新标准，主动出清高耗能落后

产能。 

美国非农就业数据疲软 

8 月 7 日，美国公布 7 月非农就业报告。这是美联储 7 月议息会议决定“按兵不动”
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后发布的首份完整就业数据，将直接影响市场对 9 月利率决议的定价预期。数据显示，

美国 7 月季调后非农就业人口减少 2.3 万人，为 2 月以来首次出现下降，市场预期为增

加 8 万人。美国 7 月失业率略降至 4.1%，为 2025 年 6 月以来最低水平，低于市场预期

中值 4.2%。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 8 月 7 日，北证 A 股成分股共 333 个，平均市值达 24.79 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（8 月 3 日—8 月 7 日）北证 50 指数小幅上涨，周涨幅

为 4.71%；板块比较来看，科创 50 指数上涨 6.61%，创业板指数上涨 6.55%，沪深 300

指数上涨 2.32%。 

从流动性表现来看，本周（8 月 3 日—8 月 7 日）北证 A 股周成交额达 874.73 亿

元，较上周的 750.83 亿元增加 16.50%；周度区间日均换手率为 4.45%，环比上周+0.23pct，

成交额和换手率均有上涨。 

 

表1：北证 A 股周度表现变化（8 月 3 日—8 月 7 日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 
日均换手率（算数平

均，%） 

北证 A 股（本周） 333 24.79 874.73 4.45 

北证 A 股（上周） 331 23.03 750.83 4.22 

科创板 612 278.35 18,677.53 3.31 

创业板 1,401 136.07 32,173.93 4.65 

上证主板 1,699 306.80 36,773.05 2.49 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（8 月 3 日—8 月 7 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 6 / 9 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（8 月 3 日—8 月 7 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920258.BJ 聚仁新材 264.60 202.68 14.31 

920176.BJ 维琪科技 221.92 22.73 13.38 

920117.BJ 龙鑫智能 195.13 25.86 12.58 

920222.BJ 益坤电气 190.76 13.96 6.36 

920238.BJ 长鹰硬科 152.46 3.97 22.90 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（8 月 3 日—8 月 7 日） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920258.BJ 聚仁新材 202.68 264.60 14.31 

920038.BJ 森合高科 57.43 137.99 23.08 

920045.BJ 蘅东光 50.29 38.41 32.29 

920505.BJ 九菱科技 34.33 34.81 3.74 

920178.BJ 锐翔智能 33.65 42.11 7.67 

跌幅前五 

920088.BJ 科力股份 -10.73 97.91 14.71 

920339.BJ 恒太照明 -7.18 5.85 1.02 

920953.BJ 国子软件 -6.09 36.48 5.48 

920976.BJ 视声智能 -4.04 30.19 2.42 

920717.BJ 瑞星股份 -3.91 40.71 1.48 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 8 月 7 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元/股） 总市值（亿元） PE TTM 

920045.BJ 蘅东光 341.00 324.97 98.70 

920185.BJ 贝特瑞 21.68 246.76 28.71 

920438.BJ 戈碧迦 124.30 179.57 555.57 

920186.BJ 中科仪 74.75 167.32 16.75 

920982.BJ 锦波生物 134.23 154.45 24.75 

920808.BJ 曙光数创 62.53 125.06 604.89 

920116.BJ 星图测控 52.50 117.43 115.64 

920068.BJ 天工股份 15.51 101.68 111.32 

920077.BJ 吉林碳谷 14.56 85.36 43.49 

920125.BJ 鸿仕达 143.90 80.81 111.24 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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3.   本周新股 

聚仁新材（证券代码：920258.BJ） 

聚仁新材（湖南聚仁新材料股份公司）的主营业务是己内酯系列产品的研发、生产

和销售。公司的主要产品是己内酯、聚己内酯多元醇、聚己内酯高聚物、特种己内酯改

性材料。2021 年 7 月，公司获得工业和信息化部认定的第三批国家级专精特新小巨人企

业，有效期三年；2024 年 9 月，公司通过工业和信息化部的复核，有效期三年；2023 年

6 月，公司被湖南省工业和信息化厅认定为湖南省制造业单项冠军；2023 年 12 月，公

司通过高新技术企业的认定，取得了编号为 GR202343006135 号《高新技术企业证书》。 

森合高科（证券代码：920038.BJ） 

森合高科（广西森合高新科技股份有限公司）的主营业务是环保型贵金属选矿剂的

研发、生产及销售。公司的主要产品是环保型贵金属选矿剂及副产品硫酸铵。公司先后

荣获国家第三批专精特新“小巨人”企业、中国矿业高质量发展示范单位、中国黄金协

会技术鉴定一等奖、广西壮族自治区科学技术进步奖一等奖、广西壮族自治区瞪羚企业、

广西第一批制造业单项冠军示范企业并成功续获“广西壮族自治区制造业单项冠军企业

（2024 年-2026 年）”称号、广西工业企业质量管理标杆、日内瓦国际发明展金奖、广西

壮族自治区科学技术进步奖二等奖等重要荣誉或资质。 

 

4.   投资建议 

本周北证 50 指数走势有所回升，7 月 8 日北证 50 指数收报 1,134.25 点，较上周上

涨 4.71%，全周跑赢沪深 300。北交所板块（共 333 家上市公司）本周 292 家个股（占

比约 88%）收涨，板块景气度回暖，关注左侧窗口机会。 

截至 2026/8/7，北交所/创业板/主板/科创板 PE 为 34/44/14/91 倍（PE TTM 整体法，

剔除负值）。建议关注赛道景气度持续向好、具备专精特新属性、估值回归至合理区间、

上半年经营业绩稳健的细分方向龙头。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热 

情，板块热度下降。  

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因 

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。  
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（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期， 

可能会对公司股价造成负面影响。  

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博 

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


