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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 行情回顾：截至 8 月 7 日收盘，本周环保板块上涨 4.9%，表现优于

大盘；上证综指上涨 2.8%到 3940.04；涨跌幅前三的行业分别是电

子（12.6%）、有色金属（10.9%）、机械设备（9.7%），涨跌幅后

三的行业分别是银行（-3.7%）、食品饮料（-2.8%）、家用电器（-2.

1%）。细分子板块情况：水务板块下跌 1.20%；水治理板块上涨 9.1

4%；大气治理板块上涨 0.06%；环卫板块上涨 14.73%；垃圾焚烧板

块下跌 1.99%；资源化板块上涨 9.77%；固废其他板块上涨 1.01%；

监测/检测/仪表板块上涨 10.45%；环境修复板块上涨 5.68%；环保设

备板块上涨 9.28%。 

➢ 行业动态：（1）8 月 3 日，国家发展改革委 国家能源局关于印发《新

型电力系统建设“十五五”规划》的通知。文件指出，到 2030 年，

新型电力系统初步建成：绿色低碳的电力供给格局基本形成，非化石

能源发电量占比达到 50%；初步建成安全可靠、绿色低碳、坚强韧性、

智能灵活的新型电网，资源配置平台作用和服务功能充分发挥，实现

28 亿千瓦以上新能源高水平消纳；新型电力系统体制机制更加完善，

全国统一电力市场体系基本建成。（2）8 月 6 日，国家能源局发布中

国核电发展报告（2026）。截至 2025 年底，在运和核准在建核电机

组共 112 台，总规模 1.25 亿千瓦。其中，在运 59 台、装机容量 624

8 万千瓦，仅次于美国和法国，位居全球第三；核准在建 53 台、容量

6293 万千瓦，连续 19 年稳居核电工程建设规模全球第一。截至 202

5 年底，我国商运核电机组数量 59 台，装机容量 6248 万千瓦，同比

增长 2.7%，占全国电力总装机容量的 1.6%。发电量稳步提高。202

5 年，核电全年发电量 4852 亿千瓦时，同比增加 7.6%，在全国总发

电量中的占比为 4.6%，在非化石能源发电量中占比为 11.4%。全国

核电机组平均利用小时数为 7809 小时（负荷因子 89.1%），同比增

加 126 小时，保持较高水平。 

➢ 本周专题：2026 年 7 月，全国碳市场走出单边上涨行情。CEA 收盘

价自 7 月 1 日 83.9 元/吨上行至 7 月 31 日 98.59 元/吨，月度涨幅达

到 17.5%，逼近 100 元/吨关口。成交量方面，截至 2026 年 8 月 4

日，全国碳市场碳排放配额总成交量 7333.1 万吨；总成交额 59.09

亿元。从成交结构看，全国碳市场以大宗协议交易成交为主，有一部

分挂牌协议成交。挂牌协议交易成交量 2111.4 万吨，成交额 17.86 亿

元；大宗协议交易成交量 5221.7 万吨，成交额 41.23 亿元。2026 年

7 月 27 日，生态环境部发布《全国碳排放权交易市场 2025、2026 年

度发电行业以及 2026 年度钢铁、水泥、铝冶炼行业配额总量和分配

方案（征求意见稿）》，覆盖发电、钢铁、水泥、铝冶炼四大行业，

标志着全国碳市场从单一发电行业向多行业扩容后的首次统一年度

配额分配。政策打破配额永久跨期有效的预期，2024 年以前配额无
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法用于未来履约。同时，发电行业基准值下调，配额收紧信号明确。 

➢ 投资建议：“十五五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多

要求，节能环保以及资源循环利用有望维持高景气度；此外在化债背

景下，水务&垃圾焚烧板块作为运营类资产，盈利稳健上行，现金流

持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类资产有望迎戴维斯

双击。重点推荐：【瀚蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关

注：【旺能环境】【军信股份】【武汉控股】【英科再生】【高能环

境】【青达环保】。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；

政策推进不及预期；电价下调风险。 
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一、本周市场表现：环保板块表现优于大盘 

⚫ 截至 8 月 7 日收盘，本周环保板块上涨 4.9%，表现优于大盘；上证综指上涨 2.8%到

3940.04；涨跌幅前三的行业分别是电子（12.6%）、有色金属（10.9%）、机械设备（9.7%），

涨跌幅后三的行业分别是银行（-3.7%）、食品饮料（-2.8%）、家用电器（-2.1%）。 

图 1：申万（2021）各行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 细分子板块情况：水务板块下跌 1.20%；水治理板块上涨 9.14%；大气治理板块上涨 0.06%；

环卫板块上涨 14.73%；垃圾焚烧板块下跌 1.99%；资源化板块上涨 9.77%；固废其他板

块上涨 1.01%；监测/检测/仪表板块上涨 10.45%；环境修复板块上涨 5.68%；环保设备板

块上涨 9.28%。 

图 2：环保板块细分子板块本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 个股表现：本周环保板块，涨幅前十的分别为天源环保、和达科技、莱伯泰科、金达莱、

皖仪科技、海鸥股份、侨银股份、华宏科技、大地海洋、冰轮环境；跌幅前十分别为青达

环保、华光环能、惠城环保、瀚蓝环境、景津装备、洪城环境、中国天楹、军信股份、首
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创环保、仕净科技。 

图 3：环保行业周涨幅前十（%）  图 4：环保行业周涨跌幅后十（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

二、专题研究：7 月碳价上涨至百元，碳市场新政发布，配额收紧

信号明确 

2026年 7月，全国碳市场走出单边上涨行情。CEA 收盘价自 7 月 1 日 83.9 元/吨上行至 7 月

31 日 98.59 元/吨，月度涨幅达到 17.5%，逼近 100 元/吨关口。成交量方面，截至 2026 年 8

月 4 日，全国碳市场碳排放配额总成交量 7333.1 万吨；总成交额 59.09 亿元。从成交结构看，

全国碳市场以大宗协议交易成交为主，有一部分挂牌协议成交。挂牌协议交易成交量 2111.4 万

吨，成交额 17.86 亿元；大宗协议交易成交量 5221.7 万吨，成交额 41.23 亿元。2026 年以来，

CEA 碳价整体呈震荡上行走势。截至 2026 年 7 月 31 日，全国碳市场综合价格，最高价 98.59

元/吨，最低价 72.5 元/吨，均价 81.79 元/吨。 

图 6：2021年至今全国碳市场碳排放配额成交额  图 7：2024年-2026年 8月碳排放配额成交均价 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 注：2026 年数据截止至 2026.8.4  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 注：2026 年数据截止至 2026.8.4 
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我国已成为全球规模最大的碳市场。2021 年 7 月 16 日，我国碳排放权交易市场正式启动。5

年来，纳入市场的重点排放单位从最初的 2162 家火力发电企业，扩容至 3378 家钢铁、水泥、

铝冶炼等高耗能企业，覆盖了约 83 亿吨二氧化碳排放量，占全国排放总量的 65%以上。 

政策逐步加码。碳市场主体范围扩大与配额收紧为长期趋势。2025 年 8 月 25 日，中办、国办

《关于推进绿色低碳转型加强全国碳市场建设的意见》对外公布，明确 2027 年全国碳排放权

交易市场基本覆盖工业领域主要排放行业、2030 年基本建成“配额总量控制为基础、免费和有

偿分配相结合”的全国碳市场。2026 年以来的各项政策均是该纲领性文件的落地执行。 

表 1：2026 年碳市场主要事件 

时间 事件 要点 

1 月 1 日 
欧盟 CBAM 结束过渡期，进入

正式征收期 

覆盖钢铁、铝、水泥、化肥、电力、氢 6 大类商品；进口商须取得授权申报人资格（50

吨/年豁免门槛）；证书价格与 EU ETS 拍卖价挂钩，2027 年起实际购买并清缴 

2 月 9 日 

生态环境部发布《关于做好

2026 年全国碳排放权交易市场

有关工作的通知》 

排定四行业 2025 年度配额全流程时间表；石化、化工、平板玻璃、铜冶炼、造纸、民航

6 行业纳入年度排放报告管理 

3 月 5 日 
2026 年政府工作报告部署"双碳"

工作 

以碳排放强度目标替代能耗强度目标（单位 GDP 二氧化碳排放降低 3.8%左右）；实施

碳排放总量和强度双控制度；进一步扩大碳排放权交易市场覆盖范围 

3 月 5 日 
欧盟理事会正式通过《欧洲气候

法》修订案 

立法确立 2040 年净减排 90%的中期目标；2036 年起允许使用至多 5%国际碳信用

（《巴黎协定》第六条）；ETS2 推迟一年至 2028 年全面运行 

4 月 10 日 
钢铁、水泥、铝冶炼行业获预分

配 2025 年度配额 
千余家新纳入重点排放单位首次持有全国碳市场配额，扩围行业进入实质履约阶段 

5 月 13 日 
上海市发布 2026 年度碳排放配

额分配方案（征求意见稿） 

配额总量 8000 万吨；数据中心按单体年排放 1 万吨门槛纳管并采用行业基准线法（单位

IT 设备耗电量碳排放基准）；有偿发放采用竞价形式 

7 月 27 日 

《2025、2026 年度发电行业以

及 2026 年度钢铁、水泥、铝冶

炼行业配额总量和分配方案（征

求意见稿）》发布 

发电行业基准值下调；2019-2026 年度配额可用于 2019-2024 年度欠缴配额的清缴等事

项，2019-2024 年度配额不可用于 2025 年度及后续年度配额清缴。 

资料来源：生态环境部，商务部，上海市生态环境局，中国政府网，中国贸易报，信达证券研发中心 

 

2026 年 7 月 27 日，生态环境部发布《全国碳排放权交易市场 2025、2026 年度发电行业以及

2026 年度钢铁、水泥、铝冶炼行业配额总量和分配方案（征求意见稿）》，覆盖发电、钢铁、

水泥、铝冶炼四大行业，标志着全国碳市场从单一发电行业向多行业扩容后的首次统一年度配

额分配。政策主要的边际变化有以下方面： 

✓ 打破配额永久跨期有效的预期，2024 年以前配额无法用于未来履约。政策明确，2019-

2026 年度配额可用于 2019-2024 年度欠缴配额的清缴等事项，2019-2024 年度配额不可

用于 2025 年度及后续年度配额清缴。2025、2026 年度配额可以按照有关规定用于 2025、

2026 及后续年度配额清缴。 

✓ 预分配比例明确为“上一年度核查排放量的 50%”。政策明确，2025、2026 年度发电行

业，2026 年度钢铁、水泥、铝冶炼行业重点排放单位（机组、生产线、工序）预分配配额

的数量原则上为重点排放单位上一年度经核查排放量的 50%。各省级生态环境主管部门可

结合该单位履约风险情况、生产情况等降低预分配比例。实现全国统一标准，同时有体现

差异化管理。 

✓ 发电行业基准值下调，配额收紧信号明确。非常规燃煤机组的基准值降幅近 2%，对掺烧

煤矸石、煤泥等机组形成倒逼，推动燃料结构优化。 
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表 2：2024—2026 年度各类别机组碳排放基准值 

机组类别 2024 年 2025 年 2026 年 三年降幅 

300MW 以上常规燃煤 0.791 0.7902 0.7894 -0.20% 

300MW 及以下常规燃煤 0.8049 0.8017 0.7985 -0.80% 

非常规燃煤 0.8244 0.8162 0.808 -1.99% 

燃气机组 0.3288 0.3288 0.3288 不变 

资料来源：生态环境部，信达证券研发中心 

 

 

三、行业动态 

1、8 月 3 日，国家发展改革委 国家能源局关于印发《新型电力系统建设“十五五”规划》的

通知。文件指出，到 2030 年，新型电力系统初步建成：绿色低碳的电力供给格局基本形成，

非化石能源发电量占比达到 50%；初步建成安全可靠、绿色低碳、坚强韧性、智能灵活的新型

电网，资源配置平台作用和服务功能充分发挥，实现 28 亿千瓦以上新能源高水平消纳；新型

电力系统体制机制更加完善，全国统一电力市场体系基本建成。 

资料来源：https://www.in-en.com/article/html/energy-2343219.shtml 

2、8 月 6 日，国家能源局发布中国核电发展报告（2026）。截至 2025 年底，在运和核准在建

核电机组共 112 台，总规模 1.25 亿千瓦。其中，在运 59 台、装机容量 6248 万千瓦，仅次于

美国和法国，位居全球第三；核准在建 53 台、容量 6293 万千瓦，连续 19 年稳居核电工程建

设规模全球第一。截至 2025 年底，我国商运核电机组数量 59 台，装机容量 6248 万千瓦，同

比增长 2.7%，占全国电力总装机容量的 1.6%。发电量稳步提高。2025 年，核电全年发电量

4852 亿千瓦时，同比增加 7.6%，在全国总发电量中的占比为 4.6%，在非化石能源发电量中

占比为 11.4%。全国核电机组平均利用小时数为 7809 小时（负荷因子 89.1%），同比增加 126

小时，保持较高水平。 

资料来源：https://www.in-en.com/article/html/energy-2343254.shtml 

3、2026 年 8 月 3 日，工业和信息化部办公厅 国家发展改革委办公厅 市场监管总局办公厅关

于组织开展 2026 年度重点行业能效、碳效领跑者企业推荐工作的通知。文件指出，重点行业

能效领跑者企业。依据国家强制性能耗限额标准和《工业重点领域能效标杆水平和基准水平

（2023 年版）》相关要求，推荐范围包括原油加工，煤制焦炭，煤制烯烃，乙烯，对二甲苯，

精对苯二甲酸，甲醇，乙二醇，烧碱，聚氯乙烯，纯碱，电石，黄磷，合成氨，尿素，磷酸一

铵，磷酸二铵，钛白粉，子午线轮胎，工业硫酸，工业冰醋酸，甲醛，苯乙烯，钢铁（含烧结、

球团、高炉、转炉、电弧炉冶炼等工序），铁合金冶炼，铜冶炼，铅冶炼，锌冶炼，电解铝，

氧化铝，工业硅，镁冶炼，单晶硅，多晶硅，水泥熟料，平板玻璃，建筑陶瓷，卫生陶瓷，卫

生纸原纸、纸巾原纸，棉、化纤及混纺机织物，针织物、纱线，粘胶短纤维，聚酯涤纶等 43 个

细分行业。重点行业碳效领跑者企业。依据产品碳足迹核算规则国家标准或团体标准相关要求，

推荐范围包括电解铝、水泥熟料、合成氨、乙烯、甲醇等 5 个细分行业。 

资料来源：https://www.in-en.com/article/html/energy-2343229.shtml 
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4、为落实《生态环境监测条例》相关要求，持续提升监测数据质量，促进监测行业健康发展，

更好支撑美丽中国建设，生态环境部组织编制了《排污单位自行监测管理办法（征求意见稿）》

和《生态环境监测技术服务机构管理办法（征求意见稿）》，现公开征求意见。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260805/1507137.shtml 

5、8 月 4 日，海南省工业和信息化厅印发关于开展 2026 年度国家工业节能监察工作的通知。

随文公布海南省 2026 年度国家工业节能监察任务清单。海南省 2026 年度纳入国家工业节能

监察计划企业共 53家，其中重点行业领域能效监察企业 52家、重点产业链能效监察企业 1家。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260805/1507221.shtml 

6、日前，青海省工业和信息化厅、青海省发展和改革委员会、青海省政府国有资产监督管理委

员会、青海省生态环境厅、青海省能源局联合印发《青海省零碳工厂培育建设实施方案(试行)》。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260807/1507517.shtml 

7、日前，广东省工业和信息化厅、广东省自然资源厅、广东省生态环境厅、广东省住房和城乡

建设厅、广东省交通运输厅、广东省应急管理厅联合印发《广东省化工园区建设标准和认定管

理实施办法》。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260806/1507332.shtml 

8、8 月 3 日，宁夏回族自治区发展改革委印发《宁夏循环经济发展“十五五”规划》。《规划》

提出，到 2030 年，大宗固废综合利用和再生资源回收利用质效得到明显提升，循环经济制度

体系更加完善，循环型经济体系基本建成。单位地区生产总值能耗、单位地区生产总值用水量

下降率完成国家下达目标。一般工业固体废物、城市建筑垃圾综合利用率分别达到 60%、80%。

废钢铁、废有色金属、废塑料、废橡胶、废玻璃、废纸等主要再生资源回收利用量达到 320 万

吨以上。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20260804/1507094.shtml 

 

 

四、公司公告 

【中国天楹：关于控股股东取得金融机构增持贷款承诺函暨增持公司股份计划的公告】1、中

国天楹股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东南通乾创投资有限公司（以下简称“南通

乾创”）计划自本公告披露之日起 3 个月内，通过深圳证券交易所系统允许的方式（包括但不

限于集中竞价、大宗交易等）增持公司股份，本次合计增持金额不低于人民币 5,000 万元（含），

不超过人民币 10,000 万元（含）。2、本次增持计划不设定价格区间，增持主体将根据公司股

票价格波动情况及资本市场整体趋势择机实施增持计划。 

【中科环保：关于收到侯马市垃圾焚烧发电项目中标通知书的公告】2026 年 8 月 5 日，北京

中科润宇环保科技股份有限公司（以下简称“公司”）收到由招标代理机构国信国际工程咨询

集团股份有限公司发来的《中标通知书》，确定公司作为牵头人组成的联合体北京中科润宇环

保科技股份有限公司、中科科保科技（香港）国际有限公司为侯马市垃圾焚烧发电项目的中标

人。1.项目建设地点：侯马市上马街道办事处卫家庄村生活垃圾填埋场西侧。2.项目建设规模：

本项目生活垃圾焚烧总规模为 800t/d，一期即本期建设规模 600t/d（其中垃圾仓土建按 800t 垃

圾储量一次建成），预留对外供热接口，预留二期建设用地。3.项目合作模式：本项目采取建
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设－拥有－运营－移交（BOOT）模式实施。4.服务范围：本项目特许经营服务范围为侯马市、

曲沃县、翼城县全域。5.特许经营期：40 年（含前期及建设期）。 

【聚光科技：关于回购公司股份的进展公告】截至 2026 年 7 月 31 日，公司通过回购专用证券

账户以集中竞价方式累计回购公司股份 7,531,879 股，占公司总股本的 1.68%，最高成交价为

20.82 元/股，最低成交价为 11.05 元/股，成交总金额 127,450,962.95 元（不含交易费用）。

本次回购符合相关法律法规的要求，符合既定的回购方案。 

【高能环境：高能环境关于股份回购进展公告】根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引

第 7 号——回购股份》等有关规定，公司在回购股份期间，应当在每个月的前 3 个交易日内公

告截至上月末的回购进展情况。现将公司截至 2026 年 7 月末回购股份的进展情况公告如下：

截至 2026 年 7 月 31 日，公司通过上海证券交易所系统以集中竞价交易方式累计回购公司股

份 286.9416 万股，已回购股份占公司总股本的比例约为 0.19%。购买的最高价为 12.63 元/股，

最低价为 12.34 元/股，已支付的总金额为人民币 3,584.825328 万元（不含印花税、交易佣金

等费用）。上述回购股份情况符合相关法律法规、规范性文件的规定及公司本次回购股份方案

的要求。 

【军信股份：关于发行境外上市外资股（H股）获得中国证监会备案的公告】湖南军信环保股

份有限公司正在进行申请发行境外上市外资股（H 股）并在香港联合交易所有限公司主板挂牌

上市的相关工作，公司于近日收到中国证券监督管理委员会就公司本次境外发行上市出具的

《关于湖南军信环保股份有限公司境外发行上市备案通知书》（国合函〔2026〕1848 号）（以

下简称“备案通知书”）。备案通知书主要内容如下：一、公司拟发行不超过 221,434,400 股

境外上市普通股并在香港联合交易所上市。二、自备案通知书出具之日起至本次境外发行上市

结束前，公司如发生重大事项，应根据境内企业境外发行上市有关规定，通过中国证监会备案

管理信息系统报告。三、公司完成境外发行上市后 15 个工作日内，应通过中国证监会备案管

理信息系统报告发行上市情况。公司在境外发行上市过程中应严格遵守境内外有关法律、法规

和规则。四、公司自备案通知书出具之日起 12 个月内未完成境外发行上市，拟继续推进的，应

当更新备案材料。备案通知书仅对公司境外发行上市备案信息予以确认，不表明中国证监会对

公司证券的投资价值或者投资者的收益作出实质性判断或者保证，也不表明中国证监会对公司

备案材料的真实性、准确性、完整性作出保证或者认定。公司本次境外发行上市尚需取得香港

证券及期货事务监察委员会和香港联合交易所等相关政府机关、监管机构、证券交易所的批准、

核准，该事项仍存在不确定性。公司将根据该事项的进展情况依法及时履行信息披露义务，敬

请广大投资者注意投资风险。特此公告。 

【伟明环保：伟明环保关于以集中竞价交易方式回购股份进展公告】根据《上市公司股份回购

规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 7 号——回购股份》等相关规定，在回购股

份期间，公司应当在每个月的前 3 个交易日内公告截至上月末的回购进展情况。现将公司回购

股份进展情况公告如下：2026 年 7 月，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方

式累计回购公司股份 593.00 万股，占公司截至 2026 年 6 月 30 日总股本的比例为 0.29%，购

买的最高价为 16.41 元/股、最低价为 14.30 元/股，已支付的资金总额为人民币 9,213.16 万元

（不含交易费用）。截至 2026 年 7 月底，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易

方式已累计回购公司股份1,605.11万股，占公司截至2026年6月30日总股本的比例为0.78%，

购买的最高价为 17.34 元/股、最低价为 14.30 元/股，已支付的资金总额为人民币 25,629.24 万

元（不含交易费用）。上述回购股份进展符合相关法律法规规定及公司回购股份方案的要求。 

【盈峰环境：关于全资子公司与专业投资机构共同投资的公告】近日，盈峰环境科技集团股份

有限公司（以下简称“公司”）全资子公司广东盈峰环境投资有限公司作为有限合伙人（LP）
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之一与天津砺思明棠企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“砺思明棠”）签署了《天

津砺思星瀚创业投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》（以下简称“合伙协议”或“本协议”），

以自有资金 1,700 万元参与认购天津砺思星瀚创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“砺

思星瀚基金”或“投资基金”）份额，砺思明棠担任普通合伙人，海南砺思私募基金管理有限

公司（以下简称“海南砺思”）担任基金管理人。根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《公

司章程》等有关规定，本次投资事项无须提交公司董事会、股东会审议，本次投资事项不构成

同业竞争和关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

【朗坤科技：关于首次回购公司股份暨回购进展的公告】截至 2026 年 7 月 31 日，公司累计

通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份数量为 907,494 股，占公司目前总股

本的 0.38%，最高成交价为 22.26 元/股，最低成交价为 21.46 元/股，成交总金额为人民币

19,883,653.79 元（不含交易费用）。此次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。 

 

 

五、投资建议 

“十五五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多要求，节能环保以及资源循环利用有

望维持高景气度；此外在化债背景下，水务&垃圾焚烧板块作为运营类资产，盈利稳健上行，现

金流持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类资产有望迎戴维斯双击。重点推荐：【瀚

蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关注：【旺能环境】【军信股份】【武汉控股】【英

科再生】【高能环境】【青达环保】。 

表 3：环保行业部分上市公司估值表 

板

块 
公司简称 

收盘价

（元/

股） 

归母净利润（亿元） EPS（元/股） PE（x） 

2025 2026E 2027E 2028E 2025 2026E 2027E 2028E 2025 2026E 2027E 2028E 

固

废

治

理 

伟明环保 15.41 22.13 27.27 31.52 35.14 1.31 1.33 1.53 1.72 19.61 11.56 10.05 8.98 

三峰环境 8.41 12.31 13.29 13.81 14.39 0.74 0.79 0.83 0.86 11.50 10.65 10.13 9.78 

绿色动力 7.14 6.18 7.52 7.86 8.08 0.44 0.53 0.55 0.56 15.59 13.47 12.98 12.75 

永兴股份* 14.17 8.61 9.81 10.43 11.42 0.96 1.09 1.16 1.27 15.82 13.00 12.22 11.16 

瀚蓝环境* 29.42 19.73 22.36 24.26 25.86 2.42 2.74 2.98 3.17 11.82 10.74 9.87 9.28 

旺能环境* 14.07 7.21 7.68 8.04 8.21 1.69 1.77 1.85 1.89 9.57 7.95 7.61 7.44 

军信股份 13.55 7.17 8.49 8.91 9.96 0.92 1.08 1.13 1.27 16.52 12.60 11.99 10.71 

中科环保 5.44 3.82 4.67 5.52 6.45 0.26 0.32 0.38 0.44 22.79 17.00 14.32 12.36 

中国天楹 4.82 2.84 4.95 6.28 - 0.12 0.21 0.27 - 46.42 22.95 18.19 - 

朗坤环境 22.71 2.65 3.80 4.82 - 1.10 1.57 2.00 - 20.43 14.46 11.36 - 

高能环境* 14.18 8.38 11.89 13.16 14.47 0.55 0.78 0.86 0.95 14.03 18.18 16.49 14.93 

英科再生* 40.05 2.86 4.23 5.25 6.40 1.53 2.18 2.71 3.30 20.93 18.37 14.78 12.14 

水

务 

兴蓉环境* 7.12 20.05 21.46 22.03 23.15 0.67 0.72 0.74 0.78 10.67 9.89 9.62 9.13 

洪城环境* 8.9 11.93 12.32 12.65 12.76 0.93 0.96 0.98 0.99 9.98 9.27 9.08 8.99 

武汉控股 4.24 0.93 - - - 0.08 - - - 54.43 - - - 

首创环保 2.84 17.72 18.67 19.42 20.42 0.24 0.26 0.27 0.28 12.43 11.14 10.72 10.14 

中山公用 11.04 18.79 20.20 21.74 - 1.28 1.37 1.47 - 9.14 8.09 7.51 - 

环

保

景津装备 12.8 5.21 6.68 7.81 - 0.91 1.16 1.36 - 18.68 11.03 9.41 - 

青达环保 13.18 1.75 2.15 2.45 2.76 1.42 1.24 1.41 1.59 18.77 10.67 9.37 8.31 
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设

备 

海鸥股份 14.12 1.16 1.58 2.07 - 0.38 0.36 0.48 - 34.94 38.76 29.50 - 

冰轮环境* 42.28 5.64 7.75 8.52 9.20 0.57 0.78 0.86 0.93 32.57 54.21 49.16 45.46 

聚光科技 12.65 -2.33 -0.86 0.07 - -0.52 -0.19 0.02 - - -66.58 632.50 - 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心注：截止至 2026.8.7；标*为信达预测，其他为同花顺一致预测； 

 

 

 

六、风险提示 

项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；政策推进不及预期；电价下调风险。 
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评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了

解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应

同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信

达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


