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1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，8月4日。美国贸易政策。根据中国新闻网8月4日晚间21点左右的消息，据路透社4

日报道，知情人士透露，美国政府正起草一项禁令，拟禁止进口中国新型号的数据中心组

件，以保护支撑人工智能（AI）发展的关键基础设施。四名知情人士称，负责监管美国电

信行业的联邦通信委员会（FCC）正在制定相关措施，计划禁止进口中国新型号的光收发

模块。光收发模块主要用于数据中心内部的高速光纤数据传输。美国官员希望2026年内公

布并实施禁令。不过，知情人士称，FCC仍可能修改或搁置有关限制。对此，中国驻美国

大使馆回应称，北京敦促美国“倾听两国工商界客观、理性的声音”，停止抹黑中国企业

并以制裁相威胁。使馆还说：“对于任何严重损害中方利益的行动，中国都将采取一切必

要措施予以回应。”

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，8月5日。美伊局势。（1）根据新华社8月5日凌晨1点左右的消息，伊朗外交部发

言人巴加埃4日说，伊朗仍在与阿曼就霍尔木兹海峡进行谈判，谈判在技术和政治层面取

得“积极进展”。据伊朗伊斯兰共和国通讯社报道，巴加埃说，此次谈判重点是确定船舶

可安全行驶的航道。伊朗正与阿曼合作制定管理该海峡航运的“必要机制”，双方谈判全

部结束后将向外界公布最终结果。（2）根据央视新闻8月4日晚间22点左右的消息，当地

时间8月4日，美国国务卿鲁比奥表示，与伊朗就重新开放霍尔木兹海峡进行的谈判“已经

取得进展”，但协议尚未最终敲定，希望协议“很快能够达成”。

⚫ 周三，8月5日。中国经贸政策。根据中国商务部8月5日的消息，商务部新闻发言人就对

美国联邦通信委员会、美国土安全部系列涉华消极措施实施反制答记者问。问：今日，商

务部等有关部门宣布对美国联邦通信委员会、美国土安全部系列涉华消极措施实施反制，

请问有何考虑？答：中美元首釜山会晤以来，美国联邦通信委员会罔顾中方强烈反对和中

美数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 两国业界强烈呼声，持续泛化国家安全概念，一而再、再而三出台涉华限制性措施，涉及

电信运营、检测实验室、无人机、消费级路由器、海底光缆等多个领域，近日又采取先进

机器人设备、电力逆变器进口限制措施。特别是，美方置中方多次交涉于不顾，在7月30

日中美经贸牵头人视频通话之后，7月31日又将40余家中国实体列入所谓“维吾尔强迫劳

动预防法实体清单”。中方对此强烈不满、坚决反对。美国联邦通信委员会有关措施和美

国土安全部将相关实体列入所谓“维吾尔强迫劳动预防法实体清单”的做法，严重违背两

国元首达成的重要共识，严重损害中方正当权益，中方只能采取必要的反制措施予以回应，

包括：加强无人机及其关键零部件、技术对美出口管制，暂停中国强制性产品认证指定机

构委托美认证机构实施的工厂跟踪检查，将美国合规性测试公司列入反制清单，对进口打

印复印办公设备发起对外贸易国家安全调查，将6家美国实体列入反制清单等。我想强调

的是，中方的反制措施总体上是克制的。中方珍视中美经贸关系来之不易的稳定。我们希

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 望美方能够与中方相向而行。中方要求美方立即撤销有关措施，停止错误做法，回到通过

友好协商和合作解决分歧的正确轨道上来，为维护中美建设性战略稳定关系共同努力。如

美方执意出台新的对华限制性措施，中方将进一步反制。

⚫ 周三，8月5日。美伊局势。（1）根据新华社8月5日晚间23点左右的消息，伊朗外交部发

言人5日在社交媒体发文说，伊朗与阿曼已就霍尔木兹海峡拟定航道的地理坐标达成一致，

两国联合声明已进入终审阶段。（新华社）。（2）根据CCTV国际时讯8月5日下午17点

左右的消息，据伊朗国家电视台今天（8月5日）援引知情人士消息，伊朗与阿曼就霍尔木

兹海峡船舶通行安排可能达成的协议，并不意味着海峡将立即恢复开放。消息称，伊朗与

阿曼的相关谈判仅涉及双方就船舶通行秩序进行协调，与美国无关。消息人士同时表示，

如果美国继续存在伊朗方面所称的“违规行为”，即便伊朗与阿曼达成协议，霍尔木兹海

峡也不会恢复开放，其重新开放仍取决于美国改变相关行为并纠正其“违规行为”。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，8月5日。美国劳动力市场。根据wind 8月5日的数据，美国7月ADP就业人数变动

4.4万人、预期6.5万人、前值9.8万人。

⚫ 周五，8月7日。美伊局势。（1）根据央视8月7日早间4点左右的消息，8月6日，美国总

统特朗普表示，关于重新开放霍尔木兹海峡的协议“尚不能说已经正式达成”，但海峡目

前“某种程度上已经开放”，美方正参与相关谈判，整体进展良好。（2）根据央视8月7

日凌晨1点左右的消息，伊朗议会主席团成员萨利米表示，目前，伊朗国家安全委员会正

在审查题为“确保霍尔木兹海峡和波斯湾安全与可持续发展的战略行动”的法案初稿。该

草案将禁止美国、以色列和其他敌对国家的船只通过霍尔木兹海峡。该法案草案目前仍处

于专家审查阶段，伊朗议会已要求专家提交完善建议。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，8月7日。根据中国海关总署8月7日的数据，按美元计，2026年7月，全国进出口

总值6832亿美元，较去年同期上涨25.3%；出口总值为3978.5亿美元，较去年同期增长

23.9%；进口总值为2853.5亿美元，较去年同期上涨27.5%；贸易顺差1125亿美元。此

外，1至7月，按美元计，出口总值累计同比增长18.5%，进口总值累计同比增长26.7%。

⚫ 周五，8月7日。根据美国劳工部的数据，美国7月非农就业人口萎缩2.3万人、预期新增8

万人、前值由新增5.7万人下修至新增2万人（下修幅度65%），此外，5月由新增12.9万

人下修至6.3万人（下修幅度51%），即5月和6月合计下修10.3万人。美国7月失业率

4.1%、预期4.2%、前值4.2%。

⚫ 周日，8月9日。美伊局势。（1）根据新华社8月9日上午11点左右的消息，据伊朗新闻电

视台8日报道，伊朗最高国家安全委员会秘书佐勒加德尔表示，如果美国不改变其行为，

霍尔木兹海峡将维持关闭状态，重开霍尔木兹海峡的前提是美国满足永久停止对伊军事行
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 动等5个条件。报道说，这些条件包括永久停止对伊朗及其地区盟友的军事行动，停止威

胁或侮辱伊朗，解除对伊朗海上封锁和全部制裁，归还伊朗被冻结资产，赔偿相关军事行

动给伊朗造成的损失。（2）根据央视8月8日晚间22点左右的消息，当地时间8日，阿曼

外交部发表声明称，目前有关霍尔木兹海峡通航安排的谈判正在积极、建设性的氛围中推

进，并已取得兼顾各方利益的进展。（3）根据新华社8月8日晚间20点左右的消息，据伊

朗法尔斯通讯社8日报道，伊朗外长阿拉格齐当天表示，伊朗与阿曼“接近”达成协议，

但并不意味着重新开放霍尔木兹海峡。伊朗塔斯尼姆通讯社当天援引伊朗伊斯兰革命卫队

发言人的话报道说，重开霍尔木兹海峡与伊朗同阿曼之间的谈判无关，而是取决于美国是

否完全接受伊朗的条件，并停止干涉地区谈判。“一旦美国接受伊朗的条件，海峡必将重

新开放。”

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0803-0809） 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周日，8月9日。根据国家统计局的数据，根据中国国家统计局的数据，7月全国居民消费

价格指数（CPI）同比上涨0.5%，涨幅较6月收窄0.5个百分点；7月全国工业生产者出厂

价格指数（PPI）同比上涨3.2%，涨幅较6月收窄0.6个百分点。

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD 国信期货

上周（0803-0807）

猪肉批发价相对稳定，

价格至15.8元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.45/公斤；水

果批发价相对稳定，

价格至6.93/公斤。
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2.2 国际商品：大宗价格 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD 国信期货

上周（0803-0807）

CRB商品价格指数相

对稳定，至380.83。

200

250

300

350

400

450

2
0

2
5

-0
9

-0
2

2
0

2
5

-0
9

-2
3

2
0

2
5

-1
0

-1
4

2
0

2
5

-1
1-

0
4

2
0

2
5

-1
1-

2
5

2
0

2
5

-1
2

-1
6

2
0

2
6

-0
1-

0
6

2
0

2
6

-0
1-

2
7

2
0

2
6

-0
2

-1
7

2
0

2
6

-0
3

-1
0

2
0

2
6

-0
3

-3
1

2
0

2
6

-0
4

-2
1

2
0

2
6

-0
5

-1
2

2
0

2
6

-0
6

-0
2

2
0

2
6

-0
6

-2
3

2
0

2
6

-0
7

-1
4

2
0

2
6

-0
8

-0
4

CRB商品价格指数



2.3 货币市场：利率 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD 国信期货

上周（0803-0807）

DR007和R007略有

下 行 ， 分 别 至

1.3881%和1.4091%。
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2.4 外贸市场：海运指数 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD 国信期货

上周（0803-0807）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对上行，

至3089。
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2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD 国信期货

上周（0807当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）略有回

落，至1839.61。
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3.1 大类资产（0803-0807） 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨2.81%；

深证成份指数上涨5.39%；

创业板指数上涨6.55%；

国债期货市场

收盘价大多上涨，2年期

国债期货持平，10年期

国债期货上涨0.02%，

30 年期国债期货上涨

0.28% 。

数据来源：iFinD 国信期货
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20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌0.19%，
在岸美元兑人民币上涨
0.04%，英镑兑人民币
上涨0.04%；

商品市场

原油下跌2.69%；沪金
上涨5.46%；沪铜上涨
2.79% ； 生 猪 上 涨
12.69% ； 螺 纹 上 涨
0.13%。

数据来源：iFinD 国信期货
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4.周度关注0810-0816 研究所

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，8月12日。

美国7月CPI同比。

美国7月核心CPI同比。

⚫ 周四，8月13日。

美国7月PPI同比。

美国7月核心PPI同比。

⚫ 周五，8月14日。

美国7月零售销售环比。

⚫ 时间待定。

中国7月社融和货币供应。



研究所

重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布

及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行
追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公

正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏 研究所

欢迎关注国信期货订阅号

分析师：张俊峰
从业资格号：F03115138
投资咨询号：Z0022483
电话：021-55007766-305163
邮箱：15721@guosen.com.cn

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号


	幻灯片 1: 美国7月劳动力市场不及预期  美伊博弈霍尔木兹海峡通行问题 ——国信期货宏观周报
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23
	幻灯片 24

