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相关阅读

《政策红利加速释放，海外市场拓展升
级—美容护理行业周报》2026.08.03
《医美设备耗材双轮更新，产品差异化

驱动行业提质扩容—美容护理行业周

报》2026.07.27
《跨界协同加速落地，AI赋能研发升级
—美容护理行业周报》2026.07.22

摘要：

 圣诺医药“RNA减脂药”迎新进展，医美步入"基因调控"时代。
2026年 7月 31日,圣诺医药宣布，集团自主研发 RNA候选药物
STP705（医美适应症）II期临床试验顺利完成首例受试者给药，
这一里程碑标志着该项目正式进入核心疗效验证阶段。

 华熙生物与中国水产科学研究院达成战略合作布局 PDRN/PN产
业链。近日，中国水产科学研究院与华熙生物科技股份有限公司
签署战略合作框架协议，双方的合作将有效衔接科技创新与产业
化落地，实现优势互补。下一步，双方将通过建立联席会议制度，
加强人才交流与联合攻关，共同为我国生物制造产业和渔业高质
量发展贡献力量。

 国家药监局发布化妆品新国标。2026年 8月 6日，由国家药监局
组织起草的首个化妆品强制性国家标准《化妆品安全通用要求》
最新发布，将于 2028年正式实施，我国 1987年发布的《化妆品
卫生标准》同步废止。

 投资建议：产品层面， PDRN/PN 等新型医用生物原料产业化提
速，上游创新原料有望驱动产品力迭代升级。企业发展层面，看
好积极开展产学研协同、打通科研到产业转化链路的原料龙头。
政策层面，化妆品首个强制国标《化妆品安全通用要求》发布，
利好具备研发实力、合规体系完善的头部企业。建议重点关注：
1）依托核心原料构筑上游技术壁垒，深耕基础研发的企业：华
熙生物、巨子生物；2）聚焦敏感肌专业赛道，凭借产品与研发
优势稳居细分龙头：贝泰妮；3）把握线上渠道红利，多品牌高
效运营成长的新锐美妆企业：珀莱雅、上美股份、丸美生物；4）
积淀老牌底蕴，依托品牌与渠道优化转型重塑价值：上海家化；
5）立足季节性刚需场景，在母婴特色个护领域打造差异化优势：
润本股份。维持美容护理行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/08/08 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
603605.SH 珀莱雅 57.72 3.93 3.81 4.11 4.54 14.7 15.26 14.1 12.7 未评级

2367.HK 巨子生物 28.42 2.10 1.83 1.84 2.06 13.8 14.1 13.2 11.8 未评级

603983.SH 丸美生物 30.20 0.85 0.62 1.44 1.97 35.4 49.0 31.4 23.0 增持

300957.SZ 贝泰妮 33.29 1.20 1.20 1.53 1.79 28.0 27.9 21.7 18.6 未评级

688363.SH 华熙生物 38.76 0.36 0.61 0.85 1.03 107.1 63.9 45.6 37.5 未评级

603193.SH 润本股份 20.79 0.74 0.78 0.93 1.10 28.0 26.7 22.3 18.9 未评级

600315.SH 上海家化 17.26 -1.24 0.40 0.59 0.75 -- 43.4 29.5 23.1 未评级

2145.HK 上美股份 27.72 1.96 2.77 3.40 4.13 13.3 9.0 7.0 5.8 未评级

603605.SH 珀莱雅 57.72 3.93 3.81 4.11 4.54 14.7 15.26 14.1 12.7 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物 2025年-2027年盈利预测来自华龙证券研究所，2028年盈利

预测来自 iFinD一致预期；其余标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位

均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 8月 3日-8月 7日，申万美容护理指数下跌 0.46%。板块个股
涨幅前五名分别为锦盛新材（300849.SZ）、医思健康（2138.HK）、延江
股份（300658.SZ）、科笛-B（2487.HK）、水羊股份（300740.SZ）。板
块个股跌幅前五名分别为润本股份（603193.SH）、珀莱雅（603605.SH）、
上海家化（600315.SH）、巨子生物（2367.HK）、复锐医疗科技（1696.
HK）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：美容护理股票周涨幅前五 图 3：美容护理股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

圣诺医药“RNA减脂药”迎新进展，医美步入"基因调控"时代

2026年 7月 31日,圣诺医药宣布，集团自主研发RNA候选药物 STP705
（医美适应症）II 期临床试验顺利完成首例受试者给药，这一里程碑标志
着该项目正式进入核心疗效验证阶段。

本次 II期临床研究所产生的数据将为集团医美资产的全球开发路径提
供关键疗效依据，进一步巩固圣诺医药在肝外 siRNA递送领域的市场领先
地位。公司将稳步推进 STP705后续临床开发工作，加快推进商业化进程，
充分释放管线临床价值与商业潜力。（来源：圣诺医药公众号）

华熙生物与中国水产科学研究院达成战略合作布局 PDRN/PN产业链

近日，中国水产科学研究院与华熙生物科技股份有限公司签署战略合
作框架协议，华熙生物在合成生物学等领域具备成熟的研发平台和雄厚的
产业化能力，结合中国水科院在水产种质资源创新、水产生物源活性物质
研究开发等方面的科研优势，双方的合作将有效衔接科技创新与产业化落
地，实现优势互补。下一步，双方将通过建立联席会议制度，加强人才交
流与联合攻关，共同为我国生物制造产业和渔业高质量发展贡献力量。

此次协议的签署，标志着双方遵循“共创、共享、共赢”理念，积极
践行“产业需求-成果产出-中试熟化-产品落地-迭代升级”产业创新具体举
措，向实质性合作迈出了关键的一步，也为加快推进科企深度融合、共同
成长提供了新的范式。（来源：中国水产科学研究院公众号）

国家药监局发布化妆品新国标

2026年 8月 6日，由国家药监局组织起草的首个化妆品强制性国家标
准《化妆品安全通用要求》今天发布，将于 2028年正式实施，我国 1987
年发布的《化妆品卫生标准》同步废止。对原国家标准《化妆品卫生标准》
进行了全面修订，形成了新国家标准《化妆品安全通用要求》，标志着我
国化妆品标准从“卫生标准”上升到“安全标准”。

据了解，新发布的《化妆品安全通用要求》，依据我国现行的《化妆
品监督管理条例》等法规，以强制性国家标准形式，对化妆品原料和产品
全链条提出安全要求。（来源：国家药监局公众号）
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3 重点公司公告

【维琪科技】2026年 8月 7日，维琪科技发布新增签署募集资金监管
协议公告，公司北交所上市发行净额 16464.12万元已于 2026年 7月 15日
到账并完成验资；公司及子公司珠海市维琪科技有限公司新增开立募集资
金专户，分别与商业银行、保荐机构国信证券签署三方、四方募集资金专
户监管协议，专户分别对应研发中心项目、新建维琪健康产业园项目。协
议约定保荐机构可监督核查专户资金支取，大额资金支取需及时通知保荐
机构，本次专户及协议落地标志着公司募集资金专户存储监管机制正式建
立，有利于保障募投项目资金规范使用，维护投资者权益。

【贝泰妮】2026年 8月 4日，贝泰妮披露股份回购进展公告，公司于
2026年 4 月 23 日审议通过回购方案，拟使用自有或自筹资金 1‑2 亿元回
购股份，全部用于股权激励或员工持股计划，回购有效期 12个月，2025 年
度权益分派后回购价格上限调整为 57.69元/股；截至 8月 4日，公司通过
集中竞价累计回购 333.64万股，占总股本 0.7876%，成交区间 29.84‑34.67
元/股，成交总金额 1.08亿元（不含交易费用）；本次回购交易流程符合
监管及方案要求，后续公司将结合市场继续推进回购实施，有利于绑定核
心员工利益，完善公司激励体系。
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4 投资建议

产品层面，医美迎来基因调控技术新周期，有望打开形体医美全新空
间；PDRN/PN 等新型医用生物原料产业化提速，上游创新原料有望驱动
产品力迭代升级。企业发展层面，看好积极开展产学研协同、打通科研到
产业转化链路的原料龙头，通过科研合作夯实供应链与技术壁垒，构筑长
期竞争优势。政策层面，化妆品首个强制国标《化妆品安全通用要求》发
布，加速落后产能出清，利好具备研发实力、合规体系完善的头部企业。
医美生物药创新、高端医用生物原料布局、合规美妆龙头三大方向迎来成
长红利。建议重点关注：1）依托核心原料构筑上游技术壁垒，深耕基础研
发的企业：华熙生物、巨子生物；2）聚焦敏感肌专业赛道，凭借产品与研
发优势稳居细分龙头：贝泰妮；3）把握线上渠道红利，多品牌高效运营成
长的新锐美妆企业：珀莱雅、上美股份、丸美生物；4）积淀老牌底蕴，依
托品牌与渠道优化转型重塑价值：上海家化；5）立足季节性刚需场景，在
母婴特色个护领域打造差异化优势：润本股份。维持美容护理行业“推荐”
评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/08/08 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
603605.SH 珀莱雅 57.72 3.93 3.81 4.11 4.54 14.7 15.26 14.1 12.7 未评级

2367.HK 巨子生物 28.42 2.10 1.83 1.84 2.06 13.8 14.1 13.2 11.8 未评级

603983.SH 丸美生物 30.20 0.85 0.62 1.44 1.97 35.4 49.0 31.4 23.0 增持

300957.SZ 贝泰妮 33.29 1.20 1.20 1.53 1.79 28.0 27.9 21.7 18.6 未评级

688363.SH 华熙生物 38.76 0.36 0.61 0.85 1.03 107.1 63.9 45.6 37.5 未评级

603193.SH 润本股份 20.79 0.74 0.78 0.93 1.10 28.0 26.7 22.3 18.9 未评级

600315.SH 上海家化 17.26 -1.24 0.40 0.59 0.75 -- 43.4 29.5 23.1 未评级

2145.HK 上美股份 27.72 1.96 2.77 3.40 4.13 13.3 9.0 7.0 5.8 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物 2025年-2027年盈利预测来自华龙证券研究所，2028年盈利

预测来自 iFinD一致预期；其余标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位

均为人民币元。
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5 风险提示

1）技术发展不及预期。医美行业对医疗技术的应用门槛较高，新技术
从研发到产业化应用需要克服诸多挑战。

2）行业竞争加剧。医美市场竞争格局相对分散，尚未有一家机构能够
占据绝对的市场份额。随着市场的不断扩大，越来越多的企业涌入，行业
竞争日益激烈。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从研发到上线是一个复杂
过程，涉及市场调研、设计、测试等多个环节。若市场调研不够充分或产
品定位存在偏差，都可能导致最终产品不及预期。

4）政策及监管环境趋严。医美行业涉及医疗技术，政策约束严格。近
年来，政府对医美行业的监管力度不断加强，推动行业规范化发展。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。医美行业作为消费经济的一
部分，受到宏观经济波动和消费者信心的影响。近年来，经济环境的不确
定性以及消费者信心的波动，对医美消费产生了一定的抑制作用。
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