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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（8/3-8/7）大消费板块多数行业下跌。食品饮料、家用

电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理周涨跌幅分

别为-2.76%、-2.14%、2.95%、-0.39%、2.27%、-1.31%。食品

饮料、家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理

各板块领涨的个股分别是养元饮品（+24.84%）、春光科技

（+32.25%）、ST金一（+26.75%）、新迅达（+39.36%）、建科股

份（+35.92%）、锦盛新材（+25.47%）；领跌的个股分别是交大

昂立（-22.44%）、苏泊尔（-5.69%）、瑞贝卡（-14.35%）、苏

美达（-5.55%）、华天酒店（-6.65%）、上海家化（-6.20%）。 

2) 服务消费成为内需核心抓手。中共中央政治局 7月 30日会议

提出有效扩大国内需求，强调适配不同群体消费需求、扩大优

质供给、挖掘服务消费潜力，通过供给升级创造新增需求，为

下半年消费复苏指明方向。当前国内消费呈现明显结构性分

化，不同收入群体消费诉求差异显著，部分领域优质商品与服

务供给不足，制约内需进一步释放。本次会议兼顾需求侧激活

与供给侧优化，一方面尊重消费分层现实，匹配多元消费诉求；

另一方面重点挖掘服务消费增量，服务消费已经成为内需增长

的核心引擎，文旅、康养、文体娱乐等具备较大提升空间。商

品消费层面，则鼓励国货向品质化、高端化迭代，补齐供给短

板，实现供给创造需求。建议关注：1）服务消费赛道，优先

布局文旅出行、演艺文娱、医美医疗服务、养老托育家政，政

策催化下需求有望持续释放；2）优质消费品，看好国货高端

化、功能化龙头，适配居民品质升级需求；3）消费基础设施，

关注商业零售、消费场景运营相关标的。 

3) IP+AI赋能，国潮动漫潮玩加速双向出海。第十六届中国国际

影视动漫版权保护和贸易博览会将于 8 月 6-10 日于东莞举

办，汇聚 500家参展机构、超 2200个全球 IP，海外与本土头

部 IP 同台亮相。本次展会最大亮点在于 AI 技术深度融入动

漫 IP产业。AI工具有效降低原画、IP衍生设计的创作门槛，

有望提升 IP开发效率，打开数字 IP商业化想象空间。同时敦

煌、三星堆等文博国潮 IP，叠加奶龙、猪猪侠等本土热门 IP，

彰显国潮内容供给持续丰富。产业端延续“专业展+产业镇”

模式，推动采购商对接制造产业带，打通 IP 授权到生产制造

链路；联动海外商会搭建跨境合作平台，一方面引入海外成熟

IP落地国内，另一方面助力国产 IP出海，IP授权、跨境变现

渠道进一步拓宽。建议关注：1）AI+数字 IP，布局动漫数字内

容、虚拟交互、AI创作工具相关标的；2）潮玩及 IP衍生品，

受益 IP授权场景扩容的潮玩制造、品牌运营企业；3）国潮 IP

出海，具备优质内容储备、海外商业化能力的动漫文娱公司。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

电
子

有
色
金
属

机
械
设
备

通
信

建
筑
材
料

综
合

基
础
化
工

医
药
生
物

国
防
军
工

计
算
机

环
保

电
力
设
备

轻
工
制
造

纺
织
服
饰

传
媒

沪
深

3
0

0

社
会
服
务

房
地
产

建
筑
装
饰

煤
炭

汽
车

石
油
石
化

农
林
牧
渔

商
贸
零
售

钢
铁

公
用
事
业

交
通
运
输

美
容
护
理

非
银
金
融

家
用
电
器

食
品
饮
料

银
行

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

照
明

设
备

Ⅱ

家
电

零
部
件

Ⅱ

互
联
网
电
商

专
业
服
务

教
育

服
装
家
纺

纺
织
制
造

饰
品

贸
易

Ⅱ

黑
色
家
电

旅
游
及
景
区

厨
卫
电
器

个
护
用
品

化
妆
品

一
般
零
售

休
闲
食
品

小
家
电

专
业

连
锁

Ⅱ

饮
料
乳
品

调
味

发
酵
品

Ⅱ

食
品
加
工

酒
店
餐
饮

非
白
酒

白
酒

Ⅱ

白
色
家
电



[Table_PageHeader] 
2026 年 8 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

-4- 

Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

养元饮品 24.84 春光科技 32.25 ST 金一 26.75 

莲花控股 21.65 宏昌科技 28.80 兴业科技 24.47 

ST 春天 20.62 联域股份 28.46 探路者 22.69 

一鸣食品 17.91 民爆光电 25.77 金发拉比 22.61 

百合股份 12.04 天银机电 18.79 酷特智能 19.71 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

新迅达 39.36 建科股份 35.92 锦盛新材 25.47 

华凯易佰 32.53 传智教育 30.53 *ST 美谷 12.05 

宁波中百 18.76 零点有数 27.68 延江股份 8.96 

锦和商管 17.50 安邦护卫 20.14 水羊股份 6.58 

吉宏股份 11.31 安车检测 17.26 依依股份 6.22 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

双汇发展 -6.62 科沃斯 -4.53 比音勒芬 -5.27 

万辰集团 -7.40 美的集团 -4.68 菜百股份 -5.31 

新乳业 -8.83 格力电器 -5.20 太平鸟 -5.81 

东鹏饮料 -9.64 海尔智家 -5.43 萃华珠宝 -13.20 

交大昂立 -22.44 苏泊尔 -5.69 瑞贝卡 -14.35 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

百联股份 -4.96 首旅酒店 -4.64 百亚股份 -3.54 

重庆百货 -5.09 创业黑马 -4.94 贝泰妮 -3.79 

文峰股份 -5.37 全通教育 -4.99 润本股份 -5.33 

小商品城 -5.39 米奥会展 -5.60 珀莱雅 -5.82 

苏美达 -5.55 华天酒店 -6.65 上海家化 -6.20 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 自 2026年 8月 1日起，中国多项食品相关国家标准正式实施，涵盖速冻

饺子、速冻面米食品、元宵、食品馅料、巧克力及代可可脂巧克力、干制

红枣、花生油、大豆油、葵花籽油、玉米油等产品标准，同时包括茅台酒

地理标志产品质量要求、凤香型白酒质量要求、坦洋工夫茶标准，以及食
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品保质期确定指南、乳制品感官分析方法、食品加工用过滤纸板、竹制饮

用吸管等多项基础与检验检测标准，企业需及时完成标准换版与合规调

整。 

⚫ 8月 4日，中国酒业协会发布《关于规范白酒市场宣传行为的自律公约》，

严禁使用“特供”“专供”“国酒”等违规用语，禁止夸大功效、虚假宣传，

倡导理性消费，维护白酒行业声誉与市场秩序。 

⚫ 8月 4日，中国乳制品工业协会联合多家企业发布《低温奶冷链运输与储

存技术规范》，明确低温乳制品从工厂到终端的温控标准、运输设备要求、

监控系统配置与应急处置流程，提升低温奶品质保障能力。 

⚫ 正值东南亚榴莲热销季，大批鲜榴莲经中老铁路“澜湄快线”入境中国，

2026年上半年云南进口鲜榴莲 31.9万吨、货值 96.5亿元，同比分别增

长 58.2%和 46.5%，得益于冷链物流与跨境运输能力提升，泰国鲜榴莲

最快 24小时运抵磨憨口岸，终端售价同比下降约三成，今年中老铁路首

次进口柬埔寨榴莲，老挝榴莲也获准输华，进口来源持续拓宽，加速国内

消费者“榴莲自由”。 

⚫ 椰子水市场经历从资本狂热到理性回归的调整期，“椰子水第一股”IFBH

市值较峰值蒸发超 110亿港元，上半年净利润预计暴跌 65%至 75%，业

绩下滑受供应链中断、成本上升及低价竞品涌入影响，超 50个品牌涌入

赛道，9.9元/L成常态，价格战侵蚀利润，行业信任危机促使消费者更关

注配料表与产地，未来市场将由流量驱动转向价值回归，供应链掌控力与

产品品质成核心护城河。 

⚫ 央视曝光一起“假洋品牌”保健品黑产链案件，犯罪团伙通过在澳大利亚

注册空壳公司及商标，将广州代工厂生产的普通食品伪装成“澳洲原装进

口”保健品，成本 30元售价高达 320元，涉案产品“诺斐丽”宣称调理

经期等功效，实则无人体试食数据，团伙利用“出口转内销”一日游模式

规避监管，并聘请外籍模特假扮专家虚假宣传，目前产品被扣押，犯罪嫌

疑人已移送审查起诉。 

⚫ 2026年世界奶业大会期间，伊利集团、蒙牛集团、恒天然集团及利乐集

团共议全球奶业新增长点，共识认为科技、绿色与协同是核心，伊利展示

常温奶乳铁蛋白保留率超 90%的技术成果，蒙牛发布全球首座全数智化

“灯塔工厂”，恒天然强调全价值链技术创新，利乐指出跨领域合作是重

塑未来动力，中国乳企正通过数智赋能与绿色低碳转型，成为全球乳业创

新引领的重要力量。 

⚫ 海关总署最新数据显示，2026 年 7 月中国出口家用电器 39517.6 万台，

1-7月累计出口 274344.3万台，同比增长 5.9%。 

（信息来源：e公司） 
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2.2公司公告 

⚫ 海信家电：8月 7日披露 2025年度 A股权益分派实施公告，每 10股派

12.65元（含税），股权登记日 8月 13日、除权除息日 8月 14日，A股

实际派发总额约 11.70亿元。 

⚫ 乖宝宠物：截至 7 月 31日累计回购 29.97万股（占总股本 0.07%），最

高成交价 41.89元/股、最低 38.02元/股，成交总金额 1205.39万元。回

购方案为 1亿-2亿元、价格上限 74.75元/股，用于股权激励或员工持股

计划。 

⚫ 东鹏饮料：营收 124.4亿元（+15.9%）、归母净利 28.7亿元（+20.7%）；

2Q26毛利率提升 4.0pct至 49.7%。 

⚫ 五粮液：截至 7月 31日累计回购 1331.66万股（占 0.34%）、耗资 10.02

亿元，7月单月回购 8.02亿元提速明显。 

⚫ 安琪酵母：酵母蛋白产能将扩至 10 万吨，预计 2026 年贡献 40 亿元收

入、8亿元利润。 

⚫ 健盛集团：完成 2.18亿元股份回购，占总股本 5.46%，拟用于减资提升

每股收益。 

⚫ 众信旅游：8 月 5 日公告：全资子公司博睿商务收到 120 万元政府补助

（占最近一期归母净利 17%），计入营业外收入。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

报告发布日后的 12 个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 
强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 


