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核心观点

 二级市场方面，权益市场全线反弹，煤炭跑输指数。A股市场

全线反弹，成长风格表现尤为突出，资金情绪持续回暖。申万

一级行业中，电子、有色金属、机械设备位居涨幅前三。电子

板块大涨主要受 AI 算力产业链修复驱动，英伟达、博通的 CPO

交换机相继出货标志共同封装光学正式迈入量产阶段，NAND

Flash 产能预计 8 月底前被预订完毕，叠加谷歌、Meta、亚马

逊等北美云厂商继续上调 2026 年资本开支，光通信、半导体、

PCB 等方向景气度高涨。有色金属板块上涨源于 AI 上游材料深

跌修复与涨价链逻辑共振，稀土、铜等品种受供给约束与需求

改善预期支撑，叠加 PPI 回升预期下涨价链业绩兑现确定性较

高。机械设备板块走强则受益于 AI 算力硬件扩张带动的设备

需求，以及出口制造景气（储能、电力设备、汽车）与全球制

造业补库逻辑。

 动力煤方面，产地坑口价：山西大同动力煤（Q5500）坑口价、

陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价、内蒙古东胜动力煤（Q5200）

坑口价均周环比上涨。港口端，秦皇岛港 Q5500 动力煤现货平

仓价周环比上涨，市场呈现量价齐升格局。国际端，纽卡斯尔

NEWC5500 大卡动力煤 FOB 价周环比上涨。本轮价格上涨的核心

驱动在于高温推动日耗攀峰、港口加速去库叠加供给硬约束，

煤价底部抬升明显，短期易涨难跌。

 炼焦煤方面，产地坑口价：山西古交 2号焦煤坑口含税价周环

比上涨，贵州六盘水主焦煤出厂价与河北唐山焦精煤出厂价周

环比下降，安徽淮北 1/3 焦精煤车板价周环比持平。港口方面，

京唐港山西产主焦煤库提价周环比上涨 150 元/吨，涨幅显著，

反映优质主焦煤现货偏紧、贸易商惜售。国际方面，澳洲峰景

硬焦煤中国到岸价周环比小幅回落。

 风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

去库现实兑现，动力煤价上涨

【2026.8.3-2026.8.9】

http://www.dtsbc.com.cn
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一、市场表现：权益市场全线反弹，煤炭跑输指数

本周（2026.8.3-2026.8.9），A股市场全线反弹，成长风格表现尤为突出，资金情绪持续回

暖。申万一级行业中，电子、有色金属、机械设备位居涨幅前三，银行、食品饮料、家用电器跌

幅居前。电子板块大涨主要受 AI 算力产业链修复驱动，英伟达、博通的 CPO 交换机相继出货标志

共同封装光学正式迈入量产阶段，NAND Flash 产能预计 8月底前被预订完毕，叠加谷歌、Meta、

亚马逊等北美云厂商继续上调 2026 年资本开支，光通信、半导体、PCB 等方向景气度高涨。有色

金属板块上涨源于 AI 上游材料深跌修复与涨价链逻辑共振，稀土、铜等品种受供给约束与需求改

善预期支撑，叠加 PPI 回升预期下涨价链业绩兑现确定性较高。机械设备板块走强则受益于 AI

算力硬件扩张带动的设备需求，以及出口制造景气（储能、电力设备、汽车）与全球制造业补库

逻辑。领跌的银行、食品饮料、家用电器等板块主要因市场风格从红利防御切换至科技成长，前

期强势的高股息防御板块遭遇资金流出与获利回吐。具体看，上证指数周收涨 2.81%，报 3940.04

点，沪深 300 周收涨 2.32%，报 4694.44 点，煤炭周收涨 1.17%，报 3227.17 点，煤炭跑输指数。

个股方面，29 家煤炭上市公司涨跌参半，其中涨幅最大的三家公司分别为：新大洲 A（25.77%）、

大有能源（15.98%）、昊华能源（14.6%）。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：煤炭行业涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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三、动力煤：去库现实兑现，煤价中枢上移

供需方面，动力煤市场呈现“供给约束强化、需求旺季兑现、库存加速去化”的新格局。供

给端，山西安全监管持续高压，“十七条”新规推动行业步入“无法超产”的合规新阶段，8月 5

日西曲煤矿复产后发生安全事故，进一步强化市场对安监维持高压、复产节奏受限的预期；蒙东

部分煤矿复产但陕西同时有新增停产煤矿，供应整体小幅收紧。需求端迎来旺季兑现——沿海八

省日耗提升，8 月初日耗创下今夏新高，全国用电负荷 8 月 7 日入夏以来第四次创历史新高，主

动补库意愿增强。库存端加速去化，港口呈现结构性缺货，海运低卡货偏紧、进口微亏，中游挺

价意愿较强，去库现实及补库预期共同推升煤价中枢。

价格方面，截至 8月 7日，动力煤价格全面走强，产地、港口、国际煤价同步上行。产地坑

口价：山西大同动力煤（Q5500）坑口价报 735 元/吨，周环比上涨 9元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）

坑口价报 750 元/吨，周环比上涨 10 元/吨；内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价报 669 元/吨，周

环比上涨 17 元/吨。港口端，秦皇岛港 Q5500 动力煤现货平仓价报 849 元/吨，周环比上涨 24 元/

吨，市场呈现量价齐升格局。国际端，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 价报 94.95 美元/吨，

周环比上涨 0.9 美元/吨。本轮价格上涨的核心驱动在于高温推动日耗攀峰、港口加速去库叠加供

给硬约束，煤价底部抬升明显，短期易涨难跌。

事件方面，多重因素交织强化市场看涨预期。政策端，山西“十七条”新规征求意见后，行

业合规化进程加速，安监高压常态化下供给硬约束成为煤价核心支撑；8 月 5 日西曲煤矿复产后

发生安全事故，进一步强化市场对后续安监维持高压、产量释放趋缓的预期。产业端，港口加速

去库叠加海运低卡货偏紧，港口呈现结构性缺货，中游挺价意愿较强；电厂在日耗攀峰、可用天

数降至 15 天以下后，采购需求边际增强，从“延后补库”转向“主动补库”。天气端，全国进入

三伏天最热阶段，8 月 7 日全国用电负荷创历史新高，高温天气主要集中于华南沿海，华东受强

降雨影响，日耗进一步抬升空间有限但高位维持。进口端，7月全国进口煤炭 4272.8 万吨，同比

增长 19.99%，但印尼 RKAB 低卡增配进程偏慢，短期进口流量预期维稳。展望后市，随着旺季需

求兑现、港口去库加速及供给约束强化，动力煤价格有望延续震荡偏强格局，若高温持续推动日

耗再创新高，煤价中枢有望进一步上移。

1.价格：产地煤价上涨，港口煤价环比上涨

产地动力煤价上涨。本周，“晋陕蒙”动力煤坑口价上涨。山西大同动力煤（Q5500）坑口价

735 元/吨，周环比上涨 9元/吨，同比上涨 150 元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价 750 元/

吨，周环比上涨 10 元/吨，同比上涨 203 元/吨；内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价 669 元/吨，

周环比上涨 17 元/吨，同比上涨 154 元/吨。

港口动力煤价格较上周上涨。本周，秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 849 元/

吨，周环比上涨 24 元/吨，同比上涨 182 元/吨。
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图表 3：产地动力煤坑口价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

图表 4：秦皇岛动力末煤(Q5500 山西产)平仓价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：港口库存下降，电厂煤炭日耗上涨

北港库存下降。本周，北港煤炭调入量减少、调出量减少，港口库存下降。具体来看，北港

日均动力煤库存量 2721.08 万吨，周环比下降 123.1 万吨，同比上涨 245.13 万吨；日均调入量

163 万吨，周环比下降 18.26 万吨，同比上涨 4.79 万吨；日均调出量 181.5 万吨，周环比下降 17.33

万吨，同比上涨 21.23 万吨。

下游供给侧，南方港口库存环比增加。广州港港口日均动力煤库存量 350.3 万吨，周环比上

涨 9.34 万吨，较去年同期上涨 54.74 万吨。

需求侧，电厂煤炭日耗增加，库存可用天数减少，电厂库存减少。具体来看，当前日耗煤 244
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万吨，较上周环比上涨 16 万吨，较去年同期上涨 53.2 万吨；库存煤可用天数 14.6 天，较上周环

比下降 2.1 天，较去年同期下降 2.8 天；日均动力煤库存量 3635 万吨，较上周环比下降 131 万吨，

较去年同期上涨 199 万吨。

图表 5：环渤海港口动力煤库存量（万吨） 图表 6：环渤海港口动力煤调入量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 7：环渤海港口动力煤调出量（万吨） 图表 8：广州港港口动力煤库存量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表 9：南方电厂动力煤库存（万吨） 图表 10：南方电厂日耗煤（万吨）&库存可用天数（天）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、炼焦煤：供给约束延续，复产预期纠偏

供需方面，炼焦煤市场呈现“供给偏紧延续、复产预期纠偏、库存加速去化”的新格局。供

给端，山西安监高压持续，复产进度整体偏慢——8 月 7 日全省停产炼焦煤煤矿（长治、太原、

晋中、吕梁、临汾五市）合计 62 座，涉及产能 6760 万吨，停产数量日环比增加 1座。进口端分

化：甘其毛都口岸通关维持高位，蒙煤持续流入、口岸库存累积；但海运煤到港量环比下滑，澳

煤远期价格连续下跌后进口利润可观，贸易商采购逐渐放量。需求端边际回暖——部分检修高炉

陆续复产，铁水产量边际回升，钢厂刚需采购有所回暖，焦企针对优质煤种补库力度提升，港口

焦煤累库节奏明显放缓；但焦炭第三轮提降落地，部分焦企亏损主动减产，抑制煤价上方空间。

库存端，焦煤各环节总库存周环比下降，库存加速去化，货源偏紧。

价格方面，截至 8月 8日，炼焦煤价格整体高位震荡。产地坑口价：山西古交 2 号焦煤坑口

含税价报 1660 元/吨，周环比上涨 10 元/吨；贵州六盘水主焦煤出厂价报 1840 元/吨，周环比下

降 10 元/吨；河北唐山焦精煤出厂价报 1725 元/吨，周环比下降 30 元/吨；安徽淮北 1/3 焦精煤

车板价报 1990 元/吨，周环比持平。港口方面，京唐港山西产主焦煤库提价报 2240 元/吨，周环

比上涨 150 元/吨，涨幅显著，反映优质主焦煤现货偏紧、贸易商惜售。国际方面，澳洲峰景硬焦

煤中国到岸价报 234.5 美元/吨，周环比小幅回落。

事件方面，多重因素交织推动市场预期修复与节奏加快。政策端，山西矿区安全核查持续，

局部矿井事故后排查范围扩大，复产呈现“复产不复量”特征，有效增量释放有限，供给硬约束

延续。产业端，部分检修高炉陆续复产带动铁水边际回升，钢厂刚需采购回暖，焦企亏损局面略

有修复，针对优质煤种补库力度提升；但焦炭第三轮提降落地，焦企主动压减负荷、行业综合开

工继续回落。展望后市，随着铁水边际回升、优质煤种补库需求释放及供给偏紧延续，炼焦煤价

格有望维持高位震荡偏强，后续关注口岸通关车流、山西停复产节奏、高炉复产进度及钢焦新一
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轮调价博弈动向。

1.价格：焦煤价格差异化变化

产地炼焦煤价差异化变化。本周，山西古交 2号焦煤坑口含税价报收 1660 元/吨，环比上周

上涨 10 元/吨，较去年同期上涨 430 元/吨；贵州六盘水主焦煤出厂报收 1840 元/吨，环比上周下

降 10 元/吨，较去年同期上涨 590 元/吨；安徽淮北 1/3 焦精煤车板价报收 1990 元/吨，环比上周

持平，较去年同期上涨 660 元/吨；河北唐山焦精煤出厂价报收 1725 元/吨，环比上周下降 30 元/

吨，较去年同期上涨 420 元/吨。

CCI-焦煤指数稳中有升。本周，灵石高硫肥煤报收 1820 元/吨，周环比上涨 20 元/吨；济宁

气煤报收 1200 元/吨，周环比持平；柳林低硫主焦煤报收 1980 元/吨，周环比持平；柳林高硫主

焦煤报收 1714 元/吨，周环比上涨 24 元/吨。

图表 11：产地炼焦煤价格（元/吨） 图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：炼焦煤总库存下降，钢厂盈利率环比下降

上游库存环比上涨。本周，上游六大港口日均炼焦煤库存量 380.6 万吨，周环比上涨 0.5 万

吨，较去年同期上涨 105.22 万吨。

下游库存环比差异化变化。本周，下游 230 家独立焦企炼焦煤库存 768 万吨，周环比上涨 2.45

万吨，同比下降 65.04 万吨；247 家钢厂炼焦煤库存 743.04 万吨，周环比下降 12.21 万吨，同比

下降 65.44 万吨。

钢厂盈利率周环比下降，高炉开工率与日均铁水维持相对高位。本周钢厂盈利率 32.04%，周

环比下降 1.75%；247 家钢厂高炉开工率 82.34%，周环比上涨 0.51%；247 家钢厂日均铁水产量

238.09 万吨，周环比上涨 2.59 万吨，铁水产量有所回升。
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图表 13：六大港口炼焦煤库存（万吨） 图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 16：总体库存（港口+焦企+钢厂）（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

四、海运情况：价升量减

图表 17：海运情况

指标 本周 环比 同比

船舶数（艘） 112 -3 40

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)（元/吨） 58.35 2.75 9.50

秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)（元/吨） 47.90 2.90 15.40

秦皇岛-南京(2-3 万 DWT)（元/吨） 52.55 3.90 12.35

秦皇岛-宁波(1.5-2 万 DWT)（元/吨） 55.40 0.90 10.05

秦皇岛-张家港(2-3 万 DWT)（元/吨） 47.80 3.25 12.55

秦皇岛-上海(2-3 万 DWT)（元/吨） 46.35 3.40 13.05

数据来源：Wind，大同证券
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五、行业资讯

1. 行业要闻：

山西多措并举筑牢迎峰度夏原煤保供防线。随着三伏天全面开启，全国多地迎来持续高温

天气，用电负荷屡创新高，能源保供进入关键期。记者近日从山西省统计局获悉，今年 6月份

山西省规上原煤产量 7801.2 万吨，上半年累计产量达 61673.3 万吨，全省上下紧扣能源保供相

关要求，超前谋划、多措并举，统筹抓实迎峰度夏原煤保供各项工作。盛夏时节，在山西省朔

州市中煤平朔集团东露天矿开采现场，十几台重型电动挖掘机与上百台 200 吨级以上自卸卡车

等重型装备隆隆轰鸣，爆破、采装、运输、排土等环节有条不紊。煤炭是我国能源安全的“压

舱石”。作为国家重要综合能源基地，山西省全力以赴保障迎峰度夏期间原煤稳定供应。据悉，

“十四五”期间，山西省累计生产原煤约 65 亿吨，占全国总产量的近三成；与此同时，山西以

长协价为 24 个省份保供电煤 20 亿吨以上，有力保障了国家经济社会发展用能需要。（中国煤

炭市场网，2026.8.3）

山西焦煤召开 2026 年上半年经营分析会。7月 31 日，山西焦煤召开 2026 年上半年经营分

析会，研判当前经营形势，梳理经营管理中的亮点与不足，部署下半年经营工作。山西焦煤集

团公司党委副书记、副董事长、总经理任希杰出席会议并讲话。山西焦煤集团公司党委常委、

副总经理、总会计师孙建刚主持会议并提出要求。山西焦煤集团公司领导，总部机关各部门、

共享服务中心、驻并各子分公司、非驻并各子分公司相关负责人等在主会场参加；各子分公司

班子成员等在各视频分会场参加。会议指出，2026 年上半年，国内炼焦煤行业市场持续承压，

全省煤炭产业生态重塑迈入关键攻坚阶段。面对复杂严峻的外部环境，集团上下凝心聚力、承

压攻坚，核心经营指标稳步攀升，集团整体经营向好、发展态势持续巩固。（中国煤炭市场网，

2026.8.4）

8 月哈密地区煤炭价格开启上调行情。进入 8 月首日，哈密地区煤炭价格开启上调行情，

本轮涨价煤矿主要集中在淖毛湖片区。淖毛湖煤价上行的核心驱动力，来自中温煤焦油价格的

持续走高——7月中旬美伊战端再起、国际油价大涨托底国内油市，焦化厂挺涨意愿强，下游加

氢原料库存偏低，新疆中温煤焦油主流成交价一度上涨至 2950 元/吨，煤化工产业链利润逐步

向上游传导，直接支撑化工煤价格稳步抬升，当地兰炭企业顺势上调提质煤、沫煤出厂价。这

背后正是淖毛湖优质富油煤“煤—油—气”联产的价值兑现：哈密淖毛湖地区，这里不仅拥有

优质露天煤矿，更蕴藏着国内储量最大、品质最好的富油煤资源。这种特殊煤种的含油率远高

于普通煤炭，通过中低温热解技术，可以同时提取煤焦油、煤气和半焦三种产品，产品附加值

优势突出。（中国煤炭市场网，2026.8.4）

全国煤炭交易中心新增订单交易品种 产业交易模式迎来革新。订单交易，作为现代大宗商

品领域的创新交易机制，早已获得商务部等多部门政策支持与鼓励。2025 年 4 月，商务部印发

的《加快推进服务业扩大开放综合试点工作方案》首次将“鼓励商品现货交易场所开展符合实

https://www.cctd.com.cn/show-176-256437-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-256456-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-256457-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-256458-1.html
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体经济发展需要的产能预售、订单交易等交易模式创新”列为重点任务。2026 年 4 月，商务部

等六部门联合印发《关于更好服务实体经济推进电子商务高质量发展的指导意见》，进一步明

确支持大宗商品平台探索订单交易等创新业务模式。政策的持续加码，为全国煤炭交易中心此

次业务落地提供了坚实的制度保障。（中国煤炭市场网，2026.8.4）

厄尔尼诺增强“放大”印尼干旱，全球煤炭供应链面临“烤”验。随着厄尔尼诺气候现象

的持续增强，全球煤炭市场正面临严峻的挑战。据中国气象局消息，目前，太平洋上持续增强

的厄尔尼诺气候现象，或将成为 150 年来最强的一次。预计本次事件至少持续到明年春季。世

界气象组织（WMO）也指出，2026 至 2030 年全球平均气温大概率将维持在历史高位或接近历史

极值。作为全球最大的动力煤出口国，印尼正面临厄尔尼诺与干旱叠加的挑战。印尼气象、气

候和地球物理局（BMKG）局长特库·费萨尔·法塔尼表示，当前厄尔尼诺已达到强等级，且仍

有可能升级为非常强，存在引发印尼多个地区出现更干燥、更长期干旱的风险。本轮厄尔尼诺

将持续至 2027 年 5 月左右。（中国煤炭市场网，2026.8.5）

迎峰度夏全力保供，宁煤 7 月产量全线超额完成。7 月以来，全国多地出现罕见极端高温

天气，社会用电用能负荷屡攀峰值，迎峰度夏能源保供进入攻坚关键期。宁夏煤业坚决扛起能

源保供责任，统筹安全生产、稳产增产、产销衔接全链条发力，7月公司商品煤产量完成 497.6

万吨，超计划 7.6 万吨；化工产品产量完成 100.78 万吨，超计划 0.77 万吨，以硬核产能保障

夏季能源稳定可靠供给。高温酷暑下，宁夏煤业锚定“多产煤、保电煤、稳化工、畅运输”精

准施策。煤炭板块积极发挥保供“压舱石”作用，优化采掘接续安排，严守安全生产底线，最

大限度释放先进产能。运销公司紧盯长协煤发运兑现率和区内主力电厂燃煤消耗动态，建立煤

电联动机制，通过铁路优先运力保障、库存动态调剂、驻厂对接盯控等举措，稳定电厂燃料储

备，为区域电网顶峰满发打好燃料基础。（中国煤炭市场网，2026.8.5）

统计局：7月下旬全国煤炭价格各有涨跌。国家统计局 4日公布的数据显示，7月下旬，全

国煤炭价格各有涨跌。其中：无烟煤（洗中块）价格 1321.9 元/吨，较上期上涨 5.0%；山西优

混（5500 大卡）价格为 824.8 元/吨，较上期上涨 1.5%；焦煤（主焦煤）价格为 1875 元/吨，

较上期下降 1.7%；焦炭（准一级冶金焦）价格为 1740.2 元/吨，较上期下降 3.1%。（中国煤炭

市场网，2026.8.5）

甘肃一年产 180 万吨煤矿新建项目环评获批。近日，甘肃省景泰县安家岭能源有限公司甘

肃白岩子矿区郭家台一号煤矿新建项目获生态环境部批复。该项目是甘肃省重点焦煤资源开发

项目，位于甘肃省白银市景泰县寺滩乡，井田面积为 12.32 平方公里，设计可采储量 1.27 亿吨，

设计年产原煤 180 万吨，服务年限 45.2 年，总投资 29.58 亿元。 （中国煤炭市场网，2026.8.6）

https://www.cctd.com.cn/show-113-256487-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-256490-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-256492-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-256504-1.html
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2.公司公告：

图表 18：煤炭行业公司公告

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 发布日期

600971.SH 恒源煤电 回购股权

公司于 2026 年 1 月 29 日审议通过股份回购方案，拟使用自

有资金以集中竞价方式回购总额不低于 2亿元、不超过 2.5

亿元的公司股份，回购价格上限为 9.55 元/股，不超过董事

会决议前 30 个交易日均价的 150%。回购期限为 2026 年 1

月 29 日至 2027 年 1 月 28 日，共计 12 个月。本次回购股份

拟全部用于转换公司发行的可转换公司债券，符合《上市公

司股份回购规则》及上交所自律监管指引第 7号相关规定。

截至 2026 年 7 月 31 日，公司累计回购股份 14,855,675 股，

占总股本 1.24%，累计支付金额 108,810,582.35 元（约 1.09

亿元）。2026年 7月单月回购1,180,775股，占总股本0.10%，

回购价格区间为 6.98 元/股至 7.89 元/股，当月支付金额

8,805,925.26 元。

8.3

600157.SH 永泰能源 回购股权

公司于 2025 年 12 月 1 日召开董事会、12 月 22 日经临时股

东大会审议通过，拟以集中竞价方式回购股份用于减少注册

资本，回购资金总额为 3亿元至 5亿元人民币，回购价格不

超过 2.50 元/股，实施期限为 2025 年 12 月 22 日至 2026 年

12 月 21 日。截至 2026 年 7 月 31 日，公司累计回购股份

16,251,900 股，占总股本 0.07%，累计支付资金 25,546,881

元（不含交易费用），回购价格区间为 1.54 元/股至 1.59

元/股。当前回购进度符合《上市公司股份回购规则》及公

司回购方案要求，尚未达到计划金额下限（3亿元），后续

将根据市场情况继续实施回购，并依法履行信息披露义务。

8.3

603113.SH 金能科技 借贷担保

金能化学（青岛）有限公司为本次主要担保对象，累计担保

余额达 56.75 亿元，本次新增担保 7.31 亿元；金狮国贸（青

岛）有限公司累计担保余额 10.99 亿元，本次新增 6.89 亿

元。两子公司均为公司全资控股，经营范围涵盖化工、贸易、

进出口等，财务上金能化学青岛 2026 年一季度净利润为

-5.50 亿元，资产净额 72.24 亿元，负债率 57.3%，属高负

债运营主体。

8.3

600395.SH 盘江股份 利润分配 本次利润分配方案经公司2025年年度股东会于2026年 6月

22 日审议通过，正式确认 2025 年度现金分红计划。本次分
8.4

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
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红以公司总股本 2,146,624,894 股为基数，每股派发现金红

利 0.06 元（含税），合计派发现金红利 128,797,493.64 元。

分红对象为股权登记日登记在册的全体 A股股东，不涉及送

股或转增，差异化分红为否。股权登记日为 2026 年 8 月 11

日，除权（息）日与现金红利发放日均为 2026 年 8 月 12 日。

除股东贵州能源集团有限公司由公司自行发放外，其余 A股

股东红利通过中国结算上海分公司通过资金清算系统派发；

未办理指定交易的股东红利暂由中登公司保管，待办理后补

发。

600188.SH 兖矿能源 回购股权

公司于2025年 8月 29日经第九届董事会第十八次会议审议

通过 A 股股份回购方案，回购期限为 2025 年 8 月 29 日至

2026 年 8 月 28 日，预计回购金额为 0.5 亿元至 1亿元人民

币，回购股份拟用于员工持股计划或股权激励。方案后续经

2025 年 9 月 16 日、2026 年 2 月 11 日及 2026 年 6 月 3 日三

次董事会调整，包括因权益分派调整回购价格上限、增加回

购资金来源并收到专项贷款承诺函。

8.4

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

动力煤方面，市场核心矛盾已从“旺季预期”转向“去库现实兑现”。港口加速去库叠加

电厂日耗攀峰、主动补库，煤价中枢上移、短期易涨难跌，但华东强降雨制约日耗进一步抬升

空间，煤价或呈震荡偏强而非单边大涨。炼焦煤方面，市场逻辑正从“供给极度紧缺”向“复

产预期纠偏与需求边际回暖”切换——山西复产进度偏慢、低硫主焦现货偏紧构成底部支撑，

而铁水边际回升、焦企优质煤种补库成为新驱动，但焦炭第三轮提降落地压制上方空间，现货

分化格局延续。建议投资者重点关注两条主线：一方面配置长协占比高、业绩稳定性强的动力

煤龙头，规避现货波动风险并享受高分红防御属性；另一方面关注焦煤板块中具备产能核增潜

力或复产弹性的标的，博弈供给修复带来的量增逻辑。同时可持续关注现金流充裕、高分红率

的煤炭企业，把握安监溢价与低库存弹性的双重驱动。

七、风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=46262&lan=cn
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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