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摘要：

 国家广播电视总局审议通过的《微短剧发展管理办法》将于 2026
年 9月 1日正式施行。新规明确，单集时长二十分钟以内、多渠
道多终端面向公众播出的连续完整剧集均属于微短剧监管范畴。
同时，行业将依据投资额度、题材等对微短剧实施一、二、三类
分级管理，落实差异化备案公示与发行许可制度，分级标准将根
据行业发展动态优化调整。此外，办法划定内容红线，严禁出现
危害国家安全、诋毁传统文化、侵害未成年人权益等 11类违规
内容，并明确 AI 生成制作的微短剧，需在每集显著位置标注相
关提示标识，进一步规范微短剧行业创作与传播秩序。

 国家广播电视总局发布两项广播电视和网络视听行业标准。其
中，全新制定的《视听媒体内容生产的网络通用技术要求》适配
IP化、智能化制播发展趋势，搭建一体化网络承载体系，满足视
听内容生产通算智算融合、跨域互联及安全管控的行业新需求。
修订版《卫星数字广播电视地球站运行维护规程》，升级沿用二
十年的旧标准，进一步规范卫星广播电视地球站运维工作，夯实
广电信号安全传输保障能力。

 投资建议：政策层面，传媒行业政策红利与产业升级共振，广电
系列新规落地持续规范行业生态，同时推动 AI 技术与视听内容
生产深度融合，行业高质量发展态势明确。当前板块整体稳步上
行，细分赛道机遇凸显，维持传媒行业“推荐”投资评级。把握
传媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI
技术实现降本增效，建议关注恺英网络、巨人网络、心动公司、
姚记科技、完美世界、腾讯控股；②IP 价值释放：优质 IP 的商
业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业复苏：内容
供给改善带动行业回暖，建议关注儒意电影、上海电影。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/08/07 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 29.34 0.78 0.94 1.65 1.84 39.1 31.8 17.8 15.9 增持

002517.SZ 恺英网络 17.93 0.77 0.89 1.22 1.31 23.5 20.1 14.7 13.7 买入

0700.HK 腾讯控股 478.80 20.94 24.75 26.72 29.41 21.1 17.4 15.4 14.0 未评级

2400.HK 心动公司 44.38 1.71 3.19 4.02 4.80 25.2 12.7 9.5 7.9 未评级

601595.SH 上海电影 17.76 0.20 0.25 0.72 0.80 88.4 70.5 24.7 22.2 增持

002605.SZ 姚记科技 18.42 1.31 1.12 1.31 1.47 14.3 16.5 14.0 12.5 未评级

002624.SZ 完美世界 11.49 -0.68 0.39 0.87 1.10 -- 30.5 13.3 10.4 未评级

002739.SZ 儒意电影 9.03 -0.43 0.24 0.53 0.62 -- 37.1 17.1 14.6 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 8.15 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 167.7 88.6 63.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 08月 03日至 08月 07日，申万传媒行业指数增长 2.35%，在
31个申万一级行业中排名居中，整体小幅增长。板块个股涨幅前五名分别
为中国科传（601858.SH）、易点天下（301171.SZ）、凯撒文化（002425.
SZ）、天娱数科（002354.SZ）和大晟文化（600892.SH），区间涨幅分别
为 33.06%、28.34%、23.40%、23.35%、21.53%；板块个股跌幅前五名分
别为新华文轩（601811.SH）、中文传媒（600373.SH）、山东出版（6010
19.SH）、凤凰传媒（601928.SH）和分众传媒（002027.SZ），区间跌幅分
别为-5.64%、-6.61%、-7.06%、-8.18%、-8.54%。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

《微短剧发展管理办法》自 2026年 9月 1日起施行

《微短剧发展管理办法》已经 2026年 7月 27日国家广播电视总局局
务会审议通过，自 2026年 9月 1日起施行。

本办法所称微短剧，是指单集时长少于二十分钟，主题主线明确、故
事情节连续完整、人物角色突出的剧集。在中华人民共和国境内，通过互
联网站、互联网应用程序和分发平台、广播电视频道和专区、互联网电视、
交互式网络电视（IPTV）、有线电视等播出渠道，以电视机、手机、平板、
电脑、公共电子屏、智能（可穿戴）和车载设备等为接收终端，面向公众
播出的微短剧，适用本办法。

根据办法，微短剧按照投资额度、题材等分为一类微短剧、二类微短
剧和三类微短剧，分类实行备案公示和发行许可制度。分类标准由国务院
广播电视主管部门制定，并结合行业发展实际情况适时调整。

办法要求微短剧不得载有危害国家安全、歪曲民族历史、诋毁中华优
秀传统文化、侵害未成年人合法权益等 11项内容，同时规定使用人工智能
技术生成、制作的微短剧，在每集明显位置添加提示标识。（来源：国家
广播电视总局）

国家广播电视总局发布两项广播电视和网络视听行业标准

国家广播电视总局近日发布通知正式批准《视听媒体内容生产的网络
通用技术要求》《卫星数字广播电视地球站运行维护规程》两项标准为中
华人民共和国广播电视和网络视听推荐性行业标准，自发布之日起实施。

其中，《视听媒体内容生产的网络通用技术要求》系面向 IP化、智能
化制播环境新制定的标准，构建了以园区生产网、数据中心生产网和广域
生产网为核心的一体化网络承载体系，回应视听内容生产对通算智算融合、
跨域高效互联及全方位安全管控的新需求。

《卫星数字广播电视地球站运行维护规程》则是对施行已逾 20 年的
GY/T 182-2002 的修订，进一步规范卫星数字广播电视地球站的运行维护
管理，筑牢广播电视信号安全传输基石。（来源：国家广播电视总局、中
国记协网）
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3 重点公司公告

【新华网】新华网股份有限公司（以下简称“公司”或“新华网”）
于今日收到控股股东新华社投资控股有限公司（以下简称“新华投控”）
通知，新华投控已于 2026年 8月 3日完成 2023年面向专业投资者非公开
发行可交换公司债券（以下简称“本期可交换债券”）的到期赎回及摘牌
工作，本期可交换债券合计换股 3,255,714股。本次解除质押担保登记手续
后，新华投控将直接持有新华网452,273,557股，占新华网总股本的60.94%，
新华投控及其一致行动人中国经济信息社有限公司合计持有新华网
458,237,801股，占新华网总股本的 61.74%，新华网控股股东未发生变化，
仍为新华投控。

【福石控股】北京福石控股发展股份有限公司（以下简称“公司”）
于 2026年 7月 21日在巨潮资讯网上发布《关于独立董事辞职暨补选独立
董事的公告》（公告编号：2026-039），司静波女士任职时间已达到《上
市公司独立董事管理办法》规定的上限，因此辞去公司第五届董事会独立
董事、审计委员会委员、薪酬与考核委员会委员。经公司董事会提名，董
事会提名委员会审查通过，公司第五届董事会第二十三次会议审议通过《关
于补选第五届董事会独立董事及专门委员会委员的议案》，提名程伟先生
（简历见附件）为公司第五届董事会独立董事候选人，并同意补选程伟先
生为公司第五届董事会审计委员会委员、薪酬与考核委员会委员，任职将
在股东会选举其担任第五届董事会非独立董事后生效。2026年 8月 5日，
公司召开 2026年第三次临时股东会，审议通过《关于补选第五届董事会独
立董事及专门委员会委员的议案》，程伟先生正式担任公司第五届董事会
独立董事、审计委员会委员、薪酬与考核委员会委员，任期自公司股东会
通过之日起至本届董事会任期届满之日止。本次补选独立董事后，公司董
事会中兼任公司高级管理人员及由职工代表担任的董事人数未超过公司董
事总数的二分之一。程伟先生未持有公司股份，与公司控股股东、实际控
制人、持有公司 5%以上股份的股东、董事、高级管理人员之间不存在关
联关系

【汤姆猫】浙江金科汤姆猫文化产业股份有限公司（以下简称“公司”）
于 2026年 8月 6日召开了 2026年第三次临时股东会，审议通过了关于公
司第六届董事会成员换届选举的相关议案。同日，公司召开了第六届董事
会第一次会议，审议通过了关于选举公司董事长、代表公司执行公司事务
的董事、董事会专门委员会成员以及聘任高级管理人员、证券事务代表的
相关议案。公司第六届董事会由 5名董事组成，其中非独立董事 3名，独
立董事 2名，本届董事会成员的任期均为三年，具体组成情况如下：经公
司股东会审议并选举通过，朱志刚先生、张维璋先生、朱恬女士为公司第
六届董事会非独立董事；潘同文先生、吴思聪先生为公司第六届董事会独
立董事。经公司董事会审议并选举通过，朱志刚先生为公司第六届董事会
董事长、代表公司执行公司事务的董事，并担任法定代表人。
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4 投资建议

政策层面，传媒行业政策红利与产业升级共振，广电系列新规落地持
续规范行业生态，同时推动 AI 技术与视听内容生产深度融合，行业高质
量发展态势明确。当前板块整体稳步上行，细分赛道机遇凸显，维持传媒
行业“推荐”投资评级。把握传媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游
戏产业加速融合 AI 技术实现降本增效，建议关注恺英网络、巨人网络、
心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯控股；②IP 价值释放：优质 IP 的
商业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业复苏：内容供给改
善带动行业回暖，建议关注儒意电影、上海电影。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/08/07 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 29.34 0.78 0.94 1.65 1.84 39.1 31.8 17.8 15.9 增持

002517.SZ 恺英网络 17.93 0.77 0.89 1.22 1.31 23.5 20.1 14.7 13.7 买入

0700.HK 腾讯控股 478.80 20.94 24.75 26.72 29.41 21.1 17.4 15.4 14.0 未评级

2400.HK 心动公司 44.38 1.71 3.19 4.02 4.80 25.2 12.7 9.5 7.9 未评级

601595.SH 上海电影 17.76 0.20 0.25 0.72 0.80 88.4 70.5 24.7 22.2 增持

002605.SZ 姚记科技 18.42 1.31 1.12 1.31 1.47 14.3 16.5 14.0 12.5 未评级

002624.SZ 完美世界 11.49 -0.68 0.39 0.87 1.10 -- 30.5 13.3 10.4 未评级

002739.SZ 儒意电影 9.03 -0.43 0.24 0.53 0.62 -- 37.1 17.1 14.6 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 8.15 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 167.7 88.6 63.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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