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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：央行“十五五”改革发展规划出炉，加快完善中央银行制

度：央行印发“十五五”改革发展规划及 9 份配套行动方案，完善央行制
度、搭建货币与宏观审慎双支柱；优化利率汇率市场化机制，加大科创、
绿色、普惠金融支持，稳步推进人民币国际化，筑牢金融风险防控体系。 

◼ 行业新闻： 1）上海出台生物医药扶持新政，创新药 CXO 估值修复：
8 月 11 日上海商务委等七部门联合发布生物医药产业扶持政策，重点
支持本土创新药、现代中药、高端医疗器械开展全球注册认证并落地本
地销售，为医药企业出海拓展市场提供政策支撑。2）国产人形机器人
出货领先，行业存技术地缘约束：2026 上半年全球人形机器人出货量同
比高增，中国厂商出货占全球总出货 97%；智元、宇树分列全球出货前
二，工业商业机型占全球总出货七成以上，行业受底层技术、海外管制
政策双重约束。3）蓝箭航天朱雀三号遥二运载火箭发射推迟：蓝箭航
天朱雀三号遥二运载火箭原定于 8 月 11 日早上的发射推迟。此前根据
通告，酒泉卫星发射中心相关空域的临时管制时段为北京时间 2026 年
8 月 11 日 7 时 40 分至 8 时 27 分。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 8 月 11 日，创业板指数上涨 0.34%，
A 股指数下跌 0.82%，上证指数下跌 1.17%，沪深 300 下跌 0.81%，科
创 50 下跌 1.63%，北证 50 下跌 0.86%。2）北证 A 股表现：截至 2026

年 8 月 11 日，北交所成分股共 334 个，公司平均市值 24.39 亿元，成交
额 147.54 亿元，较前一交易日减少 10.15 亿元。 

◼ 公司公告：【山东悦龙橡塑科技股份有限公司：2026 年半年度报告】【常
州同惠电子股份有限公司：2026 年半年度报告】【北京广厦环能科技股
份有限公司：2026 年半年度报告】 

◼ 今日新股：珈凯生物  

◼ 风险提示：市场波动风险，行业竞争加剧等。  
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1.   资本市场新闻 

央行“十五五”改革发展规划出炉，加快完善中央银行制度 

央行 8 月 10 日印发《中国人民银行“十五五”改革发展规划》，同步出台 9 份细分

行动方案，围绕建设金融强国部署五年改革任务。文件确立货币政策、宏观审慎“双支柱”

监管框架，完善市场化利率、汇率调控机制，保持人民币汇率合理均衡稳定；拓宽宏观

审慎监管覆盖范围，前置化解金融风险。金融资源重点向科创、绿色、普惠、养老、数

字金融倾斜，推进债券市场“科技板”建设，优化科创企业融资渠道。对外开放层面持续

推广人民币跨境使用，完善跨境支付体系，夯实沪港两大国际金融中心建设。业内观点

认为，规划推动央行监管由事后处置转向事前防控，跨周期调节能力提升，中长期利好

科创、绿色产业融资。 

2.   行业新闻 

上海出台生物医药扶持新政，创新药 CXO 估值修复 

8 月 11 日上海商务委等七部门联合发布生物医药产业扶持政策，重点支持本土创

新药、现代中药、高端医疗器械开展全球注册认证并落地本地销售，为医药企业出海拓

展市场提供政策支撑，带动医药板块盘中走强。海外层面，美国 7 月非农就业数据大幅

不及预期，市场下调美联储加息预期，美债收益率、美元指数同步回落。创新药、CXO

属于长久期资产，折现压力有所缓解，海外药企融资与研发投入环境边际改善，行业订

单、跨境 BD 合作具备修复基础。产业端来看，国内创新药海外商业化成果持续落地，

ADC、多肽、核酸等新型药物带动 CXO 需求增长，AI 制药相关技术研发同步推进，产

业链景气度持续提升。 

国产人形机器人出货领先，行业存技术地缘约束 

根据美国调研机构 SAG 发布的人形机器人报告，2026 年上半年全球人形机器人总

出货量 1.91 万台，较 2025 年上半年同比增长 272%；中国厂商出货量占全球人形机器

人总出货量 97%，国内市场需求占全球总需求 85%以上。厂商维度，2026 上半年智元

出货 8400 台，较 2025 年同期同比增长 562%，出货量占全球人形机器人总出货量 44%，

排名全球首位，多规格产品落地欧洲市场；宇树科技出货 5900 台，较 2025 年同期同比

增长 170%，出货量占全球人形机器人总出货量 31%，位列第二，主力小尺寸机型累计

产量 11000 台；银河通用、优必选、乐聚机器人出货量显著低于头部两家。应用端，2026

上半年工业、商业人形机器人出货量占全球人形机器人总出货量 70%以上，制造、仓储

物流为核心落地场景。报告指出行业两大制约：一是具身 AI、设备精度、成本等技术未

成熟，仿生人陪伴机器人难以大规模普及；二是美国 FCC 将人形机器人纳入管制清单，

国内企业海外市场拓展存在地缘政策阻碍。 
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蓝箭航天朱雀三号遥二运载火箭发射推迟 

财联社 8 月 11 日电，蓝箭航天朱雀三号遥二运载火箭原定于 8 月 11 日早上的发射

推迟。此前根据通告，酒泉卫星发射中心相关空域的临时管制时段为北京时间 2026 年

8 月 11 日 7 时 40 分至 8 时 27 分。 

 

2.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 8 月 11 日，创业板指数上涨 0.34%，A 股指数下跌 0.82%，上

证指数下跌 1.17%，沪深 300 下跌 0.81%，科创 50 下跌 1.63%，北证 50 下跌 0.86%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 8 月 11 日，北交所成分股共 334 个，公司平均市值

24.39 亿元，成交额 147.54 亿元，较前一交易日减少 10.15 亿元。 

2.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 55 只，涨幅居前的有珈凯生物、丰光精密、天罡股份，分

别上涨 138.53%、13.93%、10.11%；跌幅居前的有维琪科技、森合高科、天力复合，分

别下降 11.31%、9.66%、9.15%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/8/11）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/8/11） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/8/11）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/8/11） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/8/11） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

3.   公司公告 

【山东悦龙橡塑科技股份有限公司：2026 年半年度报告】 

公司于 2026 年 8 月 11 日披露 2026 年半年度报告摘要，主营工业专用软管业务经

营平稳。2026 上半年实现营业收入 17039.21 万元，较 2025 上半年同比增长 11.20%，营

收实现稳步增长。2026 上半年实现归母净利润 5511.89 万元，较 2025 上半年同比增长

珈凯生物

丰光精密

天罡股份

科力股份

大唐药业 光伏概念,股权转让(并购重组),芯片概念,中芯国际概念,专精特新

涨幅前五个股所属板块

特高压,新能源汽车,高铁,无人机,大飞机,体育产业,风电,华为汽车,专精特新,比亚迪概念,国企改革,长安汽车概念,低空经济

新能源汽车,新股与次新股,芯片概念,消费电子概念,储能,PCB概念,先进封装

光伏概念,3D打印,新股与次新股,锂电池概念,专精特新,钙钛矿电池,POE胶膜,固态电池

芯片概念,专精特新,PCB概念
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4.13%；2026 上半年扣非净利润 5379.44 万元，较 2025 上半年同比增 0.40%。经营现金

流大幅改善，2026 上半年经营活动现金流净额 8418.14 万元，较 2025 上半年同比提升

655.88%。2026 上半年期末合并资产负债率 13.03%，较 2025 上半年明显回落，财务结

构持续优化。部分货币资金因业务保证金受限，均为日常经营所需，不存在重大不利影

响。 

【北京广厦环能科技股份有限公司：2026 年半年度报告】 

公司公司于 2026 年 8 月 11 日披露 2026 年半年度报告摘要，主营高效换热器研发、

设计与销售业务经营平稳。2026 上半年实现营业收入 18529.31 万元，较 2025 上半年同

比增长 20.65%，营收实现稳步增长。2026 上半年实现归母净利润 2213.64 万元，较 2025

上半年同比下降 19.81%；2026 上半年扣非净利润 2042.54 万元，较 2025 上半年同比仅

增 0.25%。经营现金流大幅改善，2026 上半年经营活动现金流净额 2995.63 万元，较 2025

上半年同比提升 214.07%。2026 上半年期末合并资产负债率 20.57%，较 2025 上半年小

幅上升。 

【常州同惠电子股份有限公司：2026 年半年度报告】 

公司于 2026 年 8 月 11 日披露 2026 年半年度报告摘要，主营电子测量仪器研发、

生产和销售业务经营平稳。2026 上半年实现营业收入 11373.72 万元，较 2025 上半年同

比增长 13.08%，营收实现稳步增长。2026 上半年实现归母净利润 3237.31 万元，较 2025

上半年同比增长 10.45%；2026 上半年扣非净利润 3093.32 万元，较 2025 上半年同比增

长 11.99%。经营现金流稳步增长，2026 上半年经营活动现金流净额 2481.01 万元，较

2025 上半年同比提升 8.05%。2026 上半年期末合并资产负债率 11.18%，较 2025 上半年

明显回落，财务结构持续优化。 

4.   今日新股 

珈凯生物（证券代码：920165） 

上海珈凯生物股份有限公司于 2026 年 8 月 11 日在北京证券交易所正式挂牌上市。

本次公开发行 724.1 万股，发行价格 19.26 元/股，发行市盈率 14.98 倍，募集资金总额

1.39 亿元。保荐机构为东吴证券股份有限公司。上市首日开盘报 60.95 元，截至收盘报

45.94 元，涨幅 138.53%，成交额 4.17 亿元，振幅 88.47%，换手率 82.58%，总市值 22.18

亿元。珈凯生物主营业务为化妆品功效原料的研发、生产及销售，核心产品包括悦肤宁、

植物舒敏剂、积雪草苷、维生素 C 乙基醚、β‑葡聚糖等。 

 

5.   风险提示 

市场波动风险，行业竞争加剧等。
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减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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