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Robotruck或迎来落地临界点，宇树
IPO定价对应发行市值近 610亿元

————汽车与零部件行业周报（2026.08.03-2026.08.09）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 市场回顾

汽车板块涨跌幅+0.73%，子板块中汽车零部件表现最佳。过去一周，

ifind全部A股（总市值加权平均）涨跌幅为+4.78%，申万汽车板块涨
跌幅为+0.73%，在31个申万一级行业中排名第19位，处于中下位置。

汽车行业各子板块中汽车零部件+4.60%、摩托车及其他+2.94%、汽
车服务+0.21%、商用车-4.35%、乘用车-6.29%。

ifind机器人概念板块周涨跌幅为+7.13%，AI应用板块涨跌幅为
+2.76%。

申万汽车行业中，涨跌幅前五位的公司分别为超捷股份+28.48%、华
懋科技+26.17%、德迈仕+25.76%、晋拓股份+25.76%、ST中路
+23.05%。涨跌幅后五位的公司分别为江淮汽车-8.15%、北汽蓝谷

-8.64%、赛力斯-8.72%、九号公司-9.34%、凯龙高科-12.40%。

汽车周度批发/零售量：根据乘联会数据，2026年7月27日-7月31日，

国内乘用车厂商日均批发量为7.23万辆/天，同比+1.00%；国内乘用车

厂商日均零售量为4.86万辆/天，同比-18.00%。

 主要观点

《智能网联汽车自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布。8
月 4日，《智能网联汽车自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正

式发布，拟于 2027年 7月 1日起正式实施。标准提出，一是健全企
业全生命周期安全保障机制，筑牢安全根基。标准要求车辆制造商从
安全方针、风险管理、安全保证、安全提升四个维度，建立覆盖产品

设计开发、生产制造及部署后全过程的保障能力，从源头降低自动驾
驶系统潜在的安全风险。同时，明确车辆制造商应在自动驾驶系统研

发验证过程中组织开展相应的仿真、场地及道路试验，并确保相关试
验资源和条件满足研发验证要求。二是强化系统动态驾驶任务执行能

力，保障使用安全。标准要求自动驾驶系统安全水平应至少达到正在
承担动态驾驶任务的合格且专注驾驶人的水平，同时不得对用户及其

他道路使用者造成不合理安全风险。在此基础上，明确系统在各类场
景下执行动态驾驶任务的安全要求，并明确最小风险策略的触发和执

行要求。三是规范人机交互与用户告知要求，防范误用滥用风险。标
准要求自动驾驶系统的激活和退出过程应安全，并明确就绪、激活、

退出等状态信息及信号的提示规范。对于 L3级自动驾驶系统还应具备
驾驶人接管能力监测功能。同时，要求车辆制造商除产品使用说明书

外，还可通过官网、车载显示终端等渠道清晰告知用户驾驶自动化等
级、能力范围、局限性、控制策略及用户角色转换等关键信息，引导

用户正确认知与使用。四是完善多维度检验检测方法，保障标准可落
地实施。标准构建“企业保障能力检验+安全档案检验+确认性试验”
多位一体的检验检测体系，对企业安全保障能力和产品安全档案的完

整性和鲁棒性等进行检验。

两部门：到 2030 年充电基础设施总量超过 4000 万个 大功率充电设

施约 30万个。根据财联社，8月 3日，国家发展改革委、国家能源局
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[Table_ReportInfo]相关报告：

《比亚迪机器人“小迪”8月亮相，“人工
智能+”赋能邮政无人机无人车加速落地》

——2026年 08月 05日

《汽车行业可持续发展报告：新能源保有
量稳步提升，出海加速惠及世界》

——2026年 07月 28日

《吉利汽车拟收购西班牙目标公司 34%股
权，地平线机器人预计上半年扭亏为盈》

——2026年 07月 28日

2026年08月11日
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印发《新型电力系统建设“十五五”规划》。规划提出，加快构建城
市面状、公路线状、乡村点状布局的充电基础设施网络。推动高速公

路服务区充电设施更新改造，打造有效满足中长途出行需求的城际网
络。提高快充设施占比，有序推进大功率充电基础设施建设，实现除

海岛、高寒高海拔地区外的农村（县乡）地区公共充电设施全覆盖。
结合国家主要货运通道布局，沿线建设大功率重卡充电设施。到 2030
年，充电基础设施总量超过 4000万个，大功率充电设施约 30万个，
形成支撑超过 1.1亿辆电动汽车的充电服务能力。

宇树 IPO定价 150.80元/股，对应发行市值近 610亿元。根据盖世汽

车，8月 6日晚，宇树科技发布科创板上市发行公告，确定本次发行

价格为 150.80元/股，对应发行后总市值约 609.93亿元。作为"A股人
形机器人第一股"，宇树科技定价落地，标志着具身智能赛道在国内资

本市场迎来首个明确估值坐标。
公告显示，宇树本次公开发行新股 4044.64万股，占发行后总股本的
10%。按发行价计算，预计募集资金总额约 60.99 亿元，较原计划

42.02亿元的募投项目需求超募近 19亿元。本次发行，网上网下申购
定于 8月 10日进行，中一签 500股需缴款 7.54万元。同时，据宇树

公布的战略配售数量结果显示，共有 9家投资者参与战略配售，总获
配股数为 808.9286万股，约占发行总数量的 20.00%，入围机构包括

DeepSeek深度求索、腾讯旗下启善投资、中石油昆仑资本、南方电
网产融控股、天翼资本等产业投资方。

越疆发布具身全栖人形机器人。根据盖世汽车，8月 5日，越疆科技
发布首款具身全栖人形机器人越疆鹿萌“DOBOT LUMO”。依托越疆

全栈自研的空弈具身大模型，DOBOT LUMO 实现了三大突破：多模
态情绪感知，三维空间理解与主动行动，自主学习与长期进化。在官

方发布的全程实拍视频中，越疆鹿萌身高近 1.3米，拟人步态流畅自
然，可从容适配草坪、沙地、鹅卵石等复杂户外地形，实现居家、办

公、户外场景的无缝切换。其后，越疆科技提出的“具身全栖”包含
四大核心维度：一是空间全栖，可自由适配家庭、校园、商场等多元
场景；二是角色全栖，可切换生活搭子、运动玩伴、科普伙伴等多重

身份；三是能力全栖，融合视觉、语音、运动多维能力，实现从被动
应答到主动感知、主动服务的升级；四是周期全栖，可伴随用户成长

持续迭代优化，越用越智能。

小马智行副总裁贺星：Robotruck 迎来落地临界点。根据中国证券
报，近日，小马智行副总裁、卡车事业部负责人贺星在接受中国证券

报记者采访时表示，行业期盼的无人卡车规模化落地时点已然到来，
公司第四代无人重卡启动量产，接下来数月将陆续下线，投放到高速
干线、西北大宗商品专线及港口。同期推出的 L4级无人轻卡已经进入

密集路测阶段，主要面向快递、商超和餐饮冷链运输。物流行业降本
增效刚需，为无人卡车商业化落地提供核心支撑。业内普遍认为，无

人卡车能否实现规模化普及，主要取决于每吨公里运输成本的优化空
间大小，这也是行业商业化落地的核心标尺。

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；
具备国产替代效应的零部件企业。

1 整车建议关注：北汽蓝谷、江淮汽车、长城汽车。
2 零部件建议关注：银轮股份、伯特利、岱美股份。

3 中小市值建议关注：易德龙、征和工业、运达科技、科捷智能。
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[Table_RiskWarning] 风险提示

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套

不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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