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摘要： 

 DeepSeek 拟上调 API 定价，国产模型有望转向高质量竞争。

DeepSeek 于 8 月 6 日通过用户后台发布公告，计划近期整体上调

API 服务定价、预计涨幅较大，尽管具体幅度与生效时间尚未落

地，但结合其今年以来降价—峰谷计价—整体上调的三步演化，

以及海外市场近一年从普降、旗舰涨价到分层促销的定价收敛，

我们认为这标志着国产大模型长达一年的低价内卷正式告一段

落，行业定价中枢进入修复通道，对算力、应用两端都将产生结

构性影响。海外方面，OpenAI 对于模型定价呈现出旗舰档企稳回

升、中长尾档促销引流的分层定价特征。2026年 7月 31日，OpenAI

宣布入门级模型 GPT-5.6 Luna 降价 80%、Terra 降价 20%，但旗

舰 Sol 新增 Fast 模式，定价翻倍；目前来看，OpenAI 是用中低端

模型降价引流、用旗舰模型实现变相涨价，定价逻辑从以量取胜

转向卖有效产出。 

 基于此，我们对 DeepSeek 本轮调价的影响有三层判断。第一，

对 DeepSeek 自身，这是从低价换规模到可持续商业化的战略切

换，V4-Flash 已凭借出色的性价比实现模型调用量爆发式增长。

根据 Openrouter 数据，上周（8 月 3 日至 8 月 9 日），

DeepSeek-V4-Flash-0731 周调用量位居平台全球第一，周调用量

达 8.83 万亿 Token，环比增长 570%。高竞争力与强市场反馈使

其具备提价底气。第二，对国内行业，DeepSeek 作为价格锚的松

动将带动定价中枢进一步上移。年内，国内模型厂商已陆续出现

提价表现。其中，智谱 2026 年一季度 API 调用定价提升 83%，

调用量仍增长 400%；7 月 17 日，Kimi K3 输出价上调至 100 元/

百万 Token（前一代 k2 输出定价仅为 27 元/百万 Token），DeepSeek

的跟进意味着全行业量价齐升的格局有望初步确立。第三，对 A

股投资主线，算力紧缺仍具备确定性，API 价格上调本身就是供

需矛盾的证据，算力租赁、IDC 等环节有望持续受益；而下游 AI

应用端部分受益于模型能力持续进步，具备定价传导能力的应用

公司反而会在这一轮洗牌中拉开与同行的差距。 

 美股 AI 应用公司业绩超预期，全年业绩指引积极。（1）Snowflake 

2027 财年一季报（截至 2026 年 4 月 30 日）显示，公司单季营收

13.91 亿美元，同比增 33%；公司将全年产品收入指引从 56.6 亿

美元上调至 58.4 亿美元。此外，公司 AI 业务指标全面超预期：

全球超过 1.36 万个账户已启用 Snowflake AI 能力，Snowflake 

CoWork 使用账户数环比翻倍，AI 编程工具 Snowflake CoCo 已
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覆盖超 7100 个账户；（2）8 月 4 日，Palantir 发布截至 2026 年 6

月 30 日的第二季度报告：公司二季度营收达 19.35 亿美元，同比

增长 93%，净利润达到 10.62 亿美元，同比增长 55%。此外，公

司将全年营收预期从之前的 76.5 亿至 76.6 亿美元区间，大幅提升

至 81.5 亿至 81.6 亿美元区间。我们认为，当底层 Token 成本进入

上行通道，纯 API 调用型的轻资产应用公司毛利将被挤压，而拥

有自有数据资产、能向上绑定企业级工作流、向下分散模型供应

商的应用龙头反而会受益于结构性机会。 

 投资建议：我们认为，DeepSeek 拟上调 API 定价有望加强国产模

型高质量竞争趋势，看好模型调用量攀升为国内算力产业带来的

确定性机会。同时部分美股 AI 应用龙头披露超预期财报，AI 应

用存在结构性重估机会，建议关注具备自有数据资产护城河的 AI

应用龙头。维持计算机行业“推荐”评级。建议关注：（1）国产

芯片及服务器：海光信息（688041.SH）、寒武纪（688256.SH）、

中科曙光（603019.SH）、浪潮信息（000977.SZ）；（2）云与

IDC：润泽科技（300442.SZ）、优刻得-W（688158.SH）、大位

科技（600589.SH）；（3）算力租赁：协创数据（300857.SZ）、

宏景科技（301396.SZ）；（4）AI 应用：卓易信息（688258.SH）、

鼎捷数智（300378.SZ）、能科科技（603859.SH）、汉得信息

（300170.SZ）。 

 风险提示：所引用数据资料的误差风险；AI 投资力度不及预期；

AI 产品竞争加剧；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出台速

度不及预期。 
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表：重点关注公司及盈利预测    

股票代码 股票简称 
2026/08/07 EPS（元） PE 投资 

评级 股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

000977.SZ 浪潮信息 77.99 1.64 2.43 3.08 3.89 42.7 27.4 21.6 17.1 增持 

300170.SZ 汉得信息 17.81 0.23 0.29 0.36 0.43 82.3 62.3 50.1 41.2 未评级 

300378.SZ 鼎捷数智 36.66 0.61 0.93 1.16 1.13 74.2 48.7 39.0 32.3 增持 

300442.SZ 润泽科技 69.75 3.00 2.01 2.55 3.18 17.6 34.8 27.4 21.9 未评级 

300857.SZ 协创数据 253.67 3.38 5.22 7.93 10.99 49.9 48.6 32.0 23.1 未评级 

301396.SZ 宏景科技 204.15 0.17 2.01 4.13 9.95 385.5 101.7 49.4 20.5 未评级 

600589.SH 大位科技 8.28 -0.01 0.07 0.10 0.13 / 110.5 80.7 62.0 未评级 

603019.SH 中科曙光 88.77 1.49 1.97 2.49 3.18 57.5 45.1 35.6 27.9 未评级 

603859.SH 能科科技 42.56 0.93 1.24 1.49 1.60 45.2 33.9 28.2 26.5 增持 

688041.SH 海光信息 295.75 1.10 2.00 2.74 4.12 204.0 112.2 81.9 71.8 增持 

688158.SH 优刻得-W 35.44 -0.16 0.11 0.31 0.53 / 255.4 90.6 53.0 增持 

688256.SH 寒武纪 1,199.93 4.93 11.00 17.19 28.49 275.0 123.2 78.9 42.1 增持 

688258.SH 卓易信息 114.06 0.66 1.46 2.38 3.43 116.0 78.3 48.0 33.3 未评级 
  

数据来源：Wind，华龙证券研究所，浪潮信息、优刻得-W 盈利预测来源于华龙证券研究所；鼎捷数智、能科

科技、海光信息、寒武纪 2026-2027 年盈利预测来源于华龙证券研究所，2028 年盈利预测来源于 Wind 一致预

期；其余所有公司盈利预测来源于 Wind 一致预期。 
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1 一周市场表现 

2026 年 8 月 3 日-8 月 7 日，申万计算机指数上涨 4.94%。板块个股涨

幅前五名分别为凯旺科技（301182.SZ）、行云科技（300209.SZ）、盈建

科（300935.SZ）、宏景科技（301396.SZ）、盛视科技（002990.SZ）。 

板块个股跌幅前五名分别为科蓝软件（300663.SZ）、ST 银江

（300020.SZ）、南天信息（000948.SZ）、佳发教育（300559.SZ）、道通

科技（688208.SH）。 

  

图1：申万一级行业周涨跌幅一览（2026 年 8 月 3 日-8 月 7 日） 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图2：计算机股票周涨幅前五（2026 年 8 月 3 日-8 月 7 日） 图3：计算机股票周跌幅前五（2026 年 8 月 3 日-8 月 7 日） 

  

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 
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2 行业要闻 

2026 年 7 月 27 日，NVIDIA 与数十家创始成员组建新联盟，该联盟

旨在开发和共享开放技术、方法和工具，以在 AI 时代保障软件和智能体

的安全。（来源：英伟达中国） 

3 重点公司公告 

【中科金财】2026 年 8 月 4 日，中科金财发布 2026 年半年度报告，

截至报告期末，公司本年度实现总营业收入 3.09 亿元，同比增长 15.73%；

实现归母净利润-1.43 亿元，同比减少 68.61%。 

【数字政通】2026 年 8 月 7 日，数字政通发布关于对外投资设立合资

公司暨关联交易的公告，为推进公司算力业务布局，公司全资子公司北京

政通智算科技有限公司拟与北京中数博通科技产业集团有限公司、天枢智

算（河北）人工智能科技合伙企业（有限合伙）共同投资设立合资公司，

在河北省张家口市赤城县投资建设算力中心项目。合资公司认缴出资总额

为人民币 5,000 万元，全部以货币出资。 

【拓维信息】2026 年 8 月 10 日，拓维信息发布 2026 年半年度报告，

截至报告期末，公司本年度实现总营业收入 13.12 亿元，同比增长 0.39%；

实现归母净利润 0.69 亿元，同比减少 12.16%。 

4 本周观点 

4.1 DeepSeek 拟上调 API 定价，国产模型有望转向高质量竞争 

DeepSeek 于 8 月 6 日通过用户后台发布公告，计划近期整体上调 API

服务定价、预计涨幅较大，尽管具体幅度与生效时间尚未落地，但结合其

今年以来降价—峰谷计价—整体上调的三步演化，以及海外市场近一年从

普降、旗舰涨价到分层促销的定价收敛，我们认为这标志着国产大模型长

达一年的低价内卷正式告一段落，行业定价中枢进入修复通道，对算力、

应用两端都将产生结构性影响。 

回看 DeepSeek 今年的价格路径，定价修复趋势明显。2026 年 4 月 25

日，V4-ProAPI 开启限时 2.5 折优惠，优惠期至 2026 年 5 月 5 日。优惠后，

缓存命中输入压到 0.25 元/百万 Token，缓存未命中输入压到 3 元/百万

Token，输出价格压至 6 元/百万 Token；5 月 22 日，DeepSeek 官方宣布

DeepSeek-V4-Pro 模型 API 价格永久保留 2.5 折优惠。但随后，DeepSeek

于 6 月底邮件通知 V4 正式版在 7 月中旬正式上线后引入峰谷定价机制，

高峰时段 V4-Pro 和 V4-Flash 价格在此前定价基础上翻倍，其中 V4-Pro 输

出价从 6 元跳至 12 元/百万 Token，我们认为峰谷定价机制是算力资源稀缺
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下的标准化调度的工具。再到 8 月 6 日，DeepSeek 预告整体大幅上调 API

定价，出现明确的定价策略反转信号。 

海外方面，OpenAI 对于模型定价呈现出旗舰档企稳回升、中长尾档促

销引流的分层定价特征。2026年7月31日，OpenAI宣布入门级模型GPT-5.6 

Luna 降价 80%、Terra 降价 20%，但旗舰 Sol 新增 Fast 模式，定价翻倍；

目前来看，OpenAI 是用中低端模型降价引流、用旗舰模型实现变相涨价，

定价逻辑从以量取胜转向卖有效产出。 

基于此，我们对 DeepSeek 本轮调价的影响有三层判断。第一，对

DeepSeek 自身，这是从低价换规模到可持续商业化的战略切换，V4-Flash

已凭借出色的性价比实现模型调用量爆发式增长。根据 Openrouter 数据，

上周（8 月 3 日至 8 月 9 日），DeepSeek-V4-Flash-0731 周调用量位居平台

全球第一，周调用量达 8.83 万亿 Token，环比增长 570%。高竞争力与强

市场反馈使其具备提价底气。第二，对国内行业，DeepSeek 作为价格锚的

松动将带动定价中枢进一步上移。年内，国内模型厂商已陆续出现提价表

现。其中，智谱 2026 年一季度 API 调用定价提升 83%，调用量仍增长 400%；

7 月 17 日，Kimi K3 输出价上调至 100 元/百万 Token（前一代 k2 输出定

价仅为 27 元/百万 Token），DeepSeek 的跟进意味着全行业量价齐升的格

局有望初步确立。第三，对 A 股投资主线，算力紧缺仍具确定性，API 价

格上调本身就是供需矛盾的证据，算力租赁、IDC 等环节有望持续受益；

而下游 AI 应用端部分受益于模型能力持续进步，具备定价传导能力的应

用公司反而会在这一轮洗牌中拉开与同行的差距。 

4.2 从美股软件公司财报看 AI 应用重估逻辑 

美股 AI 应用公司业绩超预期，全年业绩指引积极。（1）Snowflake 2027

财年一季报（截至 2026 年 4 月 30 日）显示，公司单季营收 13.91 亿美元，

同比增33%；公司将全年产品收入指引从56.6亿美元上调至58.4亿美元。

此外，公司 AI 业务指标全面超预期：全球超过 1.36 万个账户已启用

Snowflake AI 能力，Snowflake CoWork 使用账户数环比翻倍，AI 编程工

具 Snowflake CoCo 已覆盖超 7100 个账户；（2）8 月 4 日，Palantir 发布

截至2026年6月30日的第二季度报告：公司二季度营收达19.35亿美元，

同比增长 93%，净利润达到 10.62 亿美元，同比增长 55%。此外，公司将

全年营收预期从之前的 76.5 亿至 76.6 亿美元区间，大幅提升至 81.5 亿至

81.6 亿美元区间。 

我们认为，当底层 Token 成本进入上行通道，纯 API 调用型的轻资产

应用公司毛利将被挤压，而拥有自有数据资产、能向上绑定企业级工作流、

向下分散模型供应商的应用龙头反而会受益于结构性机会。 

5 投资建议 

我们认为，DeepSeek 拟上调 API 定价有望加强国产模型高质量竞争趋

势，看好模型调用量攀升为国内算力产业带来的确定性机会。同时部分美
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股 AI 应用龙头披露超预期财报，AI 应用存在结构性重估机会，建议关注

具备自有数据资产护城河的 AI 应用龙头。维持计算机行业“推荐”评级。

建议关注：（1）国产芯片及服务器：海光信息（688041.SH）、寒武纪

（688256.SH）、中科曙光（603019.SH）、浪潮信息（000977.SZ）；（2）

云与 IDC：润泽科技（300442.SZ）、优刻得-W（688158.SH）、大位科技

（600589.SH）；（3）算力租赁：协创数据（300857.SZ）、宏景科技（301396.SZ）；

（4）AI 应用：卓易信息（688258.SH）、鼎捷数智（300378.SZ）、能科

科技（603859.SH）、汉得信息（300170.SZ）。 
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表 1：重点关注公司及盈利预测  

股票代码 股票简称 
2026/08/07 EPS（元） PE 投资 

评级 股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

000977.SZ 浪潮信息 77.99 1.64 2.43 3.08 3.89 42.7 27.4 21.6 17.1 增持 

300170.SZ 汉得信息 17.81 0.23 0.29 0.36 0.43 82.3 62.3 50.1 41.2 未评级 

300378.SZ 鼎捷数智 36.66 0.61 0.93 1.16 1.13 74.2 48.7 39.0 32.3 增持 

300442.SZ 润泽科技 69.75 3.00 2.01 2.55 3.18 17.6 34.8 27.4 21.9 未评级 

300857.SZ 协创数据 253.67 3.38 5.22 7.93 10.99 49.9 48.6 32.0 23.1 未评级 

301396.SZ 宏景科技 204.15 0.17 2.01 4.13 9.95 385.5 101.7 49.4 20.5 未评级 

600589.SH 大位科技 8.28 -0.01 0.07 0.10 0.13 / 110.5 80.7 62.0 未评级 

603019.SH 中科曙光 88.77 1.49 1.97 2.49 3.18 57.5 45.1 35.6 27.9 未评级 

603859.SH 能科科技 42.56 0.93 1.24 1.49 1.60 45.2 33.9 28.2 26.5 增持 

688041.SH 海光信息 295.75 1.10 2.00 2.74 4.12 204.0 112.2 81.9 71.8 增持 

688158.SH 优刻得-W 35.44 -0.16 0.11 0.31 0.53 / 255.4 90.6 53.0 增持 

688256.SH 寒武纪 1,199.93 4.93 11.00 17.19 28.49 275.0 123.2 78.9 42.1 增持 

688258.SH 卓易信息 114.06 0.66 1.46 2.38 3.43 116.0 78.3 48.0 33.3 未评级 
  

数据来源：Wind，华龙证券研究所，浪潮信息、优刻得-W 盈利预测来源于华龙证券研究所；鼎捷数智、能科

科技、海光信息、寒武纪 2026-2027 年盈利预测来源于华龙证券研究所，2028 年盈利预测来源于 Wind 一致预

期；其余所有公司盈利预测来源于 Wind 一致预期。 
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6 风险提示 

（1）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，

将可能对分析结果造成影响。 

（2）AI 投资力度不及预期。相关技术突破与投资力度关系紧密。 

（3）AI 产品竞争加剧。竞争加剧可导致价格战。 

（4）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素

影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。 

（5）政策标准出台速度不及预期。AI 持续发展需政策引导。 
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