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行业及产业

通信

Arista Networks 业绩向好，数据中心交换机迎

来发展新机遇

——通信行业周度事件点评

强于大市 投资要点：

 事件：2026 年 8 月 4 日，Arista Networks 公布 FY26Q2 财报。本季度公司实现营收 30.36
亿美元（同比+37.69%，环比+12.06%），Non-GAAP 毛利率 63.4%；公司给出 FY26Q3
业绩指引：营收 33 亿美元，Non-GAAP 毛利率 63%，经营利润率 48%-49%。Arista 核心
产品为数据中心高速交换机，当前 800G 产品已实现规模部署，新一代 1.6T 平台正开展客户
验证。本季度业绩超预期叠加下季度指引上调，印证下游高速交换机需求强劲。我们认为，
公司较好的经营表现与指引，体现数据中心交换机行业景气具备支撑。

 数据中心交换机是算力基础设施的关键组成，海外云厂商资本开支提升，带动高速交换机市
场需求增长。1）数据中心交换机负责数据中心内部服务器之间的数据交互，是服务器互联的
核心硬件。随着算力集群规模扩张，网络带宽需求持续上行，在超大规模算力集群场景下，
400G 及以下速率产品带宽压力凸显，800G、1.6T 等高速率交换机逐步投入规模应用。IDC
数据显示，2026Q1 全球以太网交换机市场规模 154 亿美元，同比+39.8%；其中数据中心
高速交换机市场规模 100 亿美元，同比+61.0%，高速产品贡献主要增量。2）海外头部云厂
商加大资本开支力度，算力中心建设带动交换机采购需求提升。2026 年 7-8 月，Amazon、
Google 母公司 Alphabet、Meta 相继上调全年资本开支指引，分别至 2200 亿美元、1950-
2050 亿美元、1300-1450 亿美元，新增资本主要投向算力集群及数据中心扩容。根据 Arista
管理层披露，头部云客户结合算力投产节奏，提前开展远期设备采购规划，公司 FY26 Q2 末
多年采购承诺规模抬升至 97 亿美元，相关订单按长交付周期推进。我们认为，海外算力投入
维持高位将对高速交换机需求形成有力支撑。

 AI 算力浪潮重塑数据中心交换机行业竞争格局，海内外市场同步迎来高速产品迭代机遇。1）
从全球竞争格局来看，IDC 数据显示，2026Q1 NVIDIA、Arista 为数据中心以太网交换机领
域规模最大的两家供应商，二者在该细分市场份额分别为 21.5%、20.7%。NVIDIA 交换机产
品全部面向数据中心场景，依托 Spectrum-X 端到端 AI 网络方案适配大型 GPU 集群，产品
面向 AI 算力场景深度优化，获得海外超大规模云厂商与 AI 企业的广泛采用。Arista 聚焦数
据中心交换机赛道，深度绑定北美云厂商客户，在 400G、800G 高速端口部署上具备突出技
术落地优势。2）反观国内市场，新华三、锐捷网络持续推进高速数据中心交换机产品迭代。
新华三 800G 智算交换机已实现规模商用与国产化落地，2023 年推出全球首款单芯片 51.2T
800G CPO 硅光交换机 S9827-64EO，单芯片带宽达 51.2T，支持 64 个 400G/800G 端口。
产品集成 CPO 硅光、高效散热与智能无损网络技术，较上一代产品带宽翻倍、时延降低 20%、
整机功耗下降 25%，可适配智算、金融、运营商等信创算力场景。锐捷网络聚焦头部公有云
算力场景，800G 交换机已实现批量交付，通过自研智能无损算法优化高速网络传输性能，改
善 AI 训练大流量传输拥塞痛点，适配大规模 AI 算力集群组网需求。我们认为，国产高端交
换机技术实力与商用落地能力持续提升，有望充分受益于国内算力网络建设的市场增量。

 投资建议：海外云厂商持续加大数据中心资本开支，国内智算中心建设稳步推进，共同支撑
800G 高速交换机行业需求扩容。2026Q1 全球高端交换机市场仍由海外企业主导，国内厂商
加速产品迭代与商业化落地，在 800G 规模化部署、CPO 硅光等领域完成技术积累与场景落
地，国产替代进程持续推进。相关标的：锐捷网络（301165.SZ）、紫光股份（000938.SZ，
旗下新华三）、中兴通讯（000063.SZ）、盛科通信（688702.SH）、菲菱科思（301191.SZ）、
共进股份（603118.SH）。

 风险提示：1）海内外数据中心、AI 算力资本开支投放进度不及预期；2）800G 高速交换机
行业竞争加剧风险。
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