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主要数据 

2026 年 8 月 12 日 

收盘价(元) 54.75 

总市值（亿元） 258.89 

总股本(亿股) 4.73 

流通股本(亿股) 4.73 

ROE（TTM） 14.54% 

12 月最高价(元) 95.54 

12 月最低价(元) 41.87 
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事件：公司发布2026年半年度报告。 

 

点评： 

n 公司简介。公司主营各类耐高温绝缘云母制品的研发、生产和销售，

主要产品包括新能源汽车热失控防护绝缘件、小家电阻燃绝缘件、电

缆阻燃绝缘带等。公司产品覆盖电芯、模组、电池包至完整系统的全

系列防护方案，客户涵盖世界知名汽车厂商及电池厂商。2025年，公

司收购上海狄兹精密，将业务从云母产品拓展至精密结构件领域，面

向精密传动、智能装备及机器人零部件方向培育第二增长曲线。公司

在浙江嘉兴、湖南岳阳设有两大生产基地，并在越南、墨西哥、泰国

等地布局海外产能，销售网络覆盖亚洲、欧洲、美洲等主要区域。 

n 2026年上半年，公司业绩保持良好增长。2026年1-6月，公司实现营

业收入8.98亿元，同比增长56.93%；实现归母净利润1.50亿元，同比

增长21.67%；实现扣非归母净利润1.46亿元，同比增长31.08%。若扣

除股份支付影响，净利润为1.59亿元，同比增长28.28%。公司业绩增

长较快，主要得益于新能源产品收入和利润的增长。利润增速低于收

入增速，主要系职工薪酬、股权激励、汇兑损益、研发投入加大等因

素所致。 

n 公司毛利率稳中有升，现金流表现亮眼。2026年H1，公司毛利率

36.57%，同比增长0.89个百分点；净利率17.39%，同比下降4.21个百

分点，后续需密切跟踪公司费用管控及规模效应释放情况。同期，经

营性现金流净额达2.55亿元，同比大幅增长140.24%，主因系销售商

品、提供劳务收到的现金增加，回款表现较优；基本每股收益0.32

元，同比增长23.08%；加权平均净资产收益率7.15%，同比提升0.59

个百分点。 

n 新能源产品收入高增，精密结构件业务放量。2026年上半年，公司

云母复合材料及相关产品实现收入7.99亿元，占营收比重约88.94%，

毛利率35.38%，为公司核心主业。其中新能源产品收入6.98亿元，同

比增长51.32%，占营收比重达77.67%，这主要受益于新能源汽车动力

电池热失控防护需求的持续放量。精密结构件业务方面，2026年上半

年贡献收入0.96亿元，占比约10.69%，超过2025年全年水平；精密结

构件产品毛利率超46.9%，显著高于云母主业。分地区看，内销收入

4.74亿元、外销收入4.24亿元，海内外毛利率分别为36.30%和36.80%，

差异较往年明显缩小。 
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2026 年 8 月 12 日） 

科目（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入 1,376  1,721  2,267  2,897  

营业总成本 1,086  1,337  1,720  2,150  

营业成本 896  1,094  1,411  1,772  

营业税金及附加 14  18  24  30  

销售费用 35  46  59  70  

管理费用 70  86  109  133  

财务费用 6  7  7  7  

研发费用 65  86  111  139  

公允价值变动净收益 0  0  0  0  

    资产减值损失 -16  -15  -15  -15  

营业利润 320  410  575  780  

加 营业外收入 0  2  2  2  

减 营业外支出 1  1  1  1  

利润总额 320  411  577  781  

减 所得税 38  47  66  89  

净利润 282  364  511  692  

减 少数股东损益 4  4  5  7  

归母公司所有者的净利润 278  361  506  686  

摊薄每股收益(元) 0.59  0.76  1.07  1.45  

PE（倍） 93  72  51  38  

数据来源：iFind，东莞证券研究 

  

n 机器人产品矩阵初具雏形，业务进展持续落地。公司机器人精密结

构件业务已形成较为完整的产品布局，产品覆盖滚珠/行星滚柱丝杠、

微型驱动器、空心杯电机、无框力矩电机、减速器及直线驱动执行器

等传动模组核心部件。据H股招股书申请版本披露，公司关键精密结

构件业务已覆盖全球主要人形机器人制造商，并明确提出将持续强化

产品研发与生产工艺精进，尽快实现规模化、批量化、稳定供给。同

时，公司正积极探索精密结构件在机器人、低空经济及其他新型工业

领域的应用场景，为第二增长曲线储备多元增量空间。 

n 投资建议：浙江荣泰系新能源汽车云母耐高温绝缘防护细分领域的领

军企业，与新能源行业头部客户保持稳定合作，主业持续受益行业高

景气；同时战略性布局机器人精密结构件领域，与公司核心业务互补

协同，打造高毛利的第二增长曲线。此外，公司加码研发投入，全球

化产能布局，叠加已递交H股上市申请，中长期成长动能充足。预计

公司2026年/2027年的EPS分别为0.76元/1.07元，对应PE分别为72倍

/51倍。 

n 风险提示：宏观经济和下游行业需求波动风险、潜在竞争者导致的市

场竞争加剧风险、下游行业技术路线风险、产品质量风险、知识产权

和专有技术保护风险、原材料价格波动风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。 
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